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EXPLORATION DIOS INC.
RAPPORT DE GESTION
POUR L’EXERCICE TERMINE LE 31 DECEMBRE 2017

Ce rapport de gestion daté du 5 avril 2018 présenécanalyse des résultats et de la situation digean
d’Exploration Dios Inc. («Dios » ou la « Sociétépgur I'exercice terminé le 31 décembre 2017. Cette
discussion et analyse des résultats financiersagtrétre lues en paralléle avec les états fieanaudités

et notes afférentes pour les exercices terminés3leslécembre 2017 et 31 décembre 2016. Ces états
financiers audités ont été préparés conformémert Normes internationales d'information financiere
(«IFRS»).
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K2: Inputs du Farwest et faibles conducteurs VTEM au contact du creugmééique
Nouvel indice d’or découvert: 6.72 g/t en or daasdche et 0.233 g/t en or dans les sols

Notre rapport de gestion contient des énoncés déopatospectif, non appuyés par des faits historsues
énonceés prospectifs expriment, a la date de natppart de gestion, nos estimations, prévisiongnadis et
opinions par rapport a nos activités et a I'égarévenements futurs. Les énonceés prospectifs expiiags
notre rapport sont raisonnables, mais ils comprerineertains risques et incertitudes et il n’'y a aoe
garantie que ces énonces s’avereront exacts. Leteuiss pouvant faire varier de fagon importante nos
résultats, nos activités et les évenements futars rppport aux attentes exprimées expressément ou
implicitement dans ces énonceés prospectifs compregnsans s’y limiter, la volatilité du prix desbstances
minérales, les risques liés a lindustrie minietes incertitudes relatives a l'estimation des resses

minérales et les besoins additionnels de financémaersi que la capacité de la Société a obtenir ces
financements.



A PROPOS DE DIOS

Le vaste projet d’or AU33 (HEBERTO GOLD et ses itisments, la bréche hydrothermale magmatique de
ROBINO et la structure aurifére subsidiaire pyéésie CLN (& 4 km au nord dHEBERTO) et les cildes
nez de pli, & 10 km plus a I'est, entre autregntte principal projet d’or de Dios. L’échantilieege du till

de fonds a mené Dios a découvrir plusieurs indioggralisés en or en affleurement et par forageest
trainées de dispersion glaciaire enrichies en pises projets détenus a part entiére sans redes/ashmet
AU33.

Les propriétés d’or de Dios se situent en contgéalogique peu métamorphisé, au sud du contact d’'un
bassin méta-sédimentaire tres métamorphisénportant gisement d’or Eleonore se trouve prés a
contact géologique.

Dios se concentre sur l'exploration aurifere adéeklames en Eeyou Istchee au Québec (politiguemen
stable et favorable a 'industrie miniére) le laag la ceinture de roches vertes et zone de déflumde la
Haute et de la Basse Eastmain. Dios a égalemalisééles travaux d’exploration sur les projets 2
Clarkie en 2017 et y a découvert d'importants blglesiaires auriferes et des affleurements sougictest
potentiel.

Les actions de Dios se transigent a la Bourse @esance TSX sous le symb@©S et 57 680 538actions
ordinaires sont émises. Des renseignements suppi@imes peuvent étre obtenus sur le site web
www.sedar.condans la section des documents déposés par Digsir d@l sitevww.diosexplo.com

Compilation réalisée par Dios des affleurements auriféres versus ses projets’K2, Solo, AU33, LeCaron, Clarkie(or)
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RESULTATS D’EXPLOITATION
Sommaire des activités d'exploration

La Société a engagé au cours de I'exercice desndépeen travaux d'exploration totalisant 707 705%
(492 297 $ en 2016).

Analyse des travaux d’exploration

Description AU33 K2 Clarkie Total

Géologie 156584$% 92752% 36665% 286001%
Géophysique 80684% 4500$% - $ 85184%
Transport Hébergements 47012% 47257$% 17486% 111755%
Forages et analyses 199647% 9782%  4989% 214418%
Bureau et autres 8130% 2217% - $  10347%

492057$ 156508% 59140$% 707705$%

Les informations de nature géologique ont été prégmet résumées par Marie-José Girard, M.Sc. Géo,
personne qualifiée suivant la norme 43-101.
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AU33 HEBERTO GOLDrésultats 2017 du forage des cisaillements aesfa altération hydrothermale
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K2 West Input : résultats en or de 2017 versus faibles conduE¢TEM
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CLARKIE résultats 2017
AFFLEUREMENT JUSQU’A 8.88 G/T EN OR DANS DES WACKESSILICIFIES
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Sommaire de la Planification des travaux d’explorabn pour 2018

SAISON | PROPRIETES TRAVAUX BUDGET ETAPES
PLANIFIES $ SUIVANTES
Hiver AU33 Forages 500 000 Forages
Eté AU33 Coupes de ligne et PP 60 000 Forages
Géologie et cartographie 100 000 Géologie et cartographie
K2 Geéologie et cartographie 75 000 Géologie et cartographie
Echantillonnage de sols 85 000 Géophysique
Géophysique(optionnel) 25 000 Forages
Clarkie Géologie et cartographie 138 000 Forages
Total 983 000

Ce budget est conditionnel a la levée de fondsléopmtaires en 2018.

Programme estival du Projet K2

Le programme d’exploration 2018 (cartographie/peaspn/échantillonnage de sols) sur le projet Kia se
concentré sur les marges d’une anomalie magnétisg@ciée au contact entre le porphyre syn-volcardgu
Kali et la séquence de volcanites et tufs felsigumesuant:

-Un suivi sur les séries de conducteurs électromaétiques kilométriques sur plus de 8 km qui inclut
la cible WI (bloc glaciaire titrant 6.72 g/t Au etun test d’horizon B titrant 49 et 283 ppb d’or le bng
d’'un drumlin ENE adjacent au conducteur EMt les conducteurdA-05, WWI, WWII, WWIII . Ce
conducteur ENE (cible WI) borde la marge sud d’'teug magnétigue de 4 x1 kidn programme
systématique incluant de la prospection de blaasigires et de I'échantillonnage d’horizons B (28D x
1-2 kg d’horizons B) est proposeé sur les drumlirssles conducteurs. La possibilité d’étendre lavedure
VTEM & AIlIP aéroportée plus au sud-ouest devrai értement considérée.

-Un suivi sur les CiblesAlIP/RDI Tikka-Nord et Vichnu-Ouest.

- L'anomalieAllIP/RDI Tikka-Nord est circulaire, a 500 metres de diamétre et egtesia 500 m au nord-
ouest de I'indice Tikka, composé de dykes de pagshiégérement sulfurisés et modérément seéricitisés
titrant jusqu’'a 1.7 g/t Au & 23 g/t Ag & 0.86% Clliest aussi situé juste a la marge d’un croissant
magnétique au contact des volcanites felsiquea podphyre de quartz de Kali (QP). Une prospection
additionnelle est recommandée sur cette ciblegsecharécageux) et sur le contact favorable adjaiien
QP plus a I'est de Tikka-Ouest.

- L’anomalieAllIP/RDI Vichnu-Ouest est orientée O-NO, affleure peu et s’étend surr@fies de long a
I'ouest de I'indice Cu-Ag Vichnu composé de voldanisulfurisées prés de dykes de QP qui ont tisgu'a
0.36 g/t Au, 15 g/t Ag & 1.68% Cu. Il est aussusidans le croissant magnétique au contact volganiq




intrusif (QP). Une prospection additionnelle estgmsée sur cette cible, particulierement sur sidirmord
des marécages, ou fut observé un essaim de dykeB.de

Budget K2 proposé en 2018:

1. Cartographie/prospection avec support héliportgo(k6/4géo x $7500/jour)  =$75,000
2. Levé pédogéochimique (300 x horizon B) (8jours/4x86500/jour) =$60,000
3. Planification, intégration des données, adminigtna¢t rapport =$25,000

4. Leveé aéroporté VTEM-AIIP/magnétique étendant laventure des conducteurs EM de I'ouest
(approx. 250 lignes-km @$80/km; 6x 3.5km + 2.5xXkn6grids; lignes & N336-156
espacées aux 100 m+ rapport) ... (opgn 4$300

Programme estival-Projet Clarkie

Dios a découvert des minéralisations auriferes¢emtVacky) dans des méta-wackes silicifiés renfetma
1-2% de pyrite disséminée. L'indice d’or Wacky nrendes échantillons choisis variant entre 1 et §/88n

or. Le programme de Dios en 2017 avait ciblé Wakkses extensions nord, donc un suivi de 7-10 jours
incluant de la prospection et des levés de solslesirextensions sud de l'indice d’or Wacky sont
recommandés.

1. Mobilisation-Démobilisation =$3,000
2. Géologie, cartographie et prospection: 7-10 joutd X 000/jour (max)

3. =$120,000

4. Rapport, planification & administration H$000
5. Contingences =$5,000

Programme hivernal et estival-Projet AU33

Dépendant des résultats de forages, des suivigapgrtion et d’échantillonnage de sols sur letesib
prioritaires des secteurs CLN (extension SO, & CL8\NDP (sill tonalite ouest) sont planifiés.

Situé 1 km a l'ouest de CLN, CLW est une autreicttre auriféere NE, coincidente avec un linéament
(creux) magnétique qui devrait étre systématiquempeaspecté et échantillonné pour les sols (hor2prll

faut revisiter la tranchée 5 et I'affleurement 4285Sur la cible NDP, une ligne de sol devrait &ret sur

le dyke tonalitique-ouest au moins.

Budget pour AU33 en 2018:
» AU-33 Cartographie-prospection & sol/horizon-B:dijs x $10000/jour= $100,000
e Programme de forages sur plusieurs cibles: 2500200/m= $500,000
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Comparaison entre le budget proposé et les dépensafectuées en 2017

PROPRIETES TRAVAUX PLANIFIES BUDGET DEPENSES REELLES
$ $
AU33 Forages 452 000 492 057
K2 Géologie et géophysique 245 000 156 508
CLARKIE Géologie et cartographie 10 000 391
TOTAL 707 000 707 705

On peut expliquer les différences comme suit :

AU33 Travaux de géophysique ajoutés en 2017.
K2 Travaux de geophysique reportés a 2018.
CLARKIE Travaux de géologie ajoutée suite a une découdate

RESULTATS D’EXPLOITATION ET INFORMATION ANNUELLE CH  OISIE

La perte nette pour I'année s’est élevée a 1 78% 92 358 712$ pour 2016) tandis que les dépenses d
'année s’élevent a 1 776 275$ (1 425 807% poub6R01

Au 31 décembre Au 31 décembre
2017 2016
$ $

Perte nette (1770 996) (1358 712)
Perte opérationnelle (1776 275) (1 425 807)
Dévaluation et radiation d’actifs
d’exploration et d’évaluation inclus dans
les dépenses 1 649 893 1233 399
Dépenses sans la dévaluation et la
radiation 126 382 192 408
Perte nette par action (0,03) (0,03)
Total de I'actif 2111 466 3699 312




Perte nette et dépenses
2017 par rapport & 2016

» Diminution des paiements a base d'actions de 63 @87 776$. Aucune option d'achat d'actions n'a
été émise en 2017;

» Diminution de la promotion: Contrat de relationn¥estisseurs non reconduit en 2017; et

» Dévaluation et radiation des actifs d'exploration déévaluation en 2017 de 1 649 893%
comparativement a 1 233 399%$ en 2016.

2016 par rapport a 2015
» Augmentation des codts de promotion en 2016: codé&g@romotion de trois mois en Europe
(terminé en avril 2016);

* Augmentation de la valeur marchande des actioréespet
» Diminution de la radiation des actifs d'explorateird'évaluation en 2016.

Actif total

2017 par rapport & 2016

Actifs d'exploration et d'évaluation:
o Codts d'acquisition et de renouvellement des dmitsers de 9 0873;
o Frais d'exploration de 707 705$;
o Aucun crédit d'imp6t a recevoir a la fin de 2017;
o Dévaluation de 1 574 000$ en frais d'exploratioradiation de 75 893%$ en droits miniers.
Un placement privé de 156 120$ a été réalisé eandlée 2017.
Les actions cotées ont été vendues.
Dépots a terme rachetés en 2017.

2016 par rapport a 2015

Actifs d'exploration et d'évaluation:
o Colts d'acquisition et de renouvellement des droitéers de 78 666%;
o Frais d'exploration de 492 297$;
o Crédit d'impot de 191 463 lié aux frais d'explayati
o Radiation de 600 968$ en frais d'exploration er62&tlradiation de 632 431$ en droits
miniers.
Placement privé de 1 155 450% réalisé en mai 2016.
La plupart des actions cotées ont été vendues.
Dépots a terme achetés en 2016.
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RESUME DES RESULTATS TRIMESTRIELS

2017 2016
(000$ sauf perte/action) T4 T3 T2 T1 T4 T3 T2 T1
Revenus 2 1 1 2 5 30 15 13
Bénéfices nets (pertes nettes) (1 668) amn (39) 47) ( (1 261) (1) (44) (52)
Bénéfice net (perte nette) par action, |de
base et diluée (0,029) | (0,001) | (0,001) | (0,001) (0,024) | (0,001) | (0,001) | (0,001)

Les variations des résultats trimestrielles s’e#nt comme suit :

2017-T4 Dévaluation et radiation des propriétés 33CaeatShadow. Aucune rémunération e base
d’actions.

2017-T3 Diminution des produits d’intéréts. Rachat des depderme.

2017-T2 Diminution de la remunération a base d’actions.

2017-T1 Réduction des dépenses de promotion : Contrat diume de relation avec les investisseurs
non reconduit en 2017.

2016-T4 Radiation d’'actifs et d’exploration de la portioiamhantifére de la propriété 33Carats.

2016-T3 Augmentation de la valeur des actions cotées.

2016-T2 Augmentation de la rémunération a base d’actiorsugmentation de la valeur des actions
cotées.

2016-T1 Contrat de trois mois a une firme de relation deednvestisseurs.

QUATRIEME TRIMESTRE

Les faits saillants du quatrieme trimestre 2017 smsuivants :

» Travaux d’exploration totalisant 164 165% sur lesppiétés AU33, Clarkie et K2.
* Les frais d’administration ont totalisé 19 654$;

* Financement privé de 156 120$ réalisé a la fin niéce 2017.

» Dévaluation et radiation des propriétés 33CaraBhatiow totalisant 1 649 893$.

SITUATION DE LA TRESORERIE
Le fonds de roulement a diminué de 731 180% aué8kmbre 2017 passant de 1 029 365% au 31 décembre
2016 & 298 185% au 31 décembre 2017. La diminwsdrprincipalement due a l'augmentation des travaux

d'exploration au cours de I'année, I'acquisitionddeits miniers et au financement des frais d’adshiation.

L'encaisse s'éléevent a 376 296% au 31 décembre pat7tapport & I'encaisse et les dépdts a terme de
849 596% au 31 décembre 2016.
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La Société est considérée comme une société diediao et elle doit donc obtenir du financement
régulierement afin de poursuivre ses activités plevation. Malgré le fait qu’elle ait réussi damspassé, il
n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir.

Au 5 avril 2018, la Société considere qu'elle aura se financer en 2018 pour réaliser les travaux
d’exploration planifies en 2018 Au 31 décembre 2017, la Société n'avait pas tte deaucun engagement
financier prévu pour les trimestres a venir a deption d’'un engagement de dépenser une somme de
156 120$% en frais d’exploration avant le 31 décen#18.

SOURCES DE FINANCEMENT
Au 31 décembre 2017 :

* 56902 727 actions ordinaires étaient émises dre&@énises; et

e 2860 000 options étaient attribuées et pouvaet létrées a des prix variant de 0,10% a 0,15% et
expirant entre le * octobre 2019 et le 22 février 2021. Chaque oppermet a leur détenteur
d’acquérir une action ordinaire de la société.

e 6469501 bons de souscription étaient en cir@anatpermettant a leurs porteurs de souscrire le
méme nombre d’actions ordinaires de la Société grivrentre 0,155% et 0,20$ et expirant entre le 18
mai et le 20 mai 2018.

Variation du capital-actions au 5 avril 2018:

Nombre Montant
Date d’actions $
Au 31 décembre 2016 55 168 060 19 344 758
Placement prive 1734 667 104 080
Au 31 décembre 2017 56 902 727 19 448 838
Placement privé 777 811 54 447
Au 5 avril 2018 57 680 538 19 503 285

Le 27 décembre 2017, la Société a procédé a larel@'un placement accréditif. Un montant total de
156 120% a été souscrit comprenant 1 734 667 actimcréditives a un prix de 0,09 $. Un montant de
104 080% a été attribué au capital-actions, tagqalisn montant de 52 040$ a été comptabilisé aleEagtes
passifs a I'état de la situation financiére.

Le 2 février 2018, la Société a procédé a la cdwiun placement privé accréditif sans I'entrendiee
courtier auprés de souscripteurs. Un montant de03@ a été souscrit lors de cette cléture comptenan
777 811 actions accréditives au prix de 0,09 $itac Une somme de 54 447$ a été allouée au capital
actions, tandis qu'une valeur 15 556% a été aétataw poste autres passifs a I'état de la situitianciere.
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Options

Variation du nombre d’options en circulation awil&2018:

Date Nombre d’options Prix moyen de levée $
Au 31 décembre 2016 5170 000 0,15
Annulées (535 000) 0,14
Expirées (1 775 000) 0,19

Au 31 décembre 2017 2 860 000 0,12
Octroyées 980 000 0,10

Au 5 avril 2018 3 840 000 0,11

Options attribuées aux administrateurs et dirigeahpouvant étre levées au 5 avril 2018:

Date d'expiration Nombre d’options  Pouvant Prix de levée ($)
étre levées
1*" octobre 2019 1 100 000 1100 000 0,15
16 juillet 2020 880 000 880 000 0,10
22 février 2021 880 000 880 000 0,10
19 février 2023 980 000 98 000 0,10
3 840 000 2 958 000 0,11

En tout, un montant de 7 776$ de la charge de rémation du personnel (dont la totalité se rappartes
transactions dont le paiement est fondé sur dasnacet qui seront réglées en instruments de capita
propres) a été comptabilisé en résultat net pamnie terminée le 31 décembre 2017 (63 787$ paumde
terminée le 31 décembre 2016) et porté au crédsudolus d’apport.

Aucunes options n’ont été émises en 2017.

La juste valeur moyenne des options attribuées pexarcice terminé le 31 décembre 2016 a étéiétabl
moyen du modele d'évaluation Black-Scholes et delohypothéses moyennes suivantes :

2016
Dividende prévu 0%
Volatilité prévue 132%
Taux d’'intérét sans risque 0,5%
Date de durée prévue 5 années
Prix d’exercice a la date d’attribution 0,10%
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Bons de souscription
Variation des bons de souscription au 5 avril 2018:

Prix d’exercice

Description Nombre moyen ($)
Au 31 décembre 2016 8 470 929 0,15
Expirés (2 001 428) 0,10
Au 31 décembre 2017 et 5 avril 2018 6 469 501 0,1

Les bons de souscription en circulation permetéetdurs détenteurs de souscrire a un nombre équival
d’actions ordinaires comme suit :

Date d’échéance Nombre Prix d’exercice ($)
18 mai 2018 332 500 0,20
18 mai 2018 280 000 0,155
20 mai 2018 2 023 667 0,20
20 mai 2018 3833 334 0,155
6 469 501 0,17

CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers 2017 ont été établis conforemdmaux IFRS telles qu'elles sont publiées par
I'International Accounting Standards Board tel déerit a la note 4 des états financiers 2017.

JUGEMENTS, ESTIMATIONS ET HYPOTHESES

Lorsqu’elle prépare les états financiers, la diogcpose un certain nombre de jugements, d’estimstet
d’hypothéses quant a la comptabilisation et a liéation des actifs, des passifs, des produits carges.
Les résultats réels peuvent différer des jugemeets estimations et des hypothéses posés paelidir et
ils seront rarement identiques aux résultats estim@formation sur les jugements, les estimatiehdes
hypotheses significatifs qui ont la plus grandedance sur la comptabilisation et I'évaluation desfs, des
passifs, des produits et des charges est préssrdpecs.

Jugement important de la direction
Les paragraphes qui suivent traitent des jugememisrtants que doit poser la direction dans le eatl

l'application des méthodes comptables de la Sqaigtiéont l'incidence la plus significative sur légats
financiers.
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Comptabilisation des actifs d'impot différé et énaion de la charge d'imp6t sur le résultat

La direction évalue régulierement les probabilijée ses actifs d'impot différé ne se réalisent pass le
cadre de cette évaluation, la direction doit déteems'il est probable que la Société généere eliéeiment
un bénéfice imposable suffisant auquel ces pedas@nt étre imputées pendant la période de reperpar
sa nature, cette évaluation requiert une grandedsajugement. A ce jour, la direction n'a comgiséi
aucun actif d'imp6t differé en excédent des difiées temporelles imposables existantes, qui sor#ées
s'inverser durant la période de report.

Continuité d'exploitation

L'évaluation de la capacité de la Société de powesisur une base de continuité d'exploitationbtoir
suffisamment de fonds pour couvrir ses dépensggi@dtons en cours, de remplir ses obligations pour
année a venir, et d'obtenir du financement pasr programmes d'exploration et d'évaluation prévus,
impligue une grande part de jugement basé surdtexmce passée et sur d'autres facteurs, inclaant |
probabilité d'événements futurs qui sont considéo@sme raisonnables en tenant compte des circarestan

Incertitude relative aux estimations
Dépréciation des actifs d'exploration et d'évabrati

L’évaluation des faits et circonstances démonttaxistence d’un quelconque indice qu’un actif a gl
déprécier ou a pu reprendre de la valeur est ucepsnis subjectif qui implique du jugement et sotivuen
certain nombre d’estimations et d’hypothéses.

S'’il existe un indice qu’un actif a pu se déprémarreprendre de la valeur, la valeur recouvrabléattif
pris individuellement doit étre estimée.

En évaluant la dépréciation, la Société doit precéd certaines estimations et hypothéses concelesnt
circonstances futures, en particulier sur la faigébtechnique et la démonstrabilit¢ de la vidbili
commerciale de I'extraction, la probabilité quedépenses seront récupérées par I'exploitatiomefute la
propriété ou la cession de la propriété lorsquaatdiwités n'‘ont pas atteint un stade suffisantr gpaumettre
I'évaluation de l'existence de réserve, la capalgtéa Société d'obtenir le financement nécessdinede
compléter I'exploration et le développement, eeleuvellement des permis. Les estimations et ingsets
peuvent changer si de nouvelles informations deMetdisponibles. Si, aprés la capitalisation dgsedses
d'exploration et d'évaluation, des informationsgaurgnt que le recouvrement des dépenses est infygheoba
les montants capitalisés sont radiés dans I'exeozid'information devient disponible.

Pour I'exercice terminé le 31 décembre 2017, laéBba dévalué la portion aurifere de la proprg&é&arats

et a radié la propriété Shadow. Le montant de Valdétion et de la radiation imputé au résultats'@eve a

1 649 893 $ (radiation de 1233399 $ au 31 déceribd6 sur la portion diamantifere de la proprigdé
Carats et les propriétés Shadow, LeCaron, Shipgitai¥ Karats) pour les motifs suivants: Abandon des
claims miniers, des résultats négatifs obtenussages travaux d'exploration et/ou l'absence deatrav
d'exploration significatifs au cours des trois d@rms années. Aucune reprise de valeur n'a ététabitipée
pour les exercices considérés
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Les autres propriétés n'ont pas fait I'objet d’'wsttde dépréciation puisque la Société a la capaeat
conserver les propriétés puisqu’elle dispose deoreses financieres suffisantes pour respecter ses
obligations a court terme et des dépenses sontgnmgées au cours des prochains exercices. Les dmit
prospecter pour ces propriétés n'expireront pas darproche avenir et des travaux ont été réadigeses
propriétés au cours des trois derniers exercices.

Paiements fondés sur des actions

Pour estimer les charges liées aux paiements fosdesdes actions, il faut sélectionner un modele
d'évaluation approprié et obtenir les données guot sécessaires pour le modele d'évaluation chbési.
Société a estimé la volatilité de ses propres @st@onsi que la durée de vie probable et la pérnitebeercice
des options octroyées. Le modele utilisé par laégs@est le modele de Black-Scholes.

Crédits d'imp6t a recevoir

Le calcul des crédits d'imp6t remboursables sufris d'exploration admissibles engagés et legitsréle
droits remboursables implique un certain degrétidiasion et de jugement en ce qui a trait a cestain
éléments dont le traitement fiscal ne peut étrerd@éhé avec certitude jusqu'a ce qu'un avis deatin et
gu'un paiement aient été recus des autorités disaidnt ils relevent. Des écarts survenant entrésigtat
réel suivant la résolution finale de certains de €&ments et les hypothéses retenues pourraieassiter
des ajustements aux crédits d'impdt remboursaltiesue crédits de droits remboursables, aux frais
d'exploration reportés et aux charges d'impotesuésultat lors d'exercices futurs.

Arrangements hors bilan

Il 'y a aucun arrangement hors bilan au 31 décerbd 7.

RISQUES ET INCERTITUDES
Risque lié aux conditions de l'industrie

L’exploration et la mise en valeur des ressourcesenes comportent des risques significatifs quenméne
évaluation soignée alliée a I'expérience et au isdame ne peut éviter. D'importants investissemsen
doivent étre effectués préalablement a I'obtentienquelques revenus provenant des opérations eBtasi
programmes d’exploration ne ménent pas a la décmunvadune minéralisation, ou la minéralisation
découverte peut ne pas étre en quantité suffisppte une exploitation profitable. Des situations
inhabituelles, des feux, des conflits de travailpndations, explosions, glissements de terrain et
l'impossibilité d’obtenir de la machinerie, de lidgement ou de la main-d’ceuvre sont quelques-uss de
risques encourus dans la poursuite des programiagglaration et de I'exploitation miniere. La vidibé
commerciale de I'exploitation de tout depot de mgtarécieux dépend aussi de plusieurs facteurd, ldsn
infrastructures, la reglementation gouvernementafeprix, les taxes, les royautés. Aucune gararipeut
étre obtenue voulant que le minerai soit découeartquantité, qualité, volume et teneur justifiane u
exploitation commerciale sur les propriétés de ¢ai&é. Plusieurs facteurs externes influent eivest
avoir des impacts significatifs sur les résultadadSociété et sur ses besoins en financemeap#auox.
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Risques financiers

La Société est considérée comme une société diakipln. Elle doit donc obtenir du financement
régulierement afin de poursuivre ses activitesplgation. Malgré le fait qu'elle ait réussi daesplssé, il
n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir.

Fiscalité

Aucune assurance ne peut étre donnée a l'effet’4gence du Revenu du Canada et le Ministére du
Revenu du Québec ne soient d’accord avec la quatlidin des dépenses de la Société au titre de siépen
canadiennes d’exploration ou de dépenses canadielengéveloppement

Dépendance d’'un personnel clé

Le développement de la Société est et continuggaeddépendant de son habilité a attirer et retemir
personnel de gestion et d’exploration miniere caenué La Société fait face a la concurrence d'autre
sociétés minieres.

Conflit d’intéréts

Certains administrateurs de la Société sont audsiingstrateurs, dirigeants ou actionnaires d’autres
compagnies qui sont aussi engagées dans l'acquisie développement et I'exploitation de ressosirce
naturelles. De telles associations peuvent provogles conflits d'intéréts de temps en temps. Les
administrateurs de la Société sont requis parild'&mir honnétement et de bonne foi au meilletérét de

la Société et de dévoiler tout intérét qu’ils paigsavoir dans tout projet ou opportunité de lai&écSi un
conflit d’'intéréts survient a une réunion du cohg&dministration, tout administrateur en conflévoilera
son intérét et s'abstiendra de voter sur ce point.

Risque environnemental

La Société est assujettie a différents incident@rennementaux qui peuvent survenir lors des travau
d’exploration. La Société maintient un programmegeéstion des risques environnementaux qui comprend
des plans et des pratiques opérationnelles.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L'INFOR MATION FINANCIERE

Les états financiers de la Société sont la resiiitéades dirigeants de la Société et ont été @pys par le
conseil d’administration. Les états financiers eemfent certains montants fondés sur ['utilisation
d’estimations et de jugements. La direction a étad montants de maniere raisonnable afin delwgasque

les états financiers sont présentés fidélemeotsidégards importants.

(signée) Marie-José Girard, présidente (signé) Rawéoix CPA CA, chef de la direction financiére

Montréal, le 5 avril 2018
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