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AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE
ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES

AVIS EST PAR LES PRESENTES DONNE que 'assemblée annuelle et extraordinaire des actionnaires
(I « assemblée ») d’Exploration Goldflare inc. (« Goldflare » ou la « Société » ) se tiendra uniquement
par voie de communication a distance le mercredi 21 aolt 2024 & 10 heures (heure de I'Est), aux fins
suivantes :

1. Soumettre aux actionnaires les états financiers de la Société pour I'exercice terminé le
29 février 2024 et le rapport de I'auditeur s’y rapportant.

2. Elire les administrateurs de la Société.
3. Nommer I'auditeur de la Société et autoriser le conseil d’administration a fixer sa rémunération.
4, Examiner et, si jugé opportun, adopter une résolution spéciale approuvant des modifications aux

statuts constitutifs en vue de mettre en ceuvre le regroupement d’actions proposeé, tel que plus
amplement décrit dans la circulaire de sollicitation de procurations de la direction qui accompagne le
présent avis.

5. Examiner et, si jugé opportun, adopter une résolution ordinaire réapprouvant le régime d’options
d’achat d’actions a nombre variable de la société, tel que plus amplement décrit dans la circulaire de
sollicitation de procurations de la direction qui accompagne le présent avis.

6. Traiter de toute autre question dont 'assemblée pourra étre régulierement saisie.

INSCRIPTION ET PROCESSUS DE CONNEXION

Pour assister a I’assemblée veuillez-vous inscrire en utilisant le lien :

https://lus06web.zoom.us/meeting/register/tZwtcO2hpjluHNLd5BUBGMrEQurdMJJorZlv

au moins 60 minutes avant le début prévu de I'assemblée. Aprés votre inscription, vous recevrez un courriel de
confirmation incluant des instructions d’accés. Vous pouvez également contacter Goldflare a

comptabilite@qgoldflare.ca pour plus de renseignements.

Afin d’assurer le bon déroulement du processus, Goldflare demande aux participants inscrits de se connecter
avant 9 h 45 (heure de ’Est) le 21 ao(t 2024.

Les actionnaires inscrits et les fondés de pouvoir diiment nommés pourront étre invités a s’identifier avant
le début de I'assemblée.

La circulaire de sollicitation de procurations de la direction jointe au présent avis apporte des
renseignements complémentaires sur les questions qui seront traitées a 'assemblée et, a ce titre, fait partie
intégrante du présent avis.

Piedmont (Québec), le 19 juillet 2024
PAR ORDRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

(signé) Michel Desjardins
Président et chef de la direction




Comme il est souhaitable que le plus grand nombre possible d’actions soient représentées et que
les droits de vote afférents a ces actions soient exercés a I’'assemblée, nous vous prions, si vous
ne pouvez assister a I'assemblée, de compléter le formulaire de procuration ci-joint et de le retourner
en suivant les instructions mentionnées dans celui-ci.
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ASSEMBLEE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES DU 21 AOUT 2024
CIRCULAIRE DE SOLLICITATION DE PROCURATIONS DE LA DIRECTION
SOLLICITATION DE PROCURATIONS

La présente circulaire de sollicitation de procurations de la direction (la « Circulaire ») est émise et envoyée
relativement a la sollicitation par la direction d’Exploration Goldflare inc. (« Goldflare » ou la « Société »)
de procurations devant servir a 'assemblée annuelle et extraordinaire (I'« Assemblée ») des actionnaires
de la Société (les « Actionnaires ») qui doit étre tenue a la date, a I’heure et aux fins indiqués dans l'avis
de convocation de 'Assemblée (I'« Avis d’Assemblée ») joint a la présente Circulaire. Il est prévu que la
sollicitation sera effectuée principalement par la poste, mais des dirigeants et des employés de Goldflare
pourraient également solliciter des procurations par téléphone, par courrier électronique ou en personne.
Goldflare assumera la totalité des frais de sollicitation de procurations. Les banques, maisons de courtage
et autres dépositaires, préte-noms ou fiduciaires seront chargés de faire parvenir les documents de
sollicitation a leurs mandants et d’obtenir les autorisations nécessaires a la signature des procurations. La
Société pourra également rembourser les courtiers et les autres personnes qui détiennent des actions de
catégorie A de Goldflare (les « Actions ») pour leurs frais d’envoi des documents de procuration aux
propriétaires véritables d’Actions et pour I'obtention de procurations, mais des sollicitations ne seront pas
faites par des employés engagés a cette fin, ni par des agents de sollicitation.

Si vous ne pouvez assister a I’Assemblée, veuillez remplir et retourner le formulaire de procuration joint a
la présente Circulaire (la « Procuration ») conformément aux instructions qui y sont mentionnées.

QUORUM REQUIS

Les reglements de Goldflare prévoient qu'il y aura un quorum a I'’Assemblée si au moins 2 Actionnaires
détenant au moins 10 % des droits de vote pouvant étre exprimés a I’Assemblée sont présents en personne
ou sont représentés par procuration.

NOMINATION DES FONDES DE POUVOIR ET REVOCATION DES PROCURATIONS

Un instrument de nomination d’'un fondé de pouvoir devra étre sous forme écrite et exécuté par I’Actionnaire
ou son procureur autorisé par écrit ou, si I'’Actionnaire est une société, par un dirigeant ou un mandataire
ddment autorisé par celle-ci.

Les personnes désignées comme fondés de pouvoir dans la Procuration sont des dirigeants et des
administrateurs de la Société. Un Actionnaire a le droit de nhommer une personne autre que les
personnes désignées dans la Procuration pour le représenter a I’Assemblée. Pour exercer ce droit,
I’Actionnaire doit insérer le nom du fondé de pouvoir de son choix dans I'espace prévu a cette fin dans la
Procuration et biffer lesdits noms inscrits ou soumettre un autre instrument de procuration. Un instrument
de procuration ne sera valide que s'il est déposé auprés de Services aux investisseurs Computershare inc.
(« Computershare ») au plus tard 2 jours ouvrables précédant '’Assemblée ou toute reprise de celle-ci en
cas de son ajournement.

Une personne qui nomme un fondé de pouvoir a le pouvoir de le révoquer. En plus de la révocation d’'une
maniére permise par la loi, un instrument de procuration peut étre révoqué au moyen d’'un écrit de la part
de I'Actionnaire ou de son mandataire autorisé par écrit ou, si I’Actionnaire est une société, par un officier
ou un mandataire diment autorisé, et déposé auprés de Computershare au plus tard le dernier jour
ouvrable inclusivement qui précéde le jour de '’Assemblée ou son ajournement ou encore remis au
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président de '’Assemblée le jour de 'Assemblée ou de son ajournement. L’instrument de procuration est
révoque lors de tel dépot.

POUVOIR DISCRETIONNAIRE DES FONDES DE POUVOIR

Les droits de vote afférents aux Actions représentées par les Procurations diiment signées en
faveur des personnes désignées dans la Procuration seront exercés, a défaut d’instructions
contraires, EN FAVEUR des résolutions présentées a I’Assemblée. Les personnes désignées dans la
Procuration exerceront leur droit de vote conformément aux instructions qui y sont données. La Procuration
confére un pouvoir discrétionnaire aux personnes qui y sont nommées a I'égard de questions qui ne sont
pas spécifiquement mentionnées a I'Avis d’Assemblée et qui peuvent étre soulevées a ’Assemblée ou d’un
amendement ou d’'une variation des affaires mentionnées dans I'Avis d’Assemblée. A la date de la
Circulaire, la direction de Goldflare n’a connaissance d’aucune modification de ce genre ni d’aucun point
nouveau devant étre soumis aux délibérations de 'Assemblée.

A I'exception de la résolution relative au regroupement d’actions, toutes les résolutions seront adoptées a
la majorité simple des votes représentés a ’Assemblée.

INFORMATIONS A L’EGARD DES DROITS DE VOTE
Actionnaires inscrits

Les Actionnaires inscrits peuvent voter par procuration. Les Actionnaires inscrits qui choisissent de voter
par procuration peuvent le faire comme suit :

a) enremplissant, datant et signant la Procuration et en la retournant a Computershare par la poste
ou par livraison en mains propres;

b) en votant en utilisant un téléphone a clavier, en suivant les instructions indiquées dans la
Procuration; ou

c) en votant sur le site Web www.voteendirect.com, en suivant les instructions indiquées dans la
Procuration.

Les Actionnaires inscrits doivent s’assurer que la Procuration soit regue dans les délais indiqués dans la
Procuration.

Actionnaires non-inscrits

Seuls les Actionnaires inscrits ou les personnes désignées comme étant leurs fondés de pouvoir sont
autorisés a voter a 'Assemblée.

Toutefois, dans plusieurs cas, les Actions dont une personne est propriétaire véritable (un « Actionnaire
non inscrit » ou un « Actionnaire véritable ») sont inscrites : a) soit au nom d’un Intermédiaire
(un « Intermédiaire ») avec lequel I'Actionnaire non inscrit fait affaire en ce qui a trait aux Actions, comme
un courtier en valeurs mobiliéres ou un courtier en placement, une banque, une société de fiducie ainsi que
les fiduciaires ou les administrateurs de REER, de FERR ou de REEE autogérés et autres régimes
similaires; b) soit au nom d’une agence de compensation dont I'lntermédiaire est un participant.

Les Actionnaires non-inscrits qui ne se sont pas opposés a ce que leur Intermédiaire divulgue certaines
informations sur les Actions qu’ils détiennent sont désignés les « Actionnaires véritables non opposés ».
Les Actionnaires non-inscrits qui sont opposés a ce que leur Intermédiaire divulgue certaines informations
sur les Actions qu'’ils détiennent sont désignés les « Actionnaires véritables opposés ».



Conformément aux exigences du Reglement 54-101 des Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres,
Goldflare a décidé d’envoyer des exemplaires de I'Avis d’Assemblée, de la Circulaire et de la Procuration
(ci-aprés, désignés collectivement les « Documents d’Assemblée ») directement aux Actionnaires
véritables non opposés et indirectement, a 'aide des agences de compensation et Intermédiaires, aux
Actionnaires véritables opposés.

Actionnaires véritables non opposés du Canada

Les Documents d’Assemblée sont envoyés aux Actionnaires inscrits et aux Actionnaires non-inscrits. Si
vous étes un Actionnaire véritable non opposé du Canada et que Goldflare ou son représentant vous a
envoyé directement les Documents d’Assemblée, cela signifie que votre nom, votre adresse ainsi que les
renseignements sur les Actions que vous détenez ont été obtenus auprés de I'Intermédiaire qui détient les
Actions en votre nom, conformément aux exigences réglementaires applicables en matiére de valeurs
mobilieres.

En choisissant de vous envoyer directement les Documents d’Assemblée, Goldflare (et non I'lntermédiaire
détenant les Actions en votre nom) assume la responsabilité de vous livrer les Documents d’assemblée et
de respecter vos instructions de vote. Veuillez retourner vos instructions de vote de la maniére
indiquée dans la Procuration.

Actionnaires véritables opposés du Canada et Actionnaires des Etats-Unis

Conformément aux lois du Canada en matiére de valeurs mobilieres, Goldflare a distribué des exemplaires
des Documents d’Assemblée a CDS et aux Intermédiaires pour qu’ils soient ensuite distribués aux
Actionnaires véritables opposés du Canada et aux Actionnaires des Etats-Unis. Les Intermédiaires sont
tenus de transmettre les Documents d’Assemblée aux Actionnaires non-inscrits a moins qu’un Actionnaire
véritable opposé du Canada ou un Actionnaire des Etats-Unis ait refusé de les recevoir. Par contre,
Goldflare peut exiger que les Intermédiaires envoient, aux frais de Goldflare, les Documents d’Assemblée
a tous les Actionnaires véritables opposés du Canada et a tous les Actionnaires des Etats-Unis, méme a
ceux qui ont refusé de les recevoir. Les Intermédiaires font habituellement appel a des sociétés de service
pour envoyer les Documents d’Assemblée aux Actionnaires véritables opposés du Canada et aux
Actionnaires des Etats-Unis. Ces derniers regoivent habituellement un formulaire d’instructions de vote ou,
plus rarement, un formulaire de procuration. Ces formulaires visent a permettre aux Actionnaires véritables
opposés du Canada et aux Actionnaires des Etats-Unis de donner les instructions de vote se rattachant
aux Actions dont ils sont les propriétaires véritables. Les Actionnaires véritables opposés du Canada et les
Actionnaires des Etats-Unis doivent suivre la procédure énoncée ci-dessous selon le type de formulaire
qu’ils regoivent :

Formulaire d’instructions de vote. Dans la plupart des cas, I'Actionnaire véritable opposé du
Canada ou I'Actionnaire des Etats-Unis recevra, avec les Documents d’Assemblée, un formulaire
d’instructions de vote. S’il ne souhaite pas se présenter en personne a ’Assemblée et voter (ou demander
a une autre personne d’y assister et de voter en son nom), il doit remplir le formulaire d’instructions de vote,
le signer et le retourner en respectant les directives du formulaire. Si I’Actionnaire véritable opposé du
Canada ou I'Actionnaire des Etats-Unis souhaite se présenter en personne a I'Assemblée et voter (ou
demander a une autre personne d'y assister et de voter en son nom), il doit remplir le formulaire
d’instructions de vote, le signer et le retourner en respectant les directives du formulaire.

ou

Formulaire de procuration. L’Actionnaire véritable opposé du Canada ou I'‘Actionnaire des
Etats-Unis recevra plus rarement, dans les Documents d’Assemblée, un formulaire de procuration déja
signé par I'Intermédiaire (d’ordinaire au moyen d’une signature estampillée) restreint quant au nombre
d’Actions appartenant en propriété véritable a I'’Actionnaire véritable opposé du Canada ou a 'Actionnaire
des Etats-Unis, mais qui n’est pas rempli. S'il ne souhaite pas se présenter en personne a '’Assemblée et
voter (ou demander a une autre personne d’y assister et de voter en son nom), il doit remplir le formulaire
de procuration et le retourner en respectant les directives du formulaire. S'’il souhaite se présenter en
personne a ’Assemblée et voter (ou demander a une autre personne d’y assister et de voter en son nom),
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il doit rayer le nom des personnes qui figurent sur le formulaire de procuration et inscrire son nom (ou le
nom de telle autre personne) dans I'espace prévu a cet effet.

Les Actionnaires véritables opposés du Canada et les Actionnaires des Etats-Unis devraient suivre
les instructions qui se trouvent sur les formulaires qu’ils recevront ou communiquer sans tarder
avec leur courtier ou leur Intermédiaire s’ils ont besoin d’aide.

TITRES COMPORTANT DROIT DE VOTE ET PRINCIPAUX PORTEURS

En date des présentes, le nombre d’Actions émises et en circulation de Goldflare s’élevait a 123 364 533.
Chaque Action confére a son porteur 1 voix.

Le conseil d’administration de Goldflare (le « Conseil ») a arrété la date de cloture des registres au
17 juillet 2024 (la « Date de cléture des registres ») aux fins de déterminer les Actionnaires habilités a
recevoir 'Avis d’Assemblée. Les Actionnaires inscrits a la Date de cléture des registres seront habilités a
voter a 'Assemblée.

A la connaissance de la direction de Goldflare, sur la base de l'information apparaissant au site
www.sedi.ca, aucune personne ne détient plus de 10 % des Actions émises et en circulation.

PERSONNES INTERESSEES DANS CERTAINS POINTS A L’ORDRE DU JOUR

Sauf tel que divulgué dans les présentes, Goldflare n’est au courant d’aucun intérét important, direct ou
indirect, que les personnes suivantes peuvent avoir relativement a certains points a I'ordre du jour de
I’Assemblée, notamment parce qu’elles sont propriétaires véritables d’Actions :

a) chaque personne qui a été administrateur ou membre de la haute direction de Goldflare depuis
le début du dernier exercice de Goldflare;

b) chaque candidat a un poste d’administrateur de Goldflare; et

c) chaque personne qui a des liens avec les personnes susmentionnées ou qui font partie du méme
groupe.

PRECISIONS SUR LES QUESTIONS DEVANT ETRE TRAITEES A L’ASSEMBLEE
A. ETATS FINANCIERS

Le rapport de gestion, les états financiers audités ainsi que le rapport des auditeurs s’y rapportant pour
I'exercice financier terminé le 29 février 2024 seront présentés aux Actionnaires a ’Assemblée, mais aucun
vote n’est requis ni ne sera pris a leur égard.

B. ELECTION DES ADMINISTRATEURS

Les administrateurs sont élus annuellement. Chacune des personnes désignées ci-dessous a avisé la
direction de la Société qu’elle serait disposée a siéger a titre d’administrateur si elle était élue. Le Conseil
compte actuellement 4 administrateurs. La direction de la Société propose I'élection de 4 administrateurs
pour 'année en cours, et sera a la recherche d’'une 5¢ personne pour combler le siege actuellement vacant.
La direction de la Société n’envisage pas que I'un des candidats au poste d’administrateur ne puisse remplir
son role. Cependant, si cette éventualité devait se manifester pour toute raison avant 'Assemblée, les
personnes nommeées dans la Procuration se réservent le droit de voter pour un autre candidat a leur entiére
discrétion. Chaque candidat élu a titre d’administrateur demeurera en fonction jusqu’a la prochaine
assemblée annuelle des Actionnaires ou jusqu’a ce que son successeur soit élu ou nommé, sauf s'’il cesse
d’agir en vertu des dispositions de la Loi canadienne sur les sociétés par actions (par exemple en cas de
sa destitution, de son décés ou de toute autre cause) ou si son poste est aboli en vertu des réeglements de
la Société.



Le tableau ci-dessous présente, pour chaque candidat au poste d’administrateur, son nom, son lieu de
résidence, son poste, la date a laquelle il est devenu membre du Conseil, le nombre d’Actions qu’il détient
ou qu’il contrdle et sa fonction actuelle.

Administrateur Nombre d’Actions

Nom Poste depuis détenues ou Fonction actuelle
controlées (2)
. . 4795 6670 .
(1) . ,
Gh|§|a|n Mgrln Administrateur 18 novembre 2019 543 818 Ex-PDG d'Exploration
Val-d’Or (Québec) @) Goldflare
80 000
. N Administrateur et . .
Michel Desjardins - preigent-Directeur 4 avril 2024 5613 612 Président-Directeur
Radisson (Québec) - général
général
. Président et chef de la
Pierre Alexandret" - . 1266 6671 Lo ‘
Val-d'Or (Québec) Administrateur 4 avril 2024 801 000 direction, Forage Orbit
Garant
Sara Pedneault™ - . A Coordonnatrice de
Val-d'Or (Québec) Présidente du Conseil | 7 décembre 2022 0 projet, Agnico-Eagle

(1)  Membre du comité d’audit.

(2) Les candidats ont eux-mémes fourni les renseignements concernant les Actions qu’ils détiennent en propriété, directement ou
indirectement, ou sur lesquelles ils exercent une emprise.
(3) Titres détenus indirectement.

M. Ghislain Morin et Mme Sara Pedneault ont été élus administrateurs de la Société lors d’'une assemblée
des actionnaires dans le cadre de laquelle une circulaire de sollicitation de procurations de la direction avait
été envoyée. M. Michel Desjardins et M. Pierre Alexandre ont été nommeés le 4 avril dernier sur le Consell
d’administration.

M. Desjardins est un homme d’affaires et investisseur a succés de la région de la Baie-James depuis plus
de 30 ans. |l a participé directement et a plusieurs niveaux a la croissance et I'essor de la région du Nord
québécois. M. Desjardins a été entre autres propriétaire d’'une société d'équipement et de services miniers,
de restaurants et de services d'hébergement. Il possede une vaste connaissance de I'ensemble du secteur
minier et de ses besoins, de la gestion de contrats a I'échantillonnage, en passant par la planification
stratégique de travaux.

M. Alexandre est co-fondateur de Forage Orbit Garant (janvier 2007), et sous sa direction, I'entreprise a
grandi pour devenir un des plus importants opérateurs canadiens en forage au diamant. Il a été le
fondateur, président et chef de direction de Forage Orbit (1986). M. Alexandre a plus de quarante ans
d'expérience dans l'industrie, avec une expertise particuliéere dans la planification opérationnelle et le
développement des relations d’entreprises de forage au diamant et il a une compréhension précieuse sur
la fagon de réussir dans l'industrie du forage. De 1974 a 1983, il a travaillé comme foreur de surface pour
diverses entreprises de forage.

A la connaissance de la Société, aucun des candidats susmentionnés :

(a) n’est ni n'a été, au cours des 10 derniéres années, administrateur, chef de la direction ou chef
des finances d’une société qui, selon le cas :

i) a fait 'objet d’'une ordonnance d’interdiction d’opérations, d’'une ordonnance assimilable a
une interdiction d’opérations ou toute ordonnance qui prive la compagnie visée du droit de
se prévaloir d’'une dispense prévue par la législation en valeurs mobiliéres, et qui, dans tous
les cas, était applicable pendant plus de 30 jours consécutifs (une « ordonnance »),
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prononcée pendant que le candidat exergait les fonctions d’administrateur, de chef de la
direction ou de chef des finances de cette société; ou

i) a fait 'objet d'une ordonnance prononcée aprés que le candidat a cessé d’exercer les
fonctions d’administrateur, de chef de la direction ou de chef des finances et découlant d’un
événement survenu pendant qu’il exergait ces fonctions; ou

(b) n’estnin’a été, au cours des 10 dernieres années, un administrateur ou un membre de la haute
direction d’'une société qui, pendant qu’il exergait cette fonction ou dans I'année suivant la
cessation de cette fonction, a fait faillite, fait une proposition concordataire en vertu de la
Iégislation sur la faillite ou l'insolvabilité, fait 'objet ou a été a I'origine d’'une procédure judiciaire,
d’'un concordat ou d’un compromis avec des créanciers, ou pour laquelle un séquestre, un
séquestre-gérant ou un syndic de faillite a ét¢ nommé afin de détenir 'actif; ou

(c) n’a, au cours des 10 derniéres années, fait faillite, fait une proposition concordataire en vertu de
la législation sur la faillite ou I'insolvabilité, fait I'objet ou a été a I'origine d’'une procédure judiciaire,
d’un concordat ou d’'un compromis avec des créanciers ou un séquestre, un séquestre-gérant ou
un syndic de faillite a été nommé afin de détenir son actif.

De plus, a la connaissance de la Société, aucun des candidats susmentionnés ne s’est vu imposer :

(a) soit des amendes ou des sanctions par un tribunal en vertu de la législation en valeurs mobilieres
ou par une autorité en valeurs mobiliéres, ou a conclu une entente de réglement avec celle-ci;

(b) soit toute autre amende ou sanction par un tribunal ou un organisme de réglementation qui serait
vraisemblablement considérée comme importante par un porteur raisonnable ayant a décider s'il
convient de voter pour un candidat a un poste d’administrateur.

Vous pouvez voter en faveur de la nomination des candidats nommeés ci-dessus, voter en faveur de
la nomination de certains d’entre eux et vous abstenir de voter a I’égard des autres, ou vous
abstenir de voter a I’égard de tous les candidats. A moins d’instructions contraires, les personnes
nommées dans la Procuration voteront EN FAVEUR de I’élection de chacun des candidats nommés
ci-dessus a titre d’administrateur de la Société.

C. NOMINATION DE L’AUDITEUR INDEPENDANT ET AUTORISATION DONNEE AU CONSEIL
D’ADMINISTRATION DE FIXER SA REMUNERATION

La direction propose la nomination de Raymond Chabot Grant Thornton, S.E.N.C.R.L. a titre d’auditeur
indépendant de la société pour I'exercice financier clos le 28 février 2025, et que le Conseil soit autorisé a
fixer la remunération des auditeurs.

Les personnes nommées dans le formulaire de procuration ci-joint voteront en faveur de la nomination
de Raymond Chabot Grant Thornton, S.E.N.C.R.L. atitre d’auditeur indépendant et pour que le Conseil
soit autorisé a fixer sa rémunération, a moins que I’actionnaire n’ait indiqué dans sa procuration que
I'on s’abstienne d’exprimer les droits de vote afférents a ses Actions lors de la nomination de
I'auditeur indépendant.

D. APPROBATION DE MODIFICATIONS AUX STATUTS CONSTITUTIFS EN VUE DE METTRE EN
CEUVRE LE REGROUPEMENT D’ACTIONS PROPOSE

Goldflare demande aux Actionnaires d’autoriser le Conseil a réaliser au moment jugé approprié par le
Conseil, mais a tout événement au plus tard le 31 décembre 2024, un regroupement des Actions émises
et en circulation (le « Regroupement d’Actions »), a raison d’'une (1) pour cinq (5), par voie de dépbt de
clauses modificatrices relatives aux statuts constitutifs de Goldflare, telles qu’elles sont jointes a '’Annexe
B.



Siles Actionnaires approuvent la Résolution relative au Regroupement d’Actions (telle que cette expression
est définie ci-dessous), le Conseil compte réaliser le Regroupement d’Actions peu de temps apres
I’Assemblée (mais au plus tard le 31 décembre 2024). Toutefois, la décision finale quant au moment de
procéder au Regroupement d’Actions sera prise par le Conseil en fonction de divers facteurs, y compris la
conjoncture du marché a ce moment-la. Le Regroupement d’Actions est assujetti a la réception de toutes
les approbations réglementaires nécessaires, y compris celle de la TSXV.

Le texte intégral de la résolution devant étre étudiée et, s'il est jugé pertinent de le faire, approuvée par les
Actionnaires est présenté ci-aprés (la « Résolution relative au Regroupement d’Actions »). Méme siles
Actionnaires approuvent le Regroupement d’Actions, le Conseil conservera I'autorité de ne pas procéder
au Regroupement d’Actions, et cette décision pourra étre prise sans autre approbation ou intervention des
Actionnaires et sans avis préalable. Le Conseil pourra exercer ce droit s'il juge que le Regroupement
d’Actions n’est plus dans l'intérét de Goldflare et de ses Actionnaires. Si le Regroupement d’Actions n’est
pas mis en ceuvre avant le 31 décembre 2024, I'approbation donnée par les Actionnaires a I'égard du
Regroupement d’Actions sera réputée avoir été révoquée, et le Conseil sera tenu d’obtenir de nouveau
'approbation des Actionnaires s'il souhaite procéder a un regroupement d’actions dans I'avenir.

A la fermeture des affaires le 19 juillet 2024, le cours de cléture des Actions & la TSXV s’est établi 4 0.015 $
et 123 364 533 Actions étaient émises et en circulation. Compte tenu du nombre d’Actions émises et en
circulation le 19 juillet 2024, immédiatement aprés la réalisation du Regroupement d’Actions, environ
24 672 907 Actions de Goldflare seraient émises et en circulation, compte non tenu des fractions d’actions,
comme il est indiqué ci-apreés.

Goldflare ne s’attend pas a ce que le Regroupement d’Actions ait une incidence économique sur les
Actionnaires ou les porteurs de titres donnant droit, par exercice, échange ou conversion, a des Actions,
sauf dans la mesure ou le Regroupement d’Actions entraine I'annulation de fractions d’actions. Le
Regroupement d’Actions pourrait faire en sorte que certains Actionnaires possedent des « lots irréguliers »
plus petits qu'un « lot régulier » (au sens du Guide du financement des sociétés de la TSXV). Il pourrait
étre plus difficile de vendre des lots irréguliers, ou leur vente pourrait entrainer des colts de transaction
par action plus élevés que ceux des Actions détenues dans des lots réguliers.

Contexte et raisons du Regroupement d’Actions

Pendant I'exercice financier 2024 et les premiers mois de I'exercice financier 2025, il est devenu évident
pour la direction de Goldflare, principalement a travers des réunions et des discussions avec de gros
investisseurs, que le prix de I'action de la société sur les marchés ainsi que le nombre d'actions en
circulation (y compris sur une base diluée) étaient les principaux facteurs contribuant aux difficultés a attirer
les investissements nécessaires afin de passer a la prochaine étape des projets d'exploration de la
propriété Goldfields. En fait, certains des investisseurs rencontrés ont suggéré qu'ils seraient tres
intéressés par Goldflare si la direction envisageait une consolidation des actions dans un avenir rapproché.

Avec ces informations a I'esprit, ainsi qu'aprées des recherches minutieuses et des consultations avec divers
collaborateurs, la direction a convenu de procéder a la consolidation du capital-actions de la société. Les
principales raisons sous-jacentes a cette décision cruciale reposent sur une valeur par action améliorée,
reflétée par un nombre réduit d'actions en circulation, ainsi que sur une perception accrue du marché grace
a un prix par action plus élevé, ce qui attirera un éventail plus large d'investisseurs, notamment des
investisseurs institutionnels et des fonds ayant des seuils de prix minimum pour leurs investissements.

La décision de consolider les actions reflete I'engagement de la direction de Goldflare a maximiser la valeur
pour les actionnaires et a assurer la conformité aux normes réglementaires. Les dirigeants et les
administrateurs croient fermement que cette initiative stratégique renforcera notre position sur le marché
et bénéficiera a tous les actionnaires a long terme.

Date de Prise d’Effet du Regroupement d’Actions

Si les Actionnaires approuvent le Regroupement d’Actions, sous réserve du pouvoir discrétionnaire du
Conseil, Goldflare compte déposer les clauses modificatrices mettant en ceuvre le Regroupement d’Actions
de la maniére indiquée dans la Résolution relative au Regroupement d’Actions. Le Regroupement d’Actions
prendra effet a la date a laquelle le certificat de modification sera délivré par le directeur en vertu de la Loi
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canadienne sur les sociétés par actions (la « LCSA »), et cette date est désignée aux présentes comme la
« Date de Prise d’Effet du Regroupement d’Actions ». A la Date de Prise d’Effet du Regroupement
d’Actions, les Actions seront regroupées de la maniére décrite ci-dessus.

Incidences du Regroupement d’Actions

Si le Regroupement d’Actions est approuvé et mis en ceuvre, il aura principalement pour effet de réduire
proportionnellement le nombre d’Actions émises et en circulation. Le Regroupement d’Actions n’aura
aucune incidence sur l'inscription des actions a la cote de la TSXV. Aprés le Regroupement d’Actions, sauf
comme il est décrit aux présentes, les Actions demeureront inscrites a la cote de la TSXV, mais les Actions
postérieures au regroupement seront considérées comme des titres de substitution a la TSXV et auront de
nouveaux numéros CUSIP et ISIN. Etant donné que le Regroupement d’Actions s’appliquera a I'ensemble
des Actions émises et en circulation, la quote-part des droits de vote et des participations en Actions de
Goldflare, ainsi que des autres droits, préférences, priviléges ou priorités des porteurs d’Actions ne sera
pas modifiée par le Regroupement d’Actions, sauf pour ce qui est du traitement des fractions d’actions
décrit ci-apres.

Incidence sur les titres convertibles, les options d’achat d’actions et d’autres arrangements
Sous réserve de I'approbation de la TSXV (si requise) :

e le prix d’exercice ou de conversion des titres convertibles, des options d’achat d’actions, des droits
et d'autres titres similaires en circulation de Goldflare, ainsi que le nombre d’actions devant étre
émises a leur exercice ou a leur conversion, seront rajustés proportionnellement au moment de la
mise en ceuvre du Regroupement d’Actions; et

e le nombre d’Actions réservées aux fins d’émission aux termes du régime d’options d’achat
d’actions et disponibles pour des octrois sera réduit proportionnellement.

Aux fins du Regroupement d’Actions, le Conseil n’a pas besoin du consentement des Actionnaires pour
effectuer les rajustements susmentionnés.

Aucune fraction d’actions ne sera émise

Aucune fraction d’actions ne sera émise dans le cadre du Regroupement d’Actions et, dans le cas ou un
actionnaire aurait par ailleurs le droit de recevoir une fraction d’action au moment de la prise d’effet du
Regroupement d’Actions, cette fraction d’action serait annulée. A I'exception de tout écart attribuable a des
fractions d’actions, le changement du nombre d’Actions émises et en circulation résultant du Regroupement
d’Actions n’entrainera aucun changement dans le capital attribuable aux Actions et n'aura aucune
incidence importante sur le pourcentage de participation de tout actionnaire de Goldflare, méme si cette
participation sera représentée par un nombre moins élevé d’Actions.

Absence de droit a la dissidence

En vertu de la LCSA, les Actionnaires n'ont pas de droits a la dissidence a I'égard du Regroupement
d’Actions proposé.

Conséquences comptables

Apres le Regroupement d’Actions, le bénéfice net ou la perte nette par action, de méme que d’autres
montants par action augmenteront en termes absolus puisqu’il y a aura moins d’Actions émises et en
circulation. Dans les futurs états financiers, le bénéfice net ou la perte nette par action et les autres
montants par action établis pour les périodes se terminant avant le Regroupement d’Actions seront
recalculés de maniére a tenir compte rétroactivement du Regroupement d’Actions.

Fonctionnement du Regroupement d’Actions
Actions inscrites en compte (propriétaire inscrit ou non inscrit)

Si le Regroupement d’Actions est effectué, le nombre d’Actions des Actionnaires qui détiennent leurs
Actions sans certificat (c’est-a-dire les Actions détenues sous forme d’inscription en compte et qui ne sont
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pas représentées par un certificat d’actions matériel), en tant que propriétaires inscrits ou non inscrits, sera
ajusté électroniquement par I'agent des transferts de Goldflare ou, dans le cas des propriétaires non
inscrits, par leurs maisons de courtage, banques, fiducies ou autres préte-noms qui détiennent leurs
Actions immatriculées au nom du courtier, pour leur compte, selon le cas, pour que le regroupement entre
en vigueur. Ces porteurs n’ont pas a prendre d’autres mesures pour échanger les Actions inscrites en
compte qu’ils détenaient avant le regroupement, le cas échéant, contre des Actions postérieures au
regroupement.

Actionnaires non inscrits

Les Actionnaires non inscrits qui détiennent leurs Actions par I'intermédiaire d’'une banque, d’un courtier
ou de tout autre préte-nom devraient noter que ces banques, courtiers ou autres préte-noms pourraient
avoir des procédures de traitement du Regroupement d’Actions différentes de celles que Goldflare mettra
en place pour les Actionnaires inscrits.

Si vous détenez vos Actions par I'intermédiaire d’'une banque, d’un courtier ou d’un autre préte-nom et si
vous avez des questions a cet égard, vous étes prié de communiquer avec votre préte-nom.

Actionnaires inscrits détenteurs des certificats d’actions - Echange de certificats d’actions

Si le Regroupement d’Actions est approuvé par les Actionnaires et est ensuite mis en ceuvre, les
Actionnaires inscrits qui détiendront au moins une action devront échanger leurs certificats d’actions
représentant leurs anciennes Actions contre de nouveaux certificats représentant les nouvelles Actions
postérieures au regroupement.

Si le Regroupement d’Actions est approuvé et mis en ceuvre, alors Goldflare (ou son agent des transferts)
enverra par la poste a chaque actionnaire inscrit une lettre d’envoi adressée a Goldflare et a son agent des
transferts aprés que Goldflare aura annoncé la Date de Prise d’Effet du Regroupement d’Actions. La lettre
d’envoi contiendra des instructions sur la maniére dont le ou les certificats représentant les Actions de
I'actionnaire inscrit peuvent étre remis a 'agent des transferts.

Ce dernier enverra a chaque actionnaire inscrit qui aura fait parvenir les documents requis, y compris ses
certificats représentant ses anciennes Actions, un ou plusieurs nouveaux certificats représentant le nombre
de nouvelles Actions postérieures au regroupement auquel I'actionnaire inscrit a droit, arrondi a la baisse
au nombre entier le plus proche. Tant qu’il n’aura pas été remis a I'agent des transferts, chaque certificat
représentant des Actions antérieures au regroupement sera considéré annulé et, a toute fin, sera considéré
comme représentant, seulement le nombre d'Actions postérieures au regroupement auxquelles
I'actionnaire inscrit a droit par suite du Regroupement d’Actions, le cas échéant. Si un actionnaire inscrit
aurait par ailleurs le droit de recevoir une fraction d’action, cette fraction sera réputée avoir été annulée
comme il est décrit ci-apres.

L’actionnaire qui transmet par la poste ses certificats représentant des Actions antérieures au
regroupement le fait a son gré et a ses risques, et ni Goldflare ni son agent des transferts n’assumeront
aucune responsabilité a I'égard des certificats et/ou des lettres d’envoi qui ne sont pas recues par 'agent
des transferts. Goldflare recommande que ces certificats et les documents soient remis en mains propres
a l'agent des transferts et qu'un accusé de réception soit obtenu ou, s’ils sont postés, que le courrier
recommandé avec accusé de réception soit utilisé et que I'assurance appropriée soit souscrite. Toutes
questions concernant la forme, la validité et 'acceptation de toute action antérieure au regroupement
déposée dans le cadre du Regroupement d’Actions seront tranchées par Goldflare, a son entiére discrétion.
Les Actionnaires qui déposent des Actions acceptent que ces décisions soient finales et contraignantes.
Goldflare se réserve le droit absolu de refuser tout dépét qui, selon elle, n’est pas effectué en bonne et due
forme, ou le droit de renoncer a tout vice de forme ou a toute irrégularité dans le dép6t de toute action
antérieure au regroupement. Goldflare se réserve le droit d’autoriser que la procédure d’échange d’actions
dans le cadre du Regroupement d’Actions soit réalisée autrement que de la fagon décrite ci-dessus.

Tout actionnaire inscrit dont le ou les anciens certificats auront été perdus, détruits ou volés n’aura droit a
un certificat d’actions de rechange qu’apres avoir rempli les exigences que Goldflare et I'agent des
transferts fixent habituellement relativement aux certificats perdus, détruits ou volés.
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Les Actionnaires inscrits ne doivent ni détruire ni remettre des certificats d’actions avant qu’on le leur
demande.

Certains facteurs de risque liés au Regroupement d’Actions
Aucune garantie d’'une augmentation du cours de I’action

La réduction du nombre d’Actions émises et en circulation au moyen du Regroupement d’Actions vise, en
'absence d’autres facteurs, a susciter une augmentation du cours des Actions, mais celui-ci est aussi
fonction de divers facteurs sans lien avec le nombre d’Actions en circulation, dont les ressources de
Goldflare en capital et en liquidités, la conjoncture du marché pour la négociation des Actions a ce moment-
Ia, les conjonctures économique, géopolitique, boursiére et industrielle en général, et la fagon dont les
activités de Goldflare seront pergues sur le marché. Par conséquent, rien ne garantit que le cours des
Actions augmentera a la suite du Regroupement d’Actions ou qu’il ne diminuera pas ensuite. En outre, il
est possible que le cours des Actions aprés le Regroupement d’Actions ne soit pas supérieur au cours qui
prévalait avant le Regroupement d’Actions ou qu'il ne le soit que temporairement.

Aucune garantie de liquidité accrue des actions

Bien que le Conseil estime qu’un cours de l'action plus élevé pourrait contribuer a attirer de nouveaux
investisseurs, le Regroupement d’Actions pourrait ne pas entrainer un cours de I'action qui attirera les
investisseurs. Par conséquent, la liquidité des Actions pourrait ne pas s’améliorer.

Déclin potentiel de la capitalisation boursiére

Si le Regroupement d’Actions est réalisé et que le cours des Actions baisse, la diminution en pourcentage,
calculée en nombre absolu et en pourcentage de la capitalisation boursiere totale de Goldflare, pourrait
étre supérieure a ce qu’elle aurait été sans le Regroupement d’Actions. Dans bien des cas, a I'issue d’'un
Regroupement d’Actions, la capitalisation boursiére totale de la société qui procéde a un tel regroupement,
ainsi que le cours de ses Actions baissent par rapport a leur niveau avant le regroupement. De plus, le
nombre réduit d’Actions en circulation aprés le Regroupement d’Actions pourrait avoir une incidence
défavorable sur la liquidité des Actions.

Les actionnaires peuvent détenir des lots irréguliers par suite du Regroupement d’Actions

Le Regroupement d’Actions pourrait également faire en sorte que certains Actionnaires détiennent des
« lots irréguliers » inférieurs a un « lot régulier » (au sens du Guide du financement des sociétés de la
TSXV). Il pourrait étre plus difficile de vendre des lots irréguliers, ou leur vente pourrait entrainer des codts
de transaction par action plus élevés que ceux des Actions détenues dans un lot régulier.

Libellé de la résolution spéciale et vote requis
Le texte intégral de la Résolution relative au Regroupement d’Actions est présenté ci-dessous.
IL EST RESOLU, A TITRE DE RESOLUTION SPECIALE, QUE :

1. Exploration Goldflare Inc. (la « Société ») soit, et est par les présentes autorisée a demander un
certificat de modification en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions afin de modifier
ses statuts constitutifs pour changer le nombre d’actions de catégorie « A » émises et en circulation
de la Société (les « Actions») en regroupant les Actions émises et en circulation a raison d’une
(1) nouvelle action postérieure au regroupement contre cing (5) Actions antérieures au
regroupement (le « Regroupement d’Actions »), et dans le cas ou le Regroupement d’Actions
ferait en sorte qu’un porteur d’Actions détienne une fraction d’'une action, ce porteur ne recevra
aucune nouvelle action entiére pour cette fraction, et toutes les fractions d’actions auxquelles les
porteurs inscrits auraient droit a l'issue du Regroupement d’Actions seront annulées, et une telle
modification prendra effet a une date ultérieure devant étre fixée par le conseil d’administration si
celui-ci détermine qu’il est dans l'intérét de la Société de mettre en ceuvre un tel Regroupement
d’Actions, mais en aucun cas aprés le 31 décembre 2024, sous réserve de I'approbation de la
Bourse de croissance TSX.
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2. Méme si la présente résolution spéciale est ddment adoptée par les actionnaires de la Société, le
conseil d’administration de la Société soit et est par les présentes autorisé a révoquer, a son entiere
discrétion, la présente résolution spéciale en totalité ou en partie a tout moment avant qu’il n’y soit
donné effet, sans autre avis aux actionnaires de la Société et sans autre approbation de leur part.

3. Tout administrateur ou tout dirigeant de la Société regoive, et chacun d’eux regoit par les présentes,
I'autorisation et I'instruction, pour la Société et en son nom, de signer et de livrer au directeur, au
sens de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, les avis et documents, notamment les
clauses modificatrices, et de prendre les mesures et dispositions pouvant, de I'avis de la personne
en question, étre nécessaires ou souhaitables afin de donner suite a la présente résolution
spéciale, cette décision étant attestée de fagon concluante par la signature et la livraison de ces
documents ou la prise de ces mesures ou dispositions.

L’adoption de la Résolution relative au Regroupement d’Actions doit étre approuvée par une
majorité spéciale (66 2/3 %) des voix exprimées a I’égard de cette question a ’Assemblée. LE
CONSEIL D’ADMINISTRATION RECOMMANDE AUX ACTIONNAIRES DE VOTER « POUR » LA
RESOLUTION RELATIVE AU REGROUPEMENT D’ACTIONS. A moins d’instructions contraires, les
personnes désignées dans le formulaire de procuration ci-joint se proposent de voter EN FAVEUR
de la Résolution relative au Regroupement d’Actions.

E. REAPPROBATION DU REGIME D’OPTION D’ACHAT D’ACTIONS A NOMBRE
VARIABLE

En vertu des politiques de la TSXV, tous les régimes d’options incitatives qui sont des régimes a « nombre
variable » sont assujettis a I'approbation annuelle des Actionnaires. Le régime d’options d’achat d’actions
de la Société est un régime a « nombre variable » de 10 % des Actions émises et en circulation de la
Société (le « Régime »). L’objectif du Régime est d’attirer et de retenir les administrateurs, les dirigeants,
les employés et les consultants de la Société et de promouvoir les intéréts de la Société en encourageant
la participation au capital de la Société par 'achat d’Actions. Le Régime est conforme aux exigences de la
politique 4.4 de la TSXV et a été approuvé par les Actionnaires lors de I'assemblée annuelle du 31 aodt
2023.

Le nombre maximal d’Actions qui peut étre réservé pour émission suite a I'exercice d’options (incluant tout
nombre d’Actions réservées pour émission en vertu du Régime actuel) ne peut excéder 10 % des Actions
émises et en circulation de la Société au moment de I'attribution des options.

Les modalités principales du Régime d’options d’achat d’actions a nombre variable sont les suivantes :

(@) le nombre total maximal d’Actions qui peuvent étre émises en vertu de I'ensemble de la
rémunération en titres attribuée ou émise a des initiés (en tant que groupe) ne doit pas excéder
10 % des Actions émises de la Société a tout moment (sauf si la Société a obtenu I'approbation
requise des Actionnaires désintéresseés);

(b) le nombre total maximal d’Actions qui peuvent étre émises en vertu de I'ensemble de la
rémunération en titres attribuée ou émise a des initiés (en tant que groupe) au cours d’'une
période de 12 mois ne doit pas excéder 10 % des Actions émises de la Société, ce nombre étant
calculé a la date d’attribution ou d’émission de la rémunération en titres a un initié (sauf si
I'émetteur a obtenu I'approbation requise des Actionnaires désintéressés);

(c) le nombre d’Actions réservé a des fins d’émission au cours d’une période de 12 mois ne doit pas
dépasser le pourcentage ci-dessous prévu des Actions émises et en circulation de la Société,
soit : (i) 5 % dans le cas d’'un bénéficiaire éligible; (ii) 2 % dans le cas d’un consultant; et (iii) 2 %
pour 'ensemble des personnes qui fournissent des services de relations avec les investisseurs,
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(d)

étant toutefois convenu que ces options doivent étre acquises graduellement sur cette période
de 12 mois, a raison d’'un maximum de 25 % par trimestre;

le prix de levée des options ne peut étre inférieur a la valeur marchande des Actions établie sur
la base du cours de cloture de l'action ordinaire de la Société a la TSXV le dernier jour de
transactions précédant I'octroi et ne peut étre inférieur a 0,05 $;

les options sont non cessibles et leur durée ne peut dépasser dix (10) ans;

si un porteur d’options cesse d’étre un participant admissible pour tout autre motif que son déces
ou une cessation d’emploi motivée, le porteur d’options pourra exercer ses options jusqu’a la
premiére des dates suivantes a survenir: (i) 90 jours aprés la date de cessation d’'emploi ou a
tout autre moment, ne dépassant pas un an, ou (ii) la date d’échéance initiale de I'option;

en cas de déces d’'un porteur d’options, son représentant Iégal ou légataire pourra exercer les
options jusqu’a la premiére des dates suivantes a survenir: (i) la date d’échéance de I'option ou
(ii) un an apres la date du déces du porteur d’options; et

si un porteur d’options est congédié pour un motif sérieux, toutes les options qu’il détient viennent
immédiatement a échéance et deviennent nulles et non avenues a la date de l'avis de
congédiement.

Le Conseil peut fixer les périodes et conditions d’acquisition des options qu’il juge appropriées, et ce, au
moment de I'attribution des options. Dans I'éventualité d’'un changement de contréle, les options qui sont
assujetties a des conditions d’acquisition sont réputées avoir été acquises immédiatement au moment ou
le changement de contrdle survient, sous réserve de I'approbation de la TSXV dans certains cas.

Sous réserve de toute approbation réglementaire nécessaire, le Conseil peut mettre fin au Régime a tout
moment; toutefois, la cessation du Régime ne peut modifier les modalités des options ni Iéser les droits
des porteurs d’options aux termes d’options attribuées avant la date de la cessation du Régime. En outre,
malgré la cessation du Régime par la Société, les options et les porteurs d’options continueront d’étre
assujettis aux dispositions du Régime. Il n’y a aucune disposition autorisant I'aide financiére aux termes du

Régime.

Libellé de la résolution

Le texte intégral de la résolution a ordinaire ratifiant et approuvant le Régime est présenté ci-dessous :

« IL EST RESOLU, A TITRE DE RESOLUTION ORDINAIRE, QUE le régime
d’options d’achat d’actions de la Société, décrit dans la circulaire de sollicitation
de procurations en date du 22 juillet 2024, soit par la présente approuvé, ratifié
et confirmé. »

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION RECOMMANDE AUX ACTIONNAIRES DE VOTER « POUR » LA
RESOLUTION RATIFIANT ET APPROUVANT LE REGIME. A moins d’instructions contraires, les
personnes désignées dans le formulaire de procuration ci-joint se proposent de voter EN
FAVEUR de la résolution ratifiant et approuvant le Régime.

-12-



REMUNERATION DES MEMBRES DE LA HAUTE DIRECTION ET DES ADMINISTRATEURS
A. MEMBRES DE LA HAUTE DIRECTION
Analyse de la rémunération

La présente discussion décrit la rémunération que Goldflare verse aux personnes qui remplissent les
fonctions de chef de la direction et de chef de la direction financiére ainsi qu’aux 3 membres de la haute
direction les mieux rémunérés (ou aux 3 personnes les mieux rémunérées qui exercent des fonctions
analogues), autres que le chef de la direction et le chef de la direction financiere, au cours du dernier
exercice de Goldflare terminé le 29 février 2024 (chacun étant désigné « Membre de la haute direction
visé » et collectivement les « Membres de la haute direction visés »).

Principes généraux en matiére de rémunération
Le programme de rémunération de Goldflare tient compte de son stade actuel de développement.

La rémunération joue un role important pour recruter, conserver et motiver les Membres de la haute
direction visés dont dépend le succés de Goldflare. La rémunération est congue de maniére a récompenser
adéquatement les services assurés par ceux-ci et a les encourager a mettre en ceuvre des stratégies visant
a augmenter la valeur des Actions et a créer une valeur économique. La rémunération est également
fonction des taches et responsabilités qui incombent aux individus et de leur niveau de rendement
individuel.

L’objectif général de la rémunération offerte par le programme de rémunération de Goldflare est :

a) de rémunérer les Membres de la haute direction visés de fagon a encourager et a récompenser
un rendement élevé et des résultats exceptionnels en vue de 'augmentation a long terme de la
valeur pour les Actionnaires;

b) d’harmoniser les intéréts des Membres de la haute direction visés a ceux a long terme des
Actionnaires;

c) doffrir un régime de rémunération comparable a celui des autres sociétés d’exploration miniére
afin de permettre a Goldflare de recruter et de fidéliser du personnel de talent; et

d) de veiller a ce que la rémunération soit congue de fagon a tenir compte des contraintes
d’exploitation de Goldflare du fait qu’il s’agit d’'une société d’exploration miniére qui n’a jamais
dégagé de bénéfice.

Processus de rémunération

La rémunération des Membres de la haute direction visés est administrée par le Conseil. Goldflare n’a
aucune politique formelle concernant la rémunération des Membres de la haute direction visés et toutes
les décisions prises a ce sujet le sont sur la base de discussions au sein du Conseil, en tenant compte de
la taille de Goldflare et de ses capacités financiéres ainsi que de la rémunération versée au sein
d’entreprises canadiennes comparables.

Salaires de base

Le salaire de base est évalué en fonction de comparaisons faites avec les salaires de base offerts par des
sociétés de petite capitalisation boursiére du secteur minier, de méme qu’en fonction de critéres plus
subjectifs, notamment I'équité interne et la contribution personnelle aux résultats de Goldflare. Goldflare
est d’avis qu’un salaire de base concurrentiel est un élément nécessaire pour conserver des Membres de
la haute direction visés compétents.

Se basant sur leur expérience respective dans le domaine minier, les membres du Conseil réévaluent
constamment la composante du salaire de base de la rémunération des Membres de la haute direction
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visés pour s’assurer qu’elle tienne compte des salaires offerts pour des postes aux responsabilités et a la
complexité semblables et des responsabilités, des compétences et de I'expérience des Membres de la
haute direction visés.

Le salaire de base des Membres de la haute direction visés fait I'objet d’'un examen annuel par le Conseil
afin de vérifier qu’il tienne compte de la conjoncture du marché, du niveau de la responsabilisation et de
I'obligation de rendre des comptes, des aptitudes et compétences, des facteurs de maintien en poste ainsi
que du rendement obtenu, le tout en fonction de ce que le Conseil considere équitable et responsable, en
tenant compte de la contribution de chaque Membre de la haute direction visé a la croissance a long terme
de Goldflare et des connaissances que possédent les membres du Conseil en matiére de pratiques de
rémunération au Canada.

Octrois d’incitatifs variables en espéces — primes

La philosophie a I'égard des primes versées aux Membres de la haute direction visés consiste a harmoniser
les primes a la contribution de ceux-ci. Pour I'exercice terminé le 29 février 2024, Goldflare n’a versé
aucunes primes.

Régimes incitatifs a long terme

L’octroi d’'options d’achat d’actions fait partie des incitatifs a long terme de la rémunération des Membres
de la haute direction visés et s’agit d'une composante essentielle de la rémunération.

Goldflare offre une rémunération incitative a long terme au moyen de son régime d’options d’achat d’actions
(le « Régime d’options »).

En vertu du Régime d'options, des options d’achat d’actions sont accordées aux administrateurs,
dirigeants, employés et consultants (les « Bénéficiaires ») afin de les encourager a lier leurs intéréts a
ceux des Actionnaires, et ainsi favoriser I'accroissement de la valeur du placement des Actionnaires.

Outre I'aspect complémentaire a leur rémunération, I'attribution d’options d’achat d’actions aux Membres
de la haute direction visés vise a encourager leur participation dans la croissance et le développement de
Goldflare en leur fournissant la possibilité d’acquérir ou d’accroitre une participation financiére dans
Goldflare et ainsi, a les motiver afin de mener a terme les initiatives de croissance stratégique de Goldflare.

Le nombre d’options octroyées est déterminé suivant les délibérations du Conseil et en fonction de
plusieurs facteurs, tels que l'investissement en temps et en argent, le réle et les responsabilités liés au
poste occupé, le niveau de responsabilité et 'apport général qu’un individu peut apporter en termes
d’expérience professionnelle, de connaissance du secteur minier et d’autres qualités, le tout, sans tenir
compte des attributions antérieures.

En vertu du Régime d'options, le Conseil peut, de temps a autre et a sa discrétion, octroyer aux
Bénéficiaires des options d’acquérir des Actions jusqu’a concurrence de 10% du nombre d’Actions émises
et en circulation.

Le nombre maximal d’Actions qui peut étre réservé pour un Bénéficiaire au cours d’une période de 12 mois
est limité a 5 % du nombre d’Actions émises et en circulation lors de I'octroi.

Dans le cas d’options octroyées a un consultant, le nombre total d’options octroyées ne devra pas
dépasser, au cours d’'une période de 12 mois, 2 % des Actions émises et en circulation.

Quant aux personnes qui fournissent des services de relations avec les investisseurs, le nombre total

d’options octroyées ne devra pas dépasser, collectivement, au cours d’'une période de 12 mois, 2 % des
Actions émises et en circulation.
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Le Régime d’options prévoit que les conditions d’octroi ainsi que le prix de levée des options seront
déterminés par le Conseil.

Le prix d’exercice ne pourra cependant étre inférieur au cours de cléture a la Bourse des Actions la journée
précédant I'octroi. Dans le cas ou aucune transaction n’'a été effectuée sur les Actions, le prix d’exercice
sera déterminé par la moyenne du cours acheteur et du cours vendeur.

Les options octroyées en vertu du Régime d’options ne peuvent étre levées plus de 10 ans aprées la date
de leur octroi, et le prix doit étre acquitté en entier.

Les options octroyées en vertu du Régime d’options sont non transférables.

Finalement, si le Bénéficiaire cesse d’étre un administrateur, un dirigeant ou un employé de Goldflare, les
options octroyées a ce Bénéficiaire doivent étre exercées dans les 12 mois qui suivent la fin de son emploi
ou de la cessation de ses fonctions, sous réserve de la date d’expiration des options.

Prise en considération des risques

Le Conseil est conscient que les politiques et pratiques en matiére de rémunération sont susceptibles
d’avoir des conséquences, certes non intentionnelles, et de représenter des risques.

Le Conseil s’engage a revoir régulierement les conséquences de certains risques pouvant étre associés
auxdites politiques et pratiques, afin d’identifier toute pratique susceptible d’inciter un Membre de la haute
direction visé a exposer Goldflare a des risques inacceptables. Le Conseil a procédé a un tel examen dans
le cadre de la préparation de la Circulaire.

Options d’achat d’actions

En plus d’étre la composante principale de la rémunération incitative a long terme offerte aux Membres de
la haute direction visés, le Régime d’options a également pour but de récompenser et de fidéliser les
employés de Goldflare ainsi que les personnes qui lui fournissent des services continus de consultation ou
de gestion.

Cette forme de rémunération est a la fois « a long terme » et « a risque », dans la mesure ou elle est en
bonne partie liée a la création de valeur a long terme.

Ainsi, cette forme de rémunération n’est pas spécifiquement associée a 'atteinte de résultats précis ou de
jalons particuliers, mais est plutdt destinée a fidéliser les Bénéficiaires et les inciter a travailler de fagon
continue et dans le meilleur intérét de Goldflare et de ses Actionnaires.

Etant donné que les avantages liés a une telle forme de rémunération nécessitent généralement
I'écoulement d’'une certaine période, le Conseil considére que la capacité des Membres de la haute
direction visés a prendre des risques indus, excessifs ou bénéfiques du point de vue de leur rémunération
et au détriment de Goldflare et de ses Actionnaires est limitée.

Salaire

Le salaire représente la partie résiduelle de la rémunération totale d’'un Membre de la haute direction visé.
Selon le Conseil, il est peu probable qu’'un Membre de la haute direction visé décide de prendre des risques
indus ou excessifs aux frais de Goldflare, qui lui seraient personnellement bénéfiques du point de vue de
sa rémunération.

Conclusion

En raison de la taille actuelle et du niveau d’activités de Goldflare, le Conseil est en mesure de suivre de
prés et d’examiner les risques susceptibles d’étre associés a ses politiques et pratiques de rémunération.
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Ces risques peuvent étre repérés et atténués au moyen de réunions réguliéres au cours desquelles les
renseignements de nature financiere ou autres sont passés en revue. Aucun risque découlant des
politiques et pratiques de rémunération et qui sont raisonnablement susceptibles d’avoir un effet
défavorable important sur Goldflare ou sur ses affaires n’a été identifié par le Conseil.

Tableau sommaire de la rémunération

Le tableau suivant présente I'information relative a toute rémunération payée, payable, décernée, octroyée,
donnée ou autrement attribuée aux Membres de la haute direction visés pour services rendus a la Société
au cours des 3 derniers exercices financiers.

Rémunération en vertu d’un
plan incitatif non fondé sur

Attributions des titres de capitaux Valeur du

. h . Autre Rémunération
ropres
Nometposte | pyercice Salaire | fondées su(l;) P (g) régime de | munération totale
principal (%) des options retraite
) N ®) (8)
Plans Plans ®)
incitatifs incitatifs a
annuels long terme
Serge Roy®, 2022 76 458 48 668 29 031® 157 157
V'gﬁ?ﬁfg“’ 2023 77711 23 397 S.0. S.0. S.0. 536016 154 709
af‘faﬁ'es 2024 52 533 S.0. 436100 93 143
Ghislain Morin®, 2022 74 443 48 668 29 0310 152 142
président et chef 2023 77 268 23 397 S.O. S.0. S.0. 536010 154 266
de la direction 2024 52 533 S.0. 436100 96 143
David Corbeil-
Héneault), S.0. S.0. S.0. S.0. S.0.
chef de la 2023 62 414 11 699 S.0. S.0. S.0. S.0. 74113
direction 2024 68 500 S.0. S.0. 68 500
financiere
Michel Lemay”, | 2022 11 866 11 866
ar;g'gﬂ:;?;nde 2023 S.0. s.0. s.0. S.0. S.0. 65136 6513
financiere 2024 S.0. S.0.
(1) Etabli selon le modéle Black & Scholes selon les hypothéses suivantes :
Taux d’intérét sans risque 3,01 %
Durée prévue 10 ans
Volatilité estimée 105,00 %
Taux de dividende prévu 0

(6)

M. Roy a été nommé président et chef de la direction le 5 novembre 2019. Il a occupé ce poste jusqu’au 18 novembre 2019,
date a laquelle il est devenu président du Conseil. Il a démissionné de toutes ses fonctions le 9 mars 2024.

M. Morin a été nommé président et chef de la direction le 18 novembre 2019. Il a démissionné de ses fonctions le 25 juin
2024, mais conserve son siége sur le Conseil d’administration.

M. Corbeil-Héneault a ét¢ nommé chef de la direction financiére le 8 juillet 2022.

Aux termes de la convention de gestion datée du 1°" juin 2020 et renouvelée au 1°" juin 2022 jusqu’au 31 mai 2024, conclue
entre Goldflare et 9400-4579 Québec inc. (« la 9400 »), une société privée détenue par Ghislain Morin, Serge Roy et
Yves Dufour, la 9400 fournit le personnel nécessaire a la réalisation des programmes d’exploration, choisit et embauche
les sous-traitants en forage, en décapage, en coupe de ligne et autres sous-traitants nécessaires a la réalisation des
programmes d’exploration, embauche les laboratoires nécessaires au traitement des échantillons prélevés dans le cadre
des programmes d’exploration, fournit la nourriture et le transport du personnel et fournit la supervision nécessaire a la
réalisation des programmes. Aux termes de la Convention de gestion avec la 9400, les parties ont convenu que la 9400 a
droit a des honoraires pour couvrir les frais généraux, les frais de gestion et les frais administratifs équivalents a 15 % des
dépenses engagées dans le cadre des programmes d’exploration. Le montant exprimé ici constitue le tiers du montant total
(130 832 $) qui a été versé durant I'exercice 2024 a la 9400; cette derniére étant détenue par 3 personnes.

Les sommes versées a M. Lemay étaient payées sous forme d’honoraires de consultants.

M. Lemay a été remplacé de son poste le 8 juillet 2022.
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Attributions en vertu d’un plan incitatif
Attributions fondées sur des actions et des options en cours

Le tableau suivant présente pour chaque Membre de la haute direction visé I'information relative a toutes
les attributions en cours a la fin du dernier exercice.

Attributions fondées sur des options

Nom Titres sous- jacents —— . Valeur des options
. Prix d’exercice des , o

aux options non options Date d’expiration dans le cours

exercées p($) des options non exercées
(nbre) ($)
1200 000 0,06 2025-03-10" S.0.
Serge Roy 675 000 0,075 2025-03-10" S.0.
500 000 0,05 2025-03-10M S.0.
1200 000 0,06 2030-11-18 S.O.
Ghislain Morin 675 000 0,075 2031-04-26 S.0.
500 000 0,05 2032-05-31 S.0.
David Corbeil-Héneault S.0.@ S.0. S.0. S.0.

(1) A la suite de la démission de M. Roy comme Vice-Président et administrateur (Président du Conseil), la date d’expiration de
ses options a d0 étre modifiée en fonction des parametres du Régime d’options de la Société.
(2) M. Corbeil-Héneault a exercé ses options octroyées durant I'exercice 2023.

Valeur a I'acquisition des droits ou valeur gagnée au cours de I'exercice

Le tableau suivant présente de l'information concernant la valeur a I'acquisition des droits relative aux
attributions faites aux Membres de la haute direction visés au cours du dernier exercice.

Attributions fondées sur des Rémunération en vertu d’un

options Valeura. || AUIBUIrS fondées s s lan ncat on foné sur des
Nom Facquisition des droits au des droits au cours de ﬂexercice Valeur E ° pr d
cours de I’exercice aleu ga’g e au cours de
) (%) I’exercice

($)
Serge Roy S.0. S.0. S.0.
Ghislain Morin S.0. S.0. S.0.
David Corbeil-Héneault S.0. S.0. S.0.

Prestations en vertu d’un régime de retraite

Goldflare n’a pas de régime de retraite ou autre régime similaire.
B. ADMINISTRATEURS

Tableau sommaire de la rémunération

Les administrateurs qui ne sont pas des Membres de la haute direction visés recoivent une rémunération
de 1 000 $ pour chaque réunion du conseil ou d'un comité a laquelle ils assistent. Pour I'exercice terminé
le 29 février 2024, les administrateurs qui ne sont pas des Membres de la haute direction visés ont regu
une rémunération totale de 12 000 $. Les administrateurs qui ne sont pas des Membres de la haute
direction visés peuvent également recevoir a 'occasion des options d’achat d’actions aux termes du
Régime d’options. Le tableau suivant présente tous les renseignements sur la rémunération accordée aux
administrateurs de Goldflare qui ne sont pas des Membres de la haute direction visés au cours du dernier
exercice.
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Rémunération

Attributions en vertu d’'un Valeur du . e
Nom Honoraires fondées sur plan incitatif régime de rémﬁ:é:gtion Remtlgr::;‘:tlon
(%) des options non fondé sur retraite $) $)
(%) des titres de (%)
capitaux

Yves Dufour" 4 000 S.0. S.0. S.0. S.0. 4000
André Gauthier” 4 000 S.0. S.0. S.0. S.0. 4000
Sara Pedneault 4 000 S.0. S.0. S.0. S.0. 4000

(1) N’est plus sur le Conseil d’administration depuis le 9 avril 2024.
Attributions en vertu d’un plan incitatif
Attributions fondées sur des actions et des options en cours

Le tableau suivant présente l'information relative a toutes les attributions faites aux administrateurs de
Goldflare qui ne sont pas des Membres de la haute direction visés a la fin du dernier exercice.

Attributions fondées sur des options

Nom Titres sous-jacents Prix d’exercice des ot Valeur des options
N X Date d’expiration dans le cours non
aux options non options d . p
. bre es options exercées
exercées (n°*) (%) $)
400 000 0,06 8 avril 2025 S.0.
Yves Dufour 150 000 0,075 8 avril 2025 S.0.
200 000 0,05 8 avril 2025" S.0.
300 000 0,06 8 avril 2025" S.0.
André Gauthier 50 000 0,075 8 avril 2025M S.0.
100 000 0,05 8 avril 2025" S.0.
Sara Pedneault S.0. S.0. S.0. S.0.

(1) La date d’expiration des options a di étre modifiée en fonction des paramétres du Régime d’options de la Société a la suite
du remplacement de M. Dufour et de M. Gauthier sur le Conseil d’administration.

INFORMATION SUR LES PLANS DE REMUNERATION FONDES SUR
DES TITRES DE CAPITAUX PROPRES

Le tableau suivant donne certains détails concernant les plans de rémunération en vertu desquels des
titres de capitaux propres de la Société peuvent étre émis a la date de la fin du dernier exercice.

Nombre de titres restant a

Nombre de titres devant émettre en vertu de plans de

étre émis lors de Prix d’exercice moyen . e -

s . . - : rémunération fondés sur des

. . I’exercice des options ou | pondéré des options, bons X h N
Catégorie de plan . . . . titres de capitaux propres (a

des bons ou droits en et droits en circulation s A ) I
. - I’exclusion des titres indiqués

circulation (b)
@) dans la colonne (a))

(c)
Plans de rémunération fondés sur

des titres de capitaux propres 6 750 000 0,06 $ 405 000
approuvés par les Actionnaires

Plans de rémunération fondés sur
des titres de capitaux propres non S.0. S.0. S.0.
approuvés par les Actionnaires
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PRETS AUX ADMINISTRATEURS ET MEMBRES DE LA HAUTE DIRECTION

Au cours de I'exercice financier terminé le 29 février 2024 et en date des présentes, aucun membre de la
haute direction, administrateur (ou toute personne ayant déja agi comme membre de la haute direction,
administrateur ou salarié de Goldflare), candidat a I'élection a titre d’administrateur de Goldflare et chaque
personne ayant des liens avec une telle personne n’a été ou n’est actuellement endetté envers Goldflare
a I'égard de I'achat d’Actions ni a quelque autre égard.

INTERET DE PERSONNES INFORMEES DANS DES OPERATIONS IMPORTANTES

A I'exception de ce qui est décrit ci-aprés et de ce qui est mentionné ailleurs aux présentes, la direction de
la Société n’est pas au courant d’aucun intérét, direct ou indirect, que peut avoir un administrateur, un
candidat a un poste d’administrateur, un membre de la haute direction ou tout Actionnaire détenant,
directement ou indirectement, a titre de propriétaire véritable, plus de 10 % des Actions en circulation ou
toute personne ayant des liens ou faisant partie du méme groupe qu’une telle personne, dans toute
opération réalisée depuis le début du dernier exercice financier de la Société qui a eu une incidence
importante sur celle-ci ou dans toute opération projetée qui pourrait avoir un tel effet sur la Société.

En juin 2020, la Société a signé un contrat de gestion avec 9400-4579 Québec Inc., une société dont les
actionnaires sont I'ancien vice-président, stratégie et affaires, I'ancien chef de la direction et un ancien
administrateur de la Société. Ce contrat de services était en vigueur jusqu’au 31 mai 2024. Il prévoyait la
supervision des projets d’exploration miniere de la Société. Dans le cadre de cette entente, 9400-4579
Queébec Inc. engageait 'ensemble des dépenses encourues dans le cadre des projets d’exploration et elle
facturerait les colts a la Société en majorant ses dépenses de 15 %. Advenant le cas ou la Société résiliait
le contrat, elle devait payer une indemnité de 200 000 $. Le 30 juin 2024, le contrat a été résilié par Goldflare
sans pénalité ni indemnité payable, le contrat n’ayant pas été renouvelé pour une durée déterminée suite
a son expiration le 31 mai 2024.

La Société a signé un contrat de location pour les locaux de son siége social avec 9383-0818 Québec Inc.,
une société dont I'actionnaire unique est I'ancien vice-président, stratégie et affaires de la Société (en poste
pendant la totalité de I'exercice 2024). Ce contrat de location avait été renouvelé en décembre 2022
jusqu’en novembre 2025 et contenait deux options de renouvellement de 3 ans. En vertu de cette entente,
les versements mensuels se sont élevés a 18 491 $ pour I'exercice clos le 29 février 2024 (16 275 $ pour
I'exercice clos le 28 février 2023). En mars 2024, la Société a résilié le contrat de location a partir du 1°"
avril 2024, sans pénalité. Le bureau de son siége social est, depuis le 1°" avril 2024, situé au 109 Ch des
Colibris a Piedmont, au Québec.

COMITE D’AUDIT
Charte du comité d’audit

Le comité d’audit examine, avec le concours de l'auditeur, les états financiers de Goldflare et en
recommande I'approbation au Conseil. La charte du comité d’audit est jointe a ’Annexe A de la Circulaire.

Composition du comité d’audit

Le comité d’audit est actuellement composé de Mme Sara Pedneault, de M. Pierre Alexandre et de M.
Ghislain Morin. Au cours de 'exercice 2024, le comité d’audit était composé de Serge Roy, Yves Dufour et
André Gauthier.

Aux termes du Reglement 52-110 sur le comité d’audit, un membre d’'un comité d’audit est « indépendant »
si ce membre n’a pas de relation importante, directe ou indirecte, avec I'émetteur, a savoir, une relation
importante dont le Conseil pourrait raisonnablement s’attendre a ce qu’elle nuise a l'indépendance du
jugement d’'un membre du comité. Aux fins d’évaluation de l'indépendance d’'un membre d’un comité
d’audit, le Reglement 52-110 sur le comité d’audit prévoit en outre qu’une personne physique sera réputée
avoir une relation importante avec un émetteur si elle accepte, directement ou indirectement, des
honoraires de consultation, de conseil ou d’autres honoraires de I'émetteur, a I'exception de la
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rémunération regue a titre de membre ou a titre de président ou de vice-président a temps partiel du Conseil
de I'émetteur ou d’'un comité de celui-ci. A cette fin, I'acceptation indirecte par une personne d’honoraires
de consultation, de conseil ou d’autres honoraires comprend I'acceptation d’une rémunération par une
entité dont la personne est un associé et qui fournit des services comptables, de consultation, juridique, de
financement ou de conseil financier a I'émetteur.

D’aprés ce qui précéde, le Conseil a établi que Sara Pedneault et Pierre Alexandre sont des membres
indépendants du comité d’audit.

Le Conseil a déterminé que chacun des membres du comité posséde « des compétences financiéres » au
sens du Reglement 52-110 sur le comité d’audit, a savoir que chaque membre a la capacité de lire et de
comprendre un jeu d’états financiers qui présentent des questions comptables d’une ampleur et d’'un degré
de complexité comparables, dans I'ensemble, a celles dont on peut raisonnablement croire qu’elles seront
soulevées lors de la lecture des états financiers de Goldflare.

Formation et expérience pertinente

Sara Pedneault est présentement en complétion d’'une Maitrise en administration des affaires — gestion
stratégique de projet et titulaire d’'un Baccalauréat en génie géologique, Mme Pedneault ceuvre dans le
secteur minier depuis 2015. Elle a été boursiére de la Fondation miniére canadienne pour I'éducation de
2016 a 2018 et choisie parmi un groupe sélect de 26 étudiants canadiens pour participer au Student-
Industry Miner Exploration Workshop offert par la PDAC en 2018. Maitrisant quatre langues, elle a effectué
plusieurs stages d’envergures de 2015 a 2018 avant de joindre Eldorado Gold comme ingénieure en
géologie de production, la firme de génie-conseil Bioptic Vision comme directrice de projet et, a ce jour,
Agnico Eagle comme coordonnatrice de projet au niveau environnemental.

Pierre Alexandre est co-fondateur de Forage Orbit Garant (janvier 2007), et sous sa direction, I'entreprise
a grandi pour devenir un des plus importants opérateurs canadiens en forage au diamant. Il a été le
fondateur, président et chef de direction de Forage Orbit (1986). M. Alexandre a plus de quarante ans
d'expérience dans l'industrie, avec une expertise particuliere dans la planification opérationnelle et le
développement des relations d’entreprises de forage au diamant et il a une compréhension précieuse sur
la fagon de réussir dans l'industrie du forage. De 1974 a 1983, il a travaillé comme foreur de surface pour
diverses entreprises de forage.

Encadrement du comité d’audit

Aucune recommandation du comité d’audit concernant la nomination ou la rémunération de l'auditeur
externe n’a été adoptée par le Conseil au cours de I'exercice.

Politiques et procédures d’autorisation préalables

Le comité d’audit n’a pas adopté de politiques et procédures précises pour I'attribution de contrats relatifs
aux services non liés a l'audit.
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Honoraires de I’auditeur externe

L’auditeur externe de Goldflare a facturé les honoraires suivants au cours des 2 derniers exercices :

. . Exercice terminé Exercice terminé
Honoraires professionnels le 29 février 2024 le 28 février 2023
Honoraires d’audit™ 53 000 $ 43000 $
Honoraires pour services liés a I'audit® - -
Honoraires pour services fiscaux® (inclus) 7000 $
Autres honoraires® 2385% 2 250%
TOTAL 55385 $ 52250 $

(1) Se rapportent au total des honoraires pour services professionnels d’audit des états financiers annuels de Goldflare, d’aide a
I'établissement des états financiers intermédiaires et de traitement d’autres sujets connexes.

(2) Se rapportent au total des honoraires professionnels facturés ou courus a I'égard de services connexes fournis par I'auditeur
externe de la Société qui sont raisonnablement liés a I'exécution de I'audit ou de 'examen des états financiers de la Société et
qui ne sont pas compris dans les honoraires professionnels visés a la note (1) susmentionnée.

(3) Serapporte au total des honoraires professionnels facturés ou courus a I'égard des services professionnels fournis par I'auditeur
externe de la Société en matiere de conformité fiscale, conseils fiscaux et planification fiscale.

(4) Se rapporte au total des honoraires professionnels facturés ou courus a I'’égard des produits et services fournis par I'auditeur
externe de la Société, autres que les services visés aux notes (1), (2) et (3) susmentionnées.

Recours a certaines dispenses

Goldflare se prévaut de la dispense du paragraphe 6.1 du Reglement 52-110 sur le comité d’audit pour ce
qui est de la composition du comité d’audit et de certaines obligations de déclaration.

PRATIQUES EN MATIERE DE GOUVERNANCE D’ENTREPRISE
Dispositions générales

L’Instruction générale 58-201 relative a la gouvernance et le Reglement 58-101 sur [linformation
concernant les pratiques en matiére de gouvernance énoncent une série de lignes directrices en matiére
de gouvernance d’entreprise. Ces lignes directrices traitent de sujets tels que la composition et 'autonomie
du Conseil, le mandat du Conseil et de ses comités, ainsi que I'efficacité et la formation des membres du
Conseil. Chaque émetteur assujetti est tenu de rendre publiques annuellement les pratiques en matiére de
gouvernance d’entreprise qu’il a adoptées. Les paragraphes qui suivent précisent les pratiques de
Goldflare en matiére de gouvernance d’entreprise.

Mandat du Conseil d’administration

Le Conseil considére que Sara Pedneault et Pierre Alexandre sont des administrateurs indépendants au
sens du Reglement 52-110 sur le comité d’audit.

Le Conseil considére que Michel Desjardins n’est pas un administrateur indépendant au sens du
Reglement 52-110 sur le comité d’audit, étant I'actuel Président-Directeur général de Goldflare. Le Conseil
considére que Ghislain Morin n’est pas un administrateur indépendant au sens du Reglement 52-110 sur
le comité d’audit, ayant été membre de la haute direction de Goldflare au cours des 3 derniéres années.

Le Conseil a adopté un mandat écrit, qui établit explicitement le devoir de gérance de Goldflare, notamment
des responsabilités suivantes :

a) s'assurer, dans la mesure du possible, de I'intégrité du chef de la direction et des autres membres
de la haute direction, et que le chef de la direction et les autres membres de la haute direction
entretiennent une culture d’intégrité au sein de Goldflare dans son ensemble;

b) adopter un processus de planification stratégique et approuver, au moins une fois par an, un plan
stratégique tenant compte, notamment, des possibilités et des risques de I'entreprise;
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c) identifier les principaux risques auxquels les activités de Goldflare sont exposées et assurer la
mise en ceuvre de systémes appropriés pour gérer ces risques;

d) planifier la reléve (notamment nommer, former, évaluer et surveiller de prés les membres de la
haute direction);

e) adopter une politique de communication;
f)  surveiller les systemes de controle interne et d’'information de gestion;

g) mettre en place de saines pratiques de gouvernance, notamment des politiques et pratiques de
gouvernance propres a Goldflare.

Le mandat écrit du Conseil prévoit également les responsabilités suivantes :

a) adopter des mesures pour obtenir la rétroaction des parties intéressées;

b) préciser les attentes et les responsabilités relatives aux administrateurs, notamment les fonctions
et les responsabilités de base a I'égard de la présence aux assemblées du Conseil et a la révision
préalable des documents d’assemblée.

Mandats d’administrateurs

Uniquement Pierre Alexandre est actuellement administrateur d’'un autre émetteur (Orbit Garant) qui est
également un émetteur assujetti (ou I'équivalent) dans un territoire du Canada ou un territoire étranger.

Orientation et formation continue

Goldflare n’est pas actuellement dotée d’'un programme d’orientation formel a 'intention de ses nouveaux
administrateurs, mais le Conseil a pris les mesures nécessaires afin de leur faire suivre des cours de
formation continue (notamment les cours offerts par la Bourse).

Ethique commerciale

Le chef de la direction est chargé de promouvoir une culture d’entreprise qui appuie un comportement strict
en matiére d’éthique qui encourage l'intégrité personnelle et qui assume une responsabilité sociale.

Comité du Conseil
Le Conseil compte un seul comité, soit le Comité d’audit.

Le Comité d’audit se réunit sur une base réguliere afin d’assister le Conseil dans le cadre : a) de la
supervision des principes et politiques de divulgation d’'information comptable et financiere, ainsi que des
contréles et procédures d’audit interne; b) de la surveillance de l'intégrité et de la transparence des états
financiers de Goldflare et de leur audit indépendant; c) du choix, de I'évaluation et, au besoin, du
remplacement des auditeurs externes; d) de I'évaluation de I'indépendance des auditeurs externes; e) de
la surveillance du programme d’identification, d’analyse et de gestion des risques; et f) de la conformité de
Goldflare a I'égard des exigences juridiques et réglementaires concernant ce qui précede.

Le Comité d’audit de la Société examine de fagon directe, avec le concours des auditeurs, les états
financiers de la Société et en recommande I'approbation au Conseil. Il a un mandat de surveillance
indépendante et objective. La direction de Goldflare est chargée de veiller a la préparation, a la présentation
et a I'intégrité de ses états financiers.

La direction de Goldflare est chargée de maintenir des principes et des politiques de divulgation
d’'information comptable et financiére, ainsi que des contréles et procédures internes, qui assurent la
conformité aux normes comptables ainsi qu’aux lois et reglements applicables. Les auditeurs externes sont
chargés de planifier et d’exécuter un audit adéquat des états financiers annuels de Goldflare et autres
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procédures. Dans I'exercice de leurs fonctions, il est entendu que les membres du Comité d’audit ne sont
pas des employés a temps plein de Goldflare et ne sont pas, et ne prétendent pas étre, des comptables ou
des auditeurs professionnels, ou des experts en comptabilité ou en audit, y compris en ce qui concerne
lindépendance des auditeurs. |l ne reléve pas du mandat ou du devoir du Comité d’audit ou de ses
membres d’effectuer du travail « de terrain » ou toute autre forme de procédure de révision, d’audit ou
comptable, ou de fixer les normes d’indépendance des auditeurs; et chaque membre du Comité d’audit est
en droit de se fier sur a) I'intégrité des personnes et des organisations desquelles il regoit de I'information;
b) 'exactitude des informations financiéres ou autres, fournies au Comité d’audit par lesdites personnes ou
organisations sauf en I'absence d’information a I'effet contraire (laquelle sera promptement communiquée
au Conseil); et c) les représentations faites par la direction quant aux services autres qu’aux services d’audit
fournis a Goldflare par l'auditeur.

Evaluation

Le Conseil, dans son ensemble, est responsable de I'évaluation réguliére a) du rendement et de la
contribution de chacun des membres du Conseil, a titre personnel, et b) du rendement et de I'efficacité du
Conseil, en général.

Durée du mandat et renouvellement du conseil

La Société n’a pas fixé de durée au mandat des administrateurs ni un age obligatoire de retraite pour ceux-
ci puisqu’elle est d’avis qu'il ne serait pas opportun de se priver de la valeur et de I'expérience d’'un
administrateur de longue date. La Société est également d’avis que le processus actuel d’évaluation des
administrateurs est adéquat et sert de mécanisme continu de renouvellement du mandat des
administrateurs.

Diversité

Aux fins de la présente sous-rubrique, on entend par « groupes désignés » les femmes, les autochtones,
les personnes handicapées et les personnes qui font partie des minorités visibles, tels que ces termes sont
définis dans la Loi sur I'équité en matiere d’emploi (Canada).

Bien que le Conseil tienne compte de la représentation des membres des groupes désignés au sein du
Conseil lors de la recherche et de la sélection des candidats aux postes d’administrateurs pour le premier
ou un nouveau mandat et tienne a cultiver un environnement ou les différences individuelles sont
respectées, la Société ne juge pas nécessaire pour le moment, étant donné sa taille et ses ressources
limitées et la taille du Conseil, d’adopter une politique écrite sur la recherche et la sélection de candidats
qui sont membres de groupes désignés aux postes d’administrateurs ni d’établir de cibles pour les différents
groupes désignés a cet égard. Parmi les candidats a I'élection aux postes d’administrateurs lors de
I'’Assemblée, seule Mme Sara Pedneault fait partie d’'un groupe désigné.

Pour ce qui est des membres de la haute direction, le conseil tient compte de la représentation des
membres des groupes désignés dans la nomination des personnes aux divers postes mais n’a pas fixé de
cibles pour les différents groupes désignés a cet égard. La Société ne compte que 4 membres dans son
conseil d’'administration et la fixation de cibles ne serait pas efficace. Le Conseil considere avant tout les
qualités et compétences de chaque candidat dans le meilleur intérét de la Société. Au cours de I'exercice
terminé le 29 février 2024, il y avait un membre des groupes désignés parmi les membres de la haute
direction.

RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES
De I'information financiére supplémentaire figure dans les états financiers audités et le rapport de gestion
pour I'exercice terminé le 29 février 2024. Ces documents, de méme que la présente Circulaire ainsi que

d’autres renseignements concernant la Société, sont également disponibles sur le site Web SEDAR, a
'adresse www.sedar.com.

Il est également possible de se procurer une copie de la présente Circulaire en communiquant avec
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Goldflare aux coordonnées suivantes :

EXPLORATION GOLDFLARE INC.

109, Chemin des Colibris

Piedmont (Québec) JOR 1KO

Téléphone : 450 622-4066

Courrier électronique : comptabilite@goldflare.ca

APPROBATION DE LA CIRCULAIRE

Le contenu et I'envoi de la présente Circulaire ont été approuvés par le Conseil.

Piedmont (Québec), le 22 juillet 2024

Par ordre du Conseil

Weictiel Desjardins

Michel Desjardins
Président et Chef de la direction
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ANNEXE A

CHARTE DU COMITE D’AUDIT

La présente charte est adoptée en conformité avec le Reglement 52-110 sur le comité d’audit
(le « Réglement 52-110 »).

1.

MANDAT ET RESPONSABILITES

Le mandat du comité d’'audit de la Société (le « comité d’audit ») est d’aider le Consell
d’administration de Goldflare (le « Conseil d’administration ») a remplir ses responsabilités de
surveillance et d’encadrement des aspects financiers de Goldflare en examinant les rapports et
autres documents financiers fournis par Goldflare aux organismes de réglementation et a ses
actionnaires, le systéme de contréle comptable et financier interne de Goldflare et les processus de
communication d’informations financiéeres, comptables et d’audit de Goldflare.

Les objectifs du comité d’audit sont :

i) d’agir a titre d’organe indépendant et objectif chargé de surveiller la divulgation des
informations financiéres de Goldflare et son systéme de contrble interne ainsi que de vérifier
les états financiers de Goldflare;

ii) d’assurer I'indépendance des auditeurs externes de Goldflare;

iii) d’améliorer la communication entre les auditeurs de Goldflare, la haute direction et le Conseil
d’administration.

COMPOSITION

Le comité d’audit se compose d’au moins 3 membres, tel que déterminé par le Conseil
d’administration. La majorité des membres du comité d’audit doivent étre indépendants au sens du
Reglement 52-110.

Au moins 1 membre du comité d’audit doit posséder des compétences financiéres ou une expertise
en gestion financiére. Tous les membres du comité d’audit qui ne possédent aucune compétence
financiére s’efforceront d’en développer afin de se familiariser avec les pratiques financieres et
comptables de base.

Aux fins de la présente Charte, « compétences financiéres » signifie la capacité de lire et de
comprendre un jeu d’états financiers qui présentent des questions comptables d’'une ampleur et d’'un
degré de complexité comparables, dans I'ensemble, aux questions dont on peut raisonnablement
penser qu’elles seront soulevées dans les états financiers de Goldflare.

Les membres du comité d’audit sont élus par le Conseil d’administration lors de sa premiére réunion
suivant 'assemblée annuelle des actionnaires. A moins qu’un président du comité ne soit élu par le
Conseil d’administration, les membres du comité d’audit peuvent élire un président par majorité de
voix de I'ensemble des membres du comité d’audit.

REUNIONS ET PROCEDURES

3.1 Le comité d’audit se réunit au moins 1 fois par an, ou plus fréquemment, si nécessaire.



3.2

3.3

Durant toutes les réunions du comité d’audit, chaque point doit &tre approuvé par la majorité
des voix. En cas d’égalité de voix, le président du comité n’a pas droit a un second vote.

Le quorum aux réunions du comité d’audit est fixé a la majorité de ses membres et les régles
quant a la convocation, la tenue, la conduite et I'ajournement des réunions du comité d’audit
seront identiques a celles qui régissent les réunions du Conseil d’administration.

DEVOIRS ET RESPONSABILITES

Les devoirs et les responsabilités générales du comité d’audit sont les suivants :
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4.2

Etats financiers et communication d’information

a)

examiner les états financiers, les rapports de gestion et les communiqués de presse
concernant les résultats annuels et Intermédiaires de Goldflare, avant que celle-ci ne
les publie, ainsi que tous autres rapports ou autres informations financiéres qui sont
fournis aux organismes de réglementation ou au public par Goldflare;

avoir la certitude que des procédures adéquates sont en place pour examiner la
communication faite au public, par Goldflare, de l'information financiere extraite ou
dérivée de ses états financiers, autres que linformation prévue dans I'alinéa a) qui
précede, et doit a cet effet apprécier périodiquement 'adéquation de ces procédures.

Auditeurs externes

a)

b)

recommander au Conseil d’administration le choix et, le cas échéant, le remplacement
des auditeurs externes devant étre nommés chaque année ainsi que leur rémunération;

surveiller le travail et effectuer chaque année un examen du rendement de
'indépendance des auditeurs externes, qui se rapportent au Conseil d’administration et
au comité d’audit et qui représentent les actionnaires de Goldflare;

sur une base annuelle, examiner et discuter avec les auditeurs externes de toutes
relations qu’ils ont avec Goldflare qui pourraient avoir un impact sur leur objectivité et
leur indépendance;

s’assurer aupres des auditeurs externes de la qualité des principes comptables de
Goldflare, de ses contrdles internes ainsi que de la justesse et de I'exactitude de ses
états financiers;

examiner et approuver les politiques d’engagement de Goldflare a I'égard des associés,
des employés et anciens associés et employés des auditeurs externes actuels et
anciens de Goldflare;

examiner le plan d’audit pour les états financiers annuels et le modele sur la base
duquel lesdits états financiers seront préparés;

vérifier et approuver au préalable tous les honoraires d’audit et des services liés a I'audit
et toute autre rémunération qui s’y rattache ainsi que les services non liés a I'audit que
les auditeurs externes doivent rendre a Goldflare ou a ses filiales. Le comité d’audit
satisfait a I'obligation d’approbation préalable des services non liés a I'audit dans les
conditions suivantes :

i) le montant total de tous les services non liés a I'audit ne constitue pas plus de
5 % du montant total des honoraires versés par Goldflare et ses filiales a ses



4.3

auditeurs externes au cours de I'exercice pendant lequel les services non liés a
I'audit sont rendus;

ii) Goldflare ou ses filiales, selon le cas, n'ont pas reconnu les services comme des
services non liés a I'audit au moment du contrat;

iii) les services sont promptement portés a I'attention du comité d’audit par Goldflare
et approuvés, avant 'achévement de l'audit, par le comité d’audit ou par un ou
plusieurs de ses membres a qui le comité a délégué le pouvoir d’accorder ces
approbations.

Le comité d’audit peut déléguer a un ou plusieurs de ses membres indépendants le
pouvoir d’approuver au préalable les services non liés a laudit, pourvu que
I'approbation préalable de ces services soit présentée au comité d’audit a sa premiére
réunion réguliére apres I'approbation.

Procédures de communication de I'information financiére

a)

en consultation avec les auditeurs externes, examiner avec la haute direction l'intégrité
des procédures de communication de l'information financiére de Goldflare, que ce soit
a l'interne ou a I'externe;

prendre en considération le jugement des auditeurs externes quant a la qualité et a
I'exactitude des principes comptables de Goldflare, tel qu’ils sont appliqués relativement
a la communication de son information financiére;

prendre en considération et approuver, si nécessaire, les changements dans les
principes et pratiques comptables et de I'audit de Goldflare, tels que suggérés par les
auditeurs externes et la direction de Goldflare;

examiner les désaccords importants entre la haute direction et les auditeurs externes
quant a la préparation des états financiers;

examiner avec les auditeurs externes et la direction de Goldflare dans quelle mesure
les changements et les améliorations aux pratiques financiéres et comptables ont été
appliqués;

établir des procédures concernant la réception, la conservation et le traitement des
plaintes regues par Goldflare au sujet de la comptabilité, des contréles comptables
internes ou de 'audit, ainsi que pour I'envoi confidentiel, sous le couvert de 'anonymat,
par les employés de Goldflare de préoccupations touchant des points discutables en
matiere de comptabilité ou d’audit.
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CLAUSES MODIFICATRICES



I*I Innovation, Science and Innovation, Sciences et
Economic Development Canada  Développement économique Canada

Corporations Canada Corporations Canada
Form 4 Formulaire 4
Articles of Amendment Clauses modificatrices
Canada Business Corporations Act Loi canadienne sur les sociétés par
(CBCA) (s. 27 or 177) actions (LCSA) (art. 27 ou 177)

Corporate name

Dénomination sociale
EXPLORATION GOLDFLARE INC.
GOLDFLARE EXPLORATION INC.
2 | Corporation number

Numéro de la société

3521389

3 | The articles are amended as follows
Les statuts sont modifiés de la fagon suivante

See attached schedule / Voir I'annexe ci-jointe

4 |Declaration: I certify that [ am a director or an officer of the corporation.
Déclaration : J’atteste que je suis un administrateur ou un dirigeant de la société.

Michel Desjardins
514-886-8803

Misrepresentation constitutes an offence and, on summary conviction, a person is liable to a fine not exceeding $5000 or to imprisonment for a term not exceeding six months or both (subsection 250
(1) of the CBCA).

Faire une fausse déclaration constitue une infraction et son auteur, sur déclaration de culpabilité par procédure sommaire, est passible d’une amende maximale de 5 000 $ et d’un emprisonnement
maximal de six mois, ou I'une de ces peines (paragraphe 250(1) de la LCSA).

You are providing information required by the CBCA. Note that both the CBCA and the Privacy Act allow this information to be disclosed to the public. It will be stored in personal information bank
number IC/PPU-049.

Vous fournissez des renseignements exigés par la LCSA. Il est a noter que la LCSA et la Loi sur les renseignements personnels permettent que de tels renseignements soient divulgués au public. Ils
seront stockés dans la banque de renseignements personnels numéro IC/PPU-049.

(T4 | IC 3069 (2008/04
Canadi (20009



Schedule / Annexe
Amendment Schedules / Annexes - Modification

Les statuts de la Société sont modifiés en procédant au regroupement des actions de catégorie « A » émises
et en circulation de la Société a raison d'une (1) action de catégorie « A » pour chaque tranche de cinqg (5)
actions de catégorie « A » actuellement émises et en circulation.

The articles of the Corporation are amended by changing the number of the issued and outstanding Class "A"
shares of the Corporation on the basis of one (1) Class "A" Shares for every five (5) Class "A" Shares
currently issued and outstanding.
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