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CANADIAN BANC CORP. 
RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS 

30 NOVEMBRE 2019 

Nous vous présentons le rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds pour 
l|YlYfW]WY clos le 30 novembre 2019. Ce document présente les principales données 
financières, mais non les états financiers complets de la Société. Les états financiers annuels 
et les notes annexes sont joints à ce rapport. 

Les investisseurs peuvent également obtenir un exemplaire des politiques et procédures de 
vote par procuration de la Société, du dossier de vote par procuration ou des informations 
trimestrielles sur le portefeuille en consultant notre site Web (www.canadianbanc.com) ou 
en communiquant avec nous par écrit, à l|adresse suivante : Investor Relations, 
200 Front Street West, Suite 2510, Toronto (Ontario) M5V 3K2. 

Ces rapports peuvent être consultés et téléchargés à partir du site Web de la Société 
(www.canadianbanc.com) ou de SEDAR (www.sedar.com). 

OBJECTIFS ET STRATÉGIES DE PLACEMENT 

Objectifs de placement
Canadian Banc Corp. investit principalement dans un portefeuille d|actions ordinaires comprenant 
les titres des banques à charte canadiennes suivantes : 

Banque de Montréal Banque Nationale du Canada 
La Banque de Nouvelle-Écosse Banque Royale du Canada 
Banque Canadienne Impériale de Commerce La Banque Toronto-Dominion 

La Société peut également investir jusqu|à 20 % de sa valeur liquidative dans des actions de sociétés 
de services financiers canadiennes ou étrangères autres que les principaux placements indiqués 
précédemment. En complément des dividendes reçus sur le portefeuille, et afin de réduire les 
risques, la Société vend à l|occasion des options d|achat couvertes sur la totalité ou sur une partie 
des actions ordinaires du portefeuille. 

La Société offre deux types d|actions : 

Actions privilégiées 
Les objectifs de placement concernant les actions privilégiées sont les suivants : 

1. depuis le 1er décembre 2018, les porteurs d|actions privilégiées ont droit à des dividendes 
mensuels privilégiés cumulatifs à taux variable, à un taux annuel correspondant au taux 
préférentiel canadien majoré de 1,5 %, sous réserve d|un minimum de 5 % et d|un 
maximum de 8 %, sur le prix de rachat de 10 $ (auparavant, ils étaient en droit de 
recevoir des dividendes mensuels privilégiés cumulatifs à taux variable, en espèces, à un 
taux annuel correspondant au taux préférentiel canadien majoré de 0,75 %, sous réserve 
d|un minimum de 5,0 % et d|un maximum de 7 %, sur le prix de rachat de 10 $); 

2. verser aux porteurs le prix de rachat (10 $) par action vers la date de dissolution fixée au 
1er décembre 2023 (date pouvant être reportée par tranches de cinq ans). 

Actions de catégorie A 
Les objectifs de placement concernant les actions de catégorie A sont les suivants : 

1. verser aux porteurs des distributions mensuelles en espèces à un taux cible annualisé de 
10 % sur le cours moyen pondéré en fonction du volume des actions de catégorie A 
calculé sur les trois derniers jours de bourse du mois précédent; 

2. rembourser aux porteurs le prix d|émission initial (15 $) de ces actions à la date de 
dissolution de la Société. 
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RISQUE

Les risques liés au placement dans les titres de la Société restent tels qu|ils ont été décrits dans la 
notice annuelle du 25 février 2020. En outre, la note 5 des états financiers semestriels (« Gestion du 
risque lié aux instruments financiers ») contient des renseignements sur les types de risques 
spécifiques associés aux placements financiers de la Société. 

RÉSULTATS

Les actions des banques canadiennes et américaines sont remontées après avoir atteint un creux de 
plusieurs années en décembre 2018, la Réserve fédérale américaine et la Banque du Canada ayant 
modifié leur politique monétaire en janvier 2019 et mis en place des mesures accommodantes 
dYbXUbh `Y fYghY XY `|UbbqY, ;dfrg Ujc]f \Uiggq `Yg hUil X|]bhqfsh dYbXUbh hfc]g Ubg* `U LqgYfjY
ZqXqfU`Y Uaqf]WU]bY `Yg U VU]ggqg o hfc]g fYdf]gYg dYbXUbh `|UbbqY Yh U U^cihq X|Uitres mesures de 
relance importantes au cours des derniers mois de 2019. La Banque du Canada a, quant à elle, 
acbhfq gU dcg]h]cb WcbW]`]UbhY Yb `U]ggUbh `Yg hUil X|]bhqfsh ]bW\Ub[qg hcih Ui `cb[ XY `|UbbqY, =YhhY
conjoncture a soutenu la hausse considérable des actions. Par ailleurs, la diminution des taux 
X|]bhqfsh o Wcifh hYfaY U UaYbq `U WcifVY XYg hUil sur une pente légèrement ascendante, créant un 
Ybj]fcbbYaYbh ZUjcfUV`Y Uil aUf[Yg X|]bhqfshg bYhhYg dcif `Yg VUbeiYg WUbUX]YbbYg Yh
américaines. 

Dans l|ensemble, les banques canadiennes ont continué à augmenter leurs dividendes annuels, 
preuve que la robustesse de leurs activités se maintient. Les banques canadiennes en portefeuille 
continuent d|offrir des rendements en dividendes qui les rendent très attrayantes compte tenu des 
taux d|intérêt relativement bas. 

F|UWh]Z bYh dUf ib]hq 'WcadcgqY X|ibY UWh]cb df]j]`q[]qY Yh X|ibY UWh]cb XY WUhq[cf]Y ;( g|Ygh qhUV`] o
21,36 $ au 30 novembre 0./7 o `U gi]hY Xi jYfgYaYbh X|ibY X]ghf]Vih]cb WcaV]bqY XY /*40 $ aux 
XYil WUhq[cf]Yg X|UWh]cbg Uil hUil W]V`qg, >Yg X]ghf]Vih]cbg WcaV]bqYg XY 01*.6 $ ont été versées 
XYdi]g `|qhUV`]ggYaYbh,

En vertu du droit de rachat spécial lié au report de sa date de dissolution, la Société a racheté 
88 375 actions de catégorie A et 88 375 actions privilégiées, pour respectivement 973 893 $ et 
883 750 $, le 17 décembre 2018. 

Parallèlement au report de sa date de dissolution, la Société a modifié, à effet du 1er décembre 2018, 
le taux des dividendes mensuels privilégiés cumulatifs à taux variable versés aux porteurs 
d|actions privilégiées, afin qu|il corresponde au taux préférentiel annuel canadien courant majoré 
de 1,5 %, sous réserve d|un minimum de 5 % et d|un maximum de 8 % sur le prix de rachat de 10 $. 

La Société peut, à son gré, reporter sa date de dissolution par tranches de cinq ans. Le cas échéant, 
les porteurs bénéficieront d|un droit de rachat spécial de leurs actions. 

À la clôture de l|YlYfW]WY, l|actif net de la Société s|élevait à 237 M$. 

Le programme de vente d|options d|achat couvertes a continué d|offrir un revenu supplémentaire 
et un complément aux revenus de dividendes du portefeuille. 
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Actions de catégorie A q Distributions 
Les porteurs d|actions de catégorie A reçoivent 
des distributions mensuelles en espèces à un 
taux cible annualisé de 10 % basé sur le cours 
moyen pondéré en fonction du volume des 
actions de catégorie A sur les trois derniers 
jours de bourse du mois précédent. Pour que 
des distributions mensuelles puissent être 
versées, il faut que la valeur liquidative par 
unité demeure supérieure à 15 $. Le total des 
distributions mensuelles en espèces versées au 
cours de `|YlYfW]WY est de 1,0592 $ par action de 
catégorie A au taux cible. 

Actions privilégiées q Distributions 
Depuis le 1er décembre 2018, les porteurs 
d|actions privilégiées ont droit à des dividendes 
mensuels privilégiés cumulatifs à taux variable, 
à un taux annuel correspondant au taux 
préférentiel canadien majoré de 1,5 %, sous 
réserve d|un minimum de 5 % et d|un 
maximum de 8 %, sur le prix de rachat de 10 $. 
Auparavant, les porteurs d|actions privilégiées 
étaient en droit de recevoir des dividendes 
mensuels réguliers en espèces ciblant un taux 
annuel variable établi en fonction du taux 
préférentiel canadien majoré de 0,75 %, sous 
réserve d|un minimum de 5,0 % et d|un 
maximum de 7,0 %, sur le prix de rachat de 10 $. 
Le total des distributions versées au cours de 
`|YlYfW]WY est de 0,5450 $ par action privilégiée.

ÉVÉNEMENTS RÉCENTS

Il n|y a eu aucun événement au cours de `|YlYfW]WY. 

OPÉRATIONS AVEC DES PARTIES LIÉES

Quadravest Capital Management Inc. (« Quadravest »), à titre de gestionnaire de portefeuille et de 
gestionnaire, reçoit des frais de gestion de la Société, comme il est décrit à la rubrique « Frais de 
gestion » ci-dessous.

Distributions sur les actions de catégorie A depuis 
@PLG89@?FF<A<BG

Cumul des distributions versées sur les actions de 
catégorie A depuis la date ;PLG89@?FF<A<BG

Cumul des distributions versées depuis la date 
;PLG89@?FF<A<BG

Distributions sur les actions priv ilégiées 
depuis @PLG89@?FF<A<BG

Cumul des distributions v ersées sur les actions privilégiées 
depuis @8 ;8G< ;PLG89@?FF<A<BG
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PRINCIPALES DONNÉES FINANCIÈRES

Les tableaux suivants présentent les principales données financières relatives à la Société et ont 
pour objet d|aider le lecteur à comprendre les résultats financiers pour les cinq derniers exercices. 
Les renseignements proviennent des états financiers annuels audités de la Société. Les informations 
figurant dans ce tableau sont présentées conformément au Règlement 81-106 et, par conséquent, ne 
servent pas à établir une continuité entre l|actif net par unité à l|ouverture et à la clôture. 

Actif net par unité de la Société 

Exercices clos les 30 novembre 
2019 2018 2017 2016 2015 

;Wh]Z bYh dUf ib]hq o `|cijYfhifY XY `|YlYfW]WY1) 21,02 23,28 22,78 20,89 24,09 
Augmentation (diminution) liée aux activités 

Total des revenus 0,83 0,82 0,82 0,88 0,84 
Total des charges (0,29) (0,32) (0,34) (0,30) (0,30) 
Gains réalisés de `|YlYfW]WY 0,44 0,31 1,27 0,55 0,47 
Gains (pertes) latents de `|YlYfW]WY 0,96 (1,30) 1,58 2,24 (2,34) 

NchU` XY `|Ui[aYbhUh]cb 'XY `U X]a]bih]cb( `]qY Uil
activités2) 1,94 (0,49) 3,33 3,37 (1,33) 

Distributions3)

Dividendes canadiens (1,15) (1,47) (1,54) (0,94) (1,07) 
Dividendes sur gains en capital (0,45) (0,33) (1,34) (0,57) (0,67) 

Total des distributions annuelles (1,60) (1,80) (2,88) (1,51) (1,74) 

Actif net par unité à la clôture de `|YlYfW]WY 21,36 21,02 23,28 22,78 20,89 

Actif net par action privilégiée 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 
Actif net par action de catégorie A 11,36 11,02 13,28 12,78 10,89 

Actif net par unité à la clôture de `|YlYfW]WY 21,36 21,02 23,28 22,78 20,89 

1) L|actif net par unité correspond à l|écart entre la valeur totale des actifs de la Société et la valeur totale de ses 

passifs, compte non tenu des actions privilégiées et de l|actif net attribuable aux porteurs d|actions rachetables de 
catégorie A, à la date d|évaluation, divisé par le nombre d|unités en circulation à ce moment. 

2) Le total de l|augmentation (de la diminution) liée aux activités est calculé avant le versement des distributions sur 

les actions privilégiées et les actions de catégorie A et est fonction du nombre moyen pondéré d|unités en 
circulation au cours de `|YlYfW]WY. 

3) Les distributions sur les actions privilégiées et les actions de catégorie A sont établies, pour `|YlYfW]WY, en fonction 
du nombre d|actions privilégiées et d|actions de catégorie A en circulation à la date de clôture des registres au 

moment de chaque distribution, et sont versées en espèces. Le statut des distributions est fonction du traitement 
fiscal dont bénéficient les investisseurs. 
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RATIOS ET DONNÉES SUPPLÉMENTAIRES (EN FONCTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE)

Exercices clos les 30 novembre

2019 2018 2017 2016 2015

Valeur liquidative (en millions)1) 237,0 $ 235,0 $ 192,4 $ 179,4 $ 172,2 $ 
HcaVfY X|ib]hqg Yb circulation 11 092 282 11 180 657 X@RVU@VUW W@XWR@PUU X@RTS@XUU

Ratio des frais de gestion de base2) 1,35 % QLSY@E QLTX@E QLTQ@E QLTQ@E

Ratio des frais de gestion, compte tenu des 
charges non récurrentes liées à un placement 

secondaire3) 1,35 % RLVT@E QLTX@E QLTQ@E RLRW@E

Ratio des frais de gestion par action de 

catégorie A4) 7,70 % 8,83 % 6,65 % 7,21 % 8,71 % 
Taux de rotation du portefeuille5) 2,5 % QQLX@E QXLX@E ULY@E QPLU@E

LUh]c XYg ZfU]g X|cdqfUh]cbg6) 0,02 % 0,03 % 0,03 % 0,02 % 0,01 % 
Cours de clôture (TSX) : 

Actions privilégiées 10,67 $ 10,12 $ 10,25 $ 10,50 $ 10,53 $ 

Cours de clôture (TSX) : 

Actions de catégorie A 10,59 $ 10,99 $ 13,60 $ 12,00 $ 10,10 $ 

1) Données arrêtées au 30 novembre. 
2) Un ratio des frais de gestion de base distinct est présenté afin de refléter les charges d|exploitation normales de la Société, en 

excluant toute charge non récurrente liée à un placement. Le ratio des frais de gestion est établi en fonction du total des 
charges pour `|YlYfW]WY en question et exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne de `|YlYfW]WY. 

3) Les frais d|émission d|actions, qui correspondent à la rémunération des placeurs pour compte et aux autres charges liées au 
placement, sont des charges initiales non récurrentes engagées pour le lancement de la Société ou pour tout placement 
secondaire subséquent. Les frais engagés dans le cadre de placements secondaires ont été contrebalancés par l|accroissement 
de la valeur liquidative par unité pour ces placements. 

4) Le ratio des frais de gestion pour les actions de catégorie A est calculé conformément aux exigences du Règlement 81-106. 
Selon ce règlement, toutes les sociétés à actions scindées doivent établir un ratio des frais en affectant toutes les charges 
d|exploitation de la Société, toutes les distributions versées sur les actions privilégiées et tous les frais d|émission aux actions 
de catégorie A et présenter ce ratio sous forme de pourcentage annualisé de l|actif net applicable uniquement aux actions de 
catégorie A pour `|YlYfW]WY. Le ratio des frais de gestion par action de catégorie A ne doit pas être interprété comme le 
rendement requis nécessaire à la Société ou aux actions de catégorie A pour couvrir les charges d|exploitation de la Société. Ce 
calcul est fondé uniquement sur une partie de l|actif de la Société alors que la Société se sert de la totalité de son actif pour 
générer des rendements de placement. La direction est d|avis que le ratio des frais de gestion de base par unité présenté dans 
le tableau ci-dessus est le ratio le plus représentatif pour évaluer l|efficacité de l|administration de la Société, pour faire des 
comparaisons avec les ratios des frais des différents fonds communs de placement ou pour établir les rendements minimaux 
nécessaires à la Société pour obtenir une croissance de la valeur liquidative par unité. 

5) Le taux de rotation du portefeuille de la Société indique le degré d|intervention de Quadravest. Un taux de rotation de 100 % 
signifie que la Société achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de `|YlYfW]WY. La Société utilise une 
stratégie de vente d|options d|achat couvertes. De ce fait, le taux de rotation du portefeuille peut être plus élevé que celui des 
fonds communs de placement ordinaires. Plus le taux de rotation du portefeuille est élevé au cours d|un exercice, plus les 
frais d|opérations payables par la Société sont élevés et plus les possibilités qu|un investisseur réalise un gain en capital 
imposable sont grandes. Il n|y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement de la Société. 

6) Le ratio des frais d|opérations représente le total des commissions de courtage et des autres coûts de transactions exprimé en 
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne au cours de `|YlYfW]WY. 
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FRAIS DE GESTION

Selon la convention de gestion de portefeuille, Quadravest a droit à des frais de gestion de base 
payables à terme échu, à un taux annuel de 0,65 % de la valeur liquidative de la Société, calculée à 
chaque date d|évaluation mensuelle compte tenu des actions privilégiées en circulation. De plus, 
Quadravest a droit à des primes de rendement sous réserve de la réalisation de certains niveaux de 
rendement total préétablis. 

Selon la convention de gestion, Quadravest a droit à des frais d|administration payables 
mensuellement à terme échu, à un taux annuel de 0,20 % de la valeur liquidative de la Société, 
calculée à chaque date d|évaluation mensuelle compte tenu des actions privilégiées en circulation, 
ainsi qu|à un montant correspondant aux frais de service payables aux courtiers à l|égard des 
actions de catégorie A, dont le taux est de 0,50 % par an. Aucuns frais de service ne sont payés pour 
un trimestre civil s|il n|y a pas versement de dividendes réguliers aux porteurs d|actions de 
catégorie A chaque mois de ce trimestre. 

Les frais de gestion de base ont été utilisés par Quadravest pour couvrir les coûts liés à l|analyse 
des placements, à la prise de décisions de placement et à la conclusion d|ententes de courtage pour 
l|achat et la vente de titres, notamment dans le cadre du programme de vente d|options d|achat 
couvertes. Les frais d|administration ont couvert les services administratifs requis par la Société, 
notamment en matière d|exploitation, de comptabilité générale, de communication avec les 
porteurs d|actions et de communication de l|information réglementaire. 
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RENDEMENT ANNUEL COMPOSÉ

Le tableau suivant présente le rendement annuel composé de la Société pour chacune des 
périodes de un, trois, cinq et dix ans closes le 30 novembre 0./7 Yh XYdi]g `|qhUV`]ggYaYbh : 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis 
ZrkbPQZXa-

sement 

Canadian Banc Corp. { unité 9,78 % 7,57 % 6,53 % 8,60 % 7,32 % 
Canadian Banc Corp. { action 

privilégiée 5,59 % 5,27 % 5,21 % 5,16 % 5,45 % 
Canadian Banc Corp. { action de 

catégorie A 13,80 % 9,44 % 7,76 % 11,70 % 9,01 % 

INDICE BOURSIER1)

Indice S&P/TSX des services financiers 15,58% 9,79 % 8,63 % 11,01% 8,71 % 

1) Étant donné que la Société est `]a]hqY o ib ib]jYfg XY d`UWYaYbh gdqW]Z]eiY Yh ei|Y``Y fYWcifh o ib dfc[fUaaY XY jYbhY X|cdh]cbg
X|UW\Uh WcijYfhYg dcif [qbqfYf XYg fYjYbig gidd`qaYbhU]fYg* gcb dfcZ]` X|]bjYgh]ggYaYbh Ygh dUfh]Wi`]Yf, NcihY WcadUfU]gcb Ujec 
X|UihfYg ]bX]WYg Vcifg]Yfg dcirrait par conséquent ne pas convenir.

APERÇU DU PORTEFEUILLE

Tous les placements au 30 novembre 2019 

Nom Pondération (%) 

La Banque Toronto-Dominion 16,2 
Banque de Montréal 15,4 
Banque Canadienne Impériale de Commerce 15,0 
Banque Nationale du Canada 14,9 
La Banque de Nouvelle-Écosse 14,4 
Banque Royale du Canada 12,5 
Morgan Stanley  2,9 
J.P. Morgan Chase & Co. 1,5 
Bank of America 0,9 
I]bPZ STa ^]aXbX]\a PRWTbTc` T\ ^]c`RT\bPVT ST ZrPRbXU \Tb 93,7 
Trésorerie 7,4 
Autres actifs (passifs), montant net (1,1) 

100,0 

L|aperçu du portefeuille peut varier en raison des opérations de portefeuille courantes de la Société. Des 

mises à jour trimestrielles sont disponibles. 
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CANADIAN BANC CORP. 
RESPONSABILITÉ DE LA DIRECTION À LrÉGARD DE LrINFORMATION FINANCIÈRE

Les états financiers intermédiaires de Canadian Banc Corp. (la « Société ») ont été préparés par 
Quadravest Capital Management Inc. (le « gestionnaire » de la Société) et ont été approuvés par le 
WcbgY]` X|UXa]b]ghfUh]cb XY `U McW]qhq, FY [Ygh]cbbU]fY Ygh fYgdcbgUV`Y XY `|]bZcfaUh]cb Yh XYg
déclarations contenues dans ces états financiers intermédiaires ainsi que dans les autres sections du 
rapport semestriel. 

Le [Ygh]cbbU]fY ih]`]gY XYg dfcWqXifYg Uddfcdf]qYg dcif UggifYf `U dfcXiWh]cb X|]bZcfaUh]cbg
financières fiables et pertinentes. Les états financiers ont été préparés conformément aux Normes 
internationales d|information financière. Les principales méthodes comptables applicables à la 
Société sont décrites à la note 3. 

FY WcbgY]` X|UXa]b]ghfUh]cb XY `U McW]qhq* UieiY` ]` fYj]Ybh XY jY]``Yf o WY eiY `U X]fYWh]cb UggiaY gU
fYgdcbgUV]`]hq Yb aUh]rfY XY Wcaaib]WUh]cb XY `|]bZcfaUh]cb Z]bUbW]rfY* U YlUa]bq Yh Uddfouvé les 
présents états financiers intermédiaires. 

FY [Ygh]cbbU]fY U* gif UddfcVUh]cb Xi WcbgY]` X|UXa]b]ghfUh]cb* fYhYbi `Yg gYfj]WYg Xi WUV]bYh
X|YldYfhg-WcadhUV`Yg Jf]WYkUhYf\cigY=ccdYfg g,f,`,-g,Y,b,W,f,`, o h]hfY X|UiX]hYif indépendant de la 
McW]qhq, F|UiX]hYif U YZZYWhiq `|UiX]h XYg qhUhg Z]bUbW]Yfg XY `U McW]qhq gY`cb `Yg bcfaYg X|UiX]h
[qbqfU`YaYbh fYWcbbiYg Xi =UbUXU* `i] dYfaYhhUbh XY XcbbYf Uil dcfhYifg X|UWh]cbg gcb cd]b]cb gif
`Yg qhUhg Z]bUbW]Yfg, F|UiX]hYif U UWWrg gUbg fqgYfjY Ui Wca]hq X|UiX]h dcif X]gWihYf XY gYg
constatations. 

WAYNE FINCH

Chef de la direction, président et administrateur  
Quadravest Capital Management Inc. 

SILVIA GOMES

Chef des finances 
Quadravest Capital Management Inc. 


