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PORTÉE DE L’ANALYSE FINANCIÈRE DE LA DIRECTION 

 

Le présent rapport de gestion daté du 27 juillet 2017 devrait être lu en parallèle avec les états financiers 

intermédiaires non audités résumés de la période de neuf mois terminée le 31 mai 2017 ainsi qu’avec les 

états financiers annuels audités du 31 août 2016 de Ressources ABE Inc. (la «Société» ou «ABE») et les 

notes afférentes. Les états financiers intermédiaires non audités résumés pour la période terminée le 

31 mai 2017 sont préparés conformément aux Normes internationales d’information financières (IFRS). À 

moins d’indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens. Ce rapport de gestion d’ABE a 

pour but de permettre aux lecteurs d’évaluer nos résultats d’exploitation et d’exploration ainsi que notre 

situation financière pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 2017 par rapport à la même période 

l’an passé. 

 

La Société présente régulièrement des renseignements supplémentaires sur ses opérations, lesquels sont 

déposés sur le système électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada à l’adresse 

www.sedar.com. 

 

ÉNONCÉS PROSPECTIFS  
 

Le présent document peut contenir des énoncés prospectifs qui reflètent les attentes actuelles de la direction 

à l’égard d’évènements futurs. Ces énoncés prospectifs dépendent d’un certain nombre de facteurs et 

comportent certains risques et incertitudes et il n’y a aucune garantie que ces énoncés s’avéreront exacts. 

Les facteurs pouvant faire varier de façon importante nos résultats, nos activités et les évènements futurs par 

rapport aux attentes exprimées expressément ou implicitement dans ces énoncés prospectifs comprennent, 

sans s’y limiter, la volatilité du prix des métaux, les risques liés à l’industrie minière, les incertitudes 

relatives à l’estimation des ressources minérales et les besoins additionnels de financement ainsi que la 

capacité de la Société à obtenir ces financements.  

 

STATUTS, NATURE DES ACTIVITÉS ET CONTINUITÉ DE L’EXPLOITATION 

 

Ressources ABE Inc., constituée en corporation en vertu de la Loi canadienne sur les Sociétés par actions, 

est une compagnie d’exploration minière junior dont le bureau chef est situé à Val-d'Or au Québec. Les 

activités d’exploration se situent au Canada et principalement au Québec. Lors de la période, la Société a 

concentré ses activités sur l’évaluation de projets d’exploration et la génération de nouveaux projets dans le 

but de recentrer la Société vers des projets de métaux précieux et/ou de base. 

 

La Société n’exploite présentement aucune propriété minière. La récupération du coût des actifs 

d’exploration et d’évaluation dépend de la capacité de découvrir et d’extraire économiquement les réserves 

de minerai, de l’obtention du financement nécessaire pour poursuivre l’exploration et le développement de 

ses propriétés et la mise en production commerciale ou du produit de la disposition des propriétés. La 

Société devra obtenir périodiquement de nouveaux fonds pour poursuivre ses activités et malgré le fait 

qu’elle y soit parvenue dans le passé, il n’y a aucune garantie de réussite pour l’avenir. 

 

Les actions de la Société sont échangées sur la Bourse de Croissance canadienne TSX sous le symbole 

ABE. 

 

 

http://www.sedar.com/
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FAITS SAILLANTS DU TROISIÈME TRIMESTRE 2017 

 

Activités d’exploration 

 

Le 20 avril 2017, les actionnaires de la Société ont adopté une résolution spéciale approuvant le regroupement 

des actions ordinaires émises et en circulation à raison d'une action post-regroupement pour chaque tranche de 

2 actions ordinaires pré-regroupement. 

 

Le 20 avril 2017, la Société a obtenu l'aval de la Bourse de Croissance TSX afin de procéder au regroupement 

et ses actions ont commencé à être négociées le 26 avril 2017 sur une base consolidée. Le nombre d'actions 

ordinaires en circulation a été réduit passant de 11 510 944 à 5 755 478, de manière à refléter l'incidence du 

regroupement des actions ordinaires. 

 

La Société n’a engagé aucune dépense pour l’exploration de ses propriétés situées au Québec au cours du 

troisième trimestre de 2017 et 2016. 

 

La Société a engagé des travaux d’évaluation de propriétés pour lesquelles la Société ne détient aucun droit 

ou entente pour une somme de 6 735 $ avant crédits d’impôts au cours du troisième trimestre de 2017, qui 

ont été imputés directement à l’état du résultat global comparativement à 6 790 $, avant crédits d’impôts, 

pour le même trimestre de 2016. 

 

Acquisition de Ressources Pionnier, un regroupement d’actions à raison de deux pour une, un 

placement privé de 2,25 Millions $ et le règlement de sa dette 

 

Le 11 mai 2017, la Société a annoncé la réalisation de l’acquisition (l’« acquisition ») de l’ensemble des 

actions de Ressources Pionnier inc. (« Pionnier ») émises et en circulation, d’une opération relative au 

règlement de la dette (le « règlement de la dette ») et d’un placement privé effectué sans courtier visant 

45 000 000 unités de ABE (les « unités ») au prix de 0,05 $ chacune, pour un produit brut total de 

2 250 000 $ (le « placement privé »). Dans le cadre du placement privé, la Société a également effectué le 

regroupement de ses titres émis et en circulation à raison de deux pour un (le « regroupement »). Avec 

prise d’effet à l’ouverture des marchés le 12 mai 2017, la négociation des actions ordinaires de ABE émises 

et en circulation commencera à la Bourse de croissance TSX (la « Bourse ») à raison d’une action ordinaire 

postérieure au regroupement (une « action ») pour chaque tranche de deux actions antérieures au 

regroupement détenues. 

 

Acquisition 

 

Conformément aux modalités d’une convention d’échange d’actions intervenue en date du 11 mai 2017 

entre ABE, Pionnier et les actionnaires de Pionnier, un total de 5 500 000 actions ont été émises en faveur 

des actionnaires de Pionnier au prix réputé de 0,37 $ par action en échange de la totalité des actions 

ordinaires du capital-actions de Pionnier émises et en circulation (les « actions de Pionnier ») pour un total 

de 2 035 000 $. 

 

Règlement de la dette 

 

Dans le cadre de l’acquisition, la Société a émis une tranche additionnelle de 2 918 080 actions au prix 

réputé de 0,37 $ chacune pour un total de 1 079 690 $ que Pionnier devait à certains de ses dirigeants, de 

ses administrateurs et de ses actionnaires (le « règlement de la dette »). Un montant de 933 783 $ a été 

comptabilisé en résultat net à titre de perte sur règlement de la dette suite à cette transaction. 
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Par conséquent, un total de 8 418 080 actions ont été émises au prix réputé de 0, 37 $ chacune, 

conformément aux modalités de l’acquisition et du règlement de la dette. 

 

Placement privé 

 

Chaque unité vendue dans le cadre du placement privé est composée de une action et de un bon de 

souscription d’action (un « bon de souscription »). Chaque bon de souscription confère à son titulaire le 

droit d’acquérir une action au prix d’exercice de 0,15 $ pendant une période de 24 mois. 

Dans le cadre du placement privé, la Société a versé des honoraires d’intermédiation à certains courtiers 

inscrits relativement aux acheteurs qui ont été présentés à la Société. Les honoraires d’intermédiation 

étaient constitués d’un versement en espèces équivalant à 6 % du produit brut tiré de la vente des unités par 

l’entremise des intermédiaires.  

 

Le produit du placement privé sera utilisé pour payer les frais liés aux opérations décrites dans le présent 

communiqué (collectivement, les « opérations ») et pour effectuer des travaux d’exploration sur les terrains 

miniers de Pionnier, qui sont constitués d’environ 200 claims cartographiés couvrant une superficie totale 

de 10 635,08 ha et connus sous le nom de propriété Dôme Lemieux, près de la ville de Sainte-Anne-des-

Monts, dans la province de Québec. 

 

Un rapport technique relatif à la propriété Dôme Lemieux, qui a été établi conformément au Règlement 43-

101 sur l’information concernant les projets miniers (Québec), a été déposé et est affiché sous le profil de 

ABE sur le site Web de SEDAR, à l’adresse www.sedar.com. 

 

Regroupement 

 

Compte tenu du placement privé, de l’acquisition et du règlement de la dette, et compte non tenu du 

regroupement, les titres de ABE émis et en circulation sont composés de 118 947 140 actions ordinaires, de 

92 000 000 bons de souscription d’actions ordinaires et de 550 000 options incitatives d’achat d’actions. 

Compte tenu du regroupement, la Société compte 59 473 570 actions, 46 000 000 bons de souscription 

d’actions et 275 000 options incitatives d’achat d’actions en circulation. 

 

Le nouveau numéro de CUSIP pour les actions est le 00288T208 et le nouveau numéro d’ISIN est le 

CA00288T2083. 

 

Une lettre d’envoi portant sur le regroupement a été transmise aux actionnaires inscrits de la Société en 

décembre 2016. L’ensemble des actionnaires inscrits de ABE détenant des certificats physiques doivent 

transmettre leurs certificats respectifs indiquant le nombre d’actions ordinaires antérieures au regroupement 

détenues ainsi qu’une lettre d’envoi dûment remplie à l’agent chargé de la tenue des registres et agent des 

transferts pour le compte de la Société, Services aux investisseurs Computershare inc. 

(« Computershare »), conformément aux directives fournies dans la lettre d’envoi. Des copies 

supplémentaires de la lettre d’envoi peuvent être obtenues auprès de Computershare (Corporate Actions : 1-

800-564-6253). Tous les actionnaires soumettant à Computershare une lettre d’envoi dûment remplie et 

leurs certificats indiquant le nombre d’actions ordinaires antérieures au regroupement détenues recevront un 

certificat d’actions postérieures au regroupement ou un avis d’inscription directe, selon le cas. 

 

Aucune fraction d’action ne sera émise en faveur des actionnaires. Si le regroupement permettait 

normalement à un actionnaire d’obtenir une fraction d’action, le nombre d’actions émises en faveur de 

l’actionnaire en cause sera arrondi au prochain nombre entier supérieur d’actions si le droit à des fractions 

http://www.sedar.com/
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d’actions est égal ou supérieur à 0,5 et sera arrondi au prochain nombre entier inférieur d’actions si le droit 

à des fractions d’actions est inférieur à 0,5. Pour calculer la participation fractionnaire, l’ensemble des 

actions ordinaires antérieures au regroupement inscrites au nom du détenteur respectif ou de son 

représentant, ou qu’ils détiennent en propriété véritable, seront regroupées. 

 

Élection de Victor Cantore 

 

M. Victor Cantore, président de Pionnier, a été élu à titre d’administrateur de ABE avec prise d’effet au 

moment de la réalisation de l’acquisition dans le cadre de l’assemblée annuelle et extraordinaire des 

actionnaires de la Société tenue le 22 décembre 2016. 

 

M. Cantore a amorcé sa carrière d’investisseur en 1992 à titre de conseiller pour Tasse & Associates; puis, 

en 1993, il s’est joint à RBC Dominion valeurs mobilières inc., une des plus grandes maisons de courtage 

au Canada. Depuis 1999, M. Cantore a travaillé pour des sociétés publiques et des sociétés privées dans le 

cadre de mandats d’organisation et de structuration de financements principalement dans le secteur des 

ressources et des hautes technologies. Il a de plus occupé des postes d’administrateur au conseil de 

différentes sociétés privées et publiques, dont Amex Exploration Inc. (TSXV : AMX), Margaux Red 

Capital Inc. (TSXV : MXC) et Nitinat Minerals Corporation (TSX : NZZ). 

 

Les actions et les bons de souscription composant les unités (collectivement, les « titres »), et les actions 

émises dans le cadre de l’acquisition et du règlement de la dette, sont soumis à une période de conservation 

de quatre mois et un jour à compter de la date de leur émission, en vertu des lois sur les valeurs mobilières 

canadiennes applicables. 

 

Les titres n’ont pas été ni ne seront inscrits aux fins de négociation en vertu de la loi des États-Unis intitulée 

Securities Act of 1933, dans sa version modifiée (la « Loi de 1933 »), ou en vertu des lois étatiques sur les 

valeurs mobilières, et ils ne peuvent être offerts ni vendus aux États-Unis ou à des personnes des États-Unis, 

ni pour le compte ou à l’avantage de telles personnes, sans une dispense des exigences d’inscription prévues 

par la Loi de 1933. 

 

L’acquisition, le règlement de la dette et le placement privé demeurent soumis à l’approbation finale de la 

Bourse. 

 

 

Résultats financiers 

 

Puisque la Société concentre ses efforts dans le développement de ses actifs d’exploration et d’évaluation, 

ses revenus, constitués principalement des produits financiers, sont insuffisants pour couvrir les dépenses 

opérationnelles de la Société. Sans l’utilisation d’autres ressources disponibles, la Société est déficitaire. Au 

cours du troisième trimestre de 2017, la Société a exercé un contrôle strict de ses dépenses. 

 

Le résultat net négatif de la période de 1 479 897 $ est attribuable aux activités courantes de la Société. 
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PROPRIÉTÉS MINIÈRES 

 

Les données techniques contenues dans le texte qui suit ont été révisées par Yves Rougerie, géologue et 

Président d’ABE. M. Rougerie est une personne qualifiée tel que défini par la Norme canadienne 43-101.  

 

La Société a un intérêt ou une option d’acquérir un intérêt dans les propriétés suivantes: 

 

Nom Statut Remarque Royauté 

Dôme Lemieux Propriété indivise 
Récemment acquise dans la 

transaction avec Ressources Pionnier 
Nil 

Epsilon Propriété indivise Levée de l’option en avril 2009 2% 

St-Stephen Propriété à 50% 

Indiana Resources Ltd a un intérêt de 

50 % de cette propriété et est 

l’opérateur de la co-entreprise 

Nil 

 

Suite à l’acquisition de Ressources Pionnier et de la fermeture d’un placement de 2,25M $, la Société  a 

débuté des travaux de compilation sur la propriété du Dôme Lemieux qui devraient être suivis par un 

programme d’exploration. La Société est aussi à la recherche de nouvelles propriétés afin d’améliorer son 

capital-actions au profit des actionnaires. 

 

La propriété Dôme Lemieux 

  

Les informations contenues dans cette section ont été extraites du « Rapport technique 43-101 relatif à la 

propriété Dôme Lemieux» par Donald Théberge, ing. MBA et daté du 6 décembre 2016. Ce rapport est 

disponible sur le site web de la Société de même que sur SEDAR. 

  

La propriété Dôme Lemieux se compose de 209 claims totalisant 11.146,7 ha ou environ 111,5 km2. 

Récemment, 16 autres cellules ont été désignées sur carte pour un total de 908 ha, elles sont toujours 

pendantes pour leur acceptation par le MERNQ (le ministère des Ressources naturelles du Québec). La 

propriété est située dans l'est du Québec dans la Gaspésie, à environ 32 km SSE de la ville de Sainte-Anne-

des-Monts, au Québec, à vol d'oiseau. L'accès est très simple grâce à la route principale traversant la 

péninsule gaspésienne et le parc national du même nom. La route 299 va de Sainte-Anne-des-Monts à New-

Richmond et traverse la partie est de la propriété en direction N-S. La propriété est située juste au sud des 

limites du parc national de la Gaspésie. De nombreuses routes d'exploitation forestière et de prospection et 

des sentiers dérivent de la route 229 et permettent d'accéder aux parties restantes de la propriété. 

 

Géologie 

 

 La propriété Dôme Lemieux fait partie de la province géologique des Appalaches, dans la région de la 

Gaspésie. Les roches sont divisées en trois ensembles lithostratigraphiques: le Cambro-Ordovicien, le 

Siluro-Dévonien et le Permio-Carbonifère. La propriété est située dans le Siluro-Dévonien, un assemblage 

de roches sédimentaires et volcaniques déposées dans un bassin qui a suivi l'Orogenèse Taconienne. Cet 

assemblage s'appelle la Ceinture de Gaspé; La propriété se trouve dans le Synclinorium de la Vallée du 

Connecticut - Gaspé, qui fait partie de la Ceinture de Gaspé. 
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La région de Dôme Lemieux et la propriété sont sous-tendues par les formations sédimentaires de St-Léon 

et Forillon, tandis que les formations de Shiphead, Indian Cove et York River sont situées en périphérie du 

dôme. La propriété est située dans le couloir structural qui abrite la mine Madeleine, qui a produit 8 134 000 

T à 1,08% de Cu et 9,0 g / t Ag avant 1982, la Mine de Cuivre de Gaspé à Murdochville, qui a produit 

141,655,000T à 0,85% de Cu de 1955 à 1999, et le dépôt Sullipek, qui a des ressources historiques estimées 

de 1,84 MT à 1,39% de Cu.
1
. Ces trois mines sont situées à l'extérieur de la propriété et se situent 

respectivement à 18 km au NNE, à 50 km à l'ENE et à 15 km à l'E à vol d'oiseau. Veuillez noter que les 

résultats obtenus auprès de la mine Madeleine et de la Gasper Copper Mine ne sont pas une indication de 

la minéralisation présente sur la propriété Dôme Lemieux. 

  

La propriété Dôme Lemieux se caractérise par une intrusion enfouie qui forme un dôme où les formations 

sédimentaires ont été érodées. La majeure partie des formations York River, York Lake et Indian Cove ont 

été érodées sur le dôme et préservées à la périphérie du dôme. Sur le plan structural, le cœur de la propriété, 

qui est le Dôme Lemieux, est coupé par un réseau de failles régionales de direction NE-SO au NO-SE, 

divisant la propriété en blocs structuraux. 

 

Historique 

  

À la suite de la découverte de minéralisations de zinc et de plomb par deux prospecteurs en 1909, le 

gouvernement du Québec a réalisé une étude géologique de la région en 1910, mais le premier rapport, un 

rapport de synthèse sur la partie nord de la Gaspésie par I.W. Jones, a seulement été publié en 1933. Depuis 

lors, plus de 60 rapports sur des études autant à grande échelle que détaillées ont été publiés, couvrant la 

géologie, la géochimie des roches, la géochimie du sol et les levés géophysiques. 

  

Depuis la découverte de la Veine fédérale en 1909, la zone couverte par la propriété a été explorée presque 

continuellement, avec des travaux d'au moins 25 entreprises différentes. Au cours des années, plus de 20 

indices ont été découverts et échantillonnés et, dans de nombreux cas, forés. Trois d'entre eux, minéralisés 

en zinc et en plomb, ont été explorés par des travaux souterrains: 

  

 La mine fédérale (« Federal Mine »), avec au moins deux puits et le développement sur deux 

niveaux, a probablement produit une petite quantité de minerai pendant la Seconde Guerre 

mondiale, mais aucune statistique de production n'est disponible; 

 Le gîte Grand Pionnier (« Big Pioneer ») a également fait l'objet de travaux souterrains, avec deux 

puits, et du développement latéral limité, mais pas de production; 

 Le South Brandy a été exploré par un accès latéral à la surface (« adit »), suivi d'une galerie 

transversale (« crosscut »), d'une galerie (« drift ») et d'une monterie (« raise »), mais encore une 

fois, aucune production n'a eu lieu. 

  

De nombreux trous ont été forés sur ces trois dépôts avant, pendant et après les travaux souterrains. D'autres 

zones minéralisées découvertes sur la propriété ont également été explorées par tranchée, échantillonnage et 

dans de nombreux cas de forage. En fait, sur l'ensemble de la propriété et son voisinage immédiat, environ 

270 trous ont été forés, pour un total de plus de 66 000 m. 

 
1
 Tous les numéros de production du site Web de Sigeom www.sigeom, gouv.qc.ca. Les ressources 

historiques pour Sullipek ne sont pas classées en catégorisation et proviennent également du site web de 

Sigeom. 
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Minéralisation 

  

Sur la propriété, la zonation minérale suivante peut être observée à partir du travail historique: 

Sphalérite-galène-pyrite: cet assemblage minéral se trouve dans la partie sud de la propriété et comprend la 

mine fédérale et les veines de Brandy South, ainsi que plusieurs autres indices; 

 

Sphalérite-galène-pyrite-chalcopyrite: cette zonation se trouve dans la partie centrale et ouest de la 

propriété, et comprend des indices tels que Veine à René, Lead Vein, Brandy West et Big Pioneer; 

Hématite-pyrite-chalcopyrite: cette association se trouve dans la partie nord de la propriété, avec les indices 

Mont de la Brèche, Hattie, Eagle-Gaspésie, Hole 88-GG-01, et plusieurs autres. 

  

La minéralisation présente des caractéristiques différentes qui sont probablement liées à différentes sources. 

Les veines riches en Pb-Zn dans la partie sud de la propriété et les veines riches en Cu-Pb-Zn dans la partie 

nord de la propriété peuvent être liées à un système de veines épithermales à faible teneur en sulfures (« low 

sulphidation »). Ce type de dépôt est habituellement observé à la périphérie d'un dépôt de cuivre de skarn, 

manto ou de porphyre. 

  

Dans le centre et le nord de la propriété, des roches de skarn et de hornfels ont été intersectées par plusieurs 

trous de forage. Ils ont révélé une minéralisation plus typique d'un cuivre de skarn ou de porphyre, avec une 

faible teneur en cuivre sur des intersections assez larges, comme l'Eagle Gaspésie montrant, avec 1,67% de 

Cu sur 12,2 m dans un trou foré par Noranda en 1956 et Hole 88-GG -01 a foré 500 m à l'est de l'exposition 

Hattie, qui a retourné un certain nombre d'intersections de plus de 1% de Cu. 

  

Dans le rapport RG 2007-02, Pilote et al soulignent la possibilité d'un événement de minéralisation de type 

IOCG
2
 tardif. Cette minéralisation composée de pyrite-chalcopyrite-hématite-magnétite dans les brèches de 

quartz se heurte et se recoupe avec le système de veine épithermal à faible teneur en sulfuration. Plusieurs 

événements minéralisateurs peuvent ainsi être superposés à l’échelle de la propriété, ce qui augmente le 

potentiel de découverte. 

  

Au moins un autre type de minéralisation peut également se produire, et devrait être considéré: les dépôts 

d'or de type Carlin. Jusqu'à présent, seuls quelques tests ont donné des analyses d'or supérieures à 1 g / t. 

Dans le passé, cependant, la plupart des analyses historiques rapportées n'étaient pas analysées pour l'or et, 

dans bien des cas, l'argent non plus, et la région du Dôme de e Lemieux n'était pas considérée comme fertile 

pour l'or. Dans le type de dépôt de Carlin, l'or est «invisible» dans le calcaire, car les particules sont trop 

petites (<1 micron). 

 

Travaux récents 

  

À l'heure actuelle, Ressources ABE n'a pas encore fait d'exploration sur la propriété. En 2015, Ressources 

Pionnier, Société acquise récemment par ABE, a procédé à un examen des forages historiques complétés 

par Threegold sur les indices Big Pioneer, Vein # 6, Véronique, Guillaume, Eagle Gaspésie et Ruisseau de 

l'Anomalie. Toutes les carottes ont été examinées et 118 échantillons ont été prélevés puis analysés. Les 

nouveaux résultats obtenus ont été intégrés dans la base de données avec les résultats précédents. Sur Big 

Pioneer, plusieurs trous ont été arrêtés trop courts et se sont terminés dans la zone minéralisée. Sur le 

groupe d’indices de Dionne (Dionne, Vein # 6, Véronique et Guillaume), de nombreux trous ont été arrêtés 

dans des roches altérées (épidotisées et hématisées). 

  
2
 IOCG: Iron Oxide Copper Gold, mais dans ce cas apparemment sans le composant or. 
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La minéralisation sur Eagle Gaspésie était située dans les formations York Lake / York River par opposition 

à la formation Shiphead pour les indices précédents. Deux trous, un par Threegold et l'autre historique foré 

en 1988, définissent le Ruisseau de l'anomalie. En 1988, de nombreuses intersections ont révélé> 2% de Cu, 

le trou de Threegold foré 51 m au sud et 180 m à l'ouest du trou de 1988 n'a pas réussi à confirmer les 

résultats de Cu. 

  

ABE n’a effectué aucun forage depuis l'acquisition de la propriété, et il n'y a pas de propriétés adjacentes 

qui pourraient avoir un impact important sur la propriété Dôme Lemieux. 

 

 

Conclusion et recommandations 

  

La propriété Dôme Lemieux possède une riche histoire de découvertes de plomb, de zinc et de cuivre à des 

teneurs variant de basses à hautes. Dans le passé, les entreprises ont travaillé ce qui est maintenant la 

propriété Dôme Lemieux, un petit bloc à la fois, sans avoir une vue sur l'ensemble du système de 

minéralisation et de structure. L'accent était mis presque exclusivement sur la recherche de métaux de base, 

le potentiel en or et en argent étant largement ignoré. Maintenant, ABE possède toute la zone et a 

l'opportunité de travailler et de comprendre la propriété en tant qu’un seul et même système de 

minéralisation, ce qui lui permet de croire au potentiel de faire une découverte majeure. Sur la base de 

toutes ces observations, l'auteur du rapport 43-101 recommande vivement que l'exploration reprenne sur la 

propriété. 

  

Une image complète de la propriété en termes de géologie et de géophysique est nécessaire pour explorer 

correctement son potentiel. Un programme en deux phases est recommandé pour ce faire. Les 

recommandations pour la phase I sont les suivantes: 

  

- Vérification et réanalyse si nécessaire des 63 trous restants forés par Threegold; 

- Compilation géologique des tranchées, analyses et relevés géologiques, intégrés dans un SIG
3
; 

- Compilation des relevés géophysiques, aériens et terrestres; 

- Réorganisation des carottes de forage, (déplacement des carottes vers un nouvel emplacement, 

organisation de la carothèque, etc.); 

- Tests géophysiques, I.P et H.L.E.M
4
, sur des indices connus; 

- Mise à jour du rapport NI 43-101. 
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3
 SIG: système d'information géographique. 

4
 I.P: polarisation induite, H.L.E.M: boucle horizontale électromagnétique 

 

INFORMATIONS FINANCIÈRES CHOISIES 

Période de trois 

mois terminée le 31 

mai 2017

Période de trois 

mois terminée le 

31 mai 2016

Période de neuf 

mois terminée le 

31 mai 2017

Période de neuf 

mois terminée le 

31 mai 2016

       $        $        $        $

Produits financiers -                        436                     -                      436                   

Charges financières 62 071                  -                      214 286              -                    

Dépenses opérationelles 1 125 789             44 789                1 265 611           180 075            

Résultat net de la période (1 187 860)           (44 353)             (1 479 897)        (643 180)          

Autres éléments du résultat global 62 243                  15 000                198 681              453 267            

Résultat global de la période (1 125 617)           (29 353)             (1 281 216)        (189 913)          

Perte de base et diluée par action (0,02)   (0,01)   (0,02)   (0,11)   

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 59 743 558           5 755 478           59 743 558         5 755 478         

État de la situation 

financière au 31 mai 2017

État de la situation financière 

au 31 août 2016

          $           $

Trésorerie 2 262 716                            41 908                                   

Actif total 4 607 275                            197 449                                 

Passif courant 722 794                               581 896                                 

Fonds de roulement (négatif) 1 574 436                            (384 447)                              

Capitaux propres (négatifs) 3 884 481                            (384 447)                              

SOMMAIRE DES RÉSULTATS TRIMESTRIELS  

 

Trimestre

Charges 

financières

Frais 

opérationnels

Radiation 

d'actifs 

d'exploration et 

d'évaluation

Résultat net de 

la période

Résultat par 

action

2017-05-31 62 071            1 125 789          -                    (1 187 860)        (0,02)

2017-02-28 56 623            49 456               -                    (106 079)           (0,00)

2016-11-30 95 592            90 368               -                    (185 960)           (0,00)

2016-08-31 -                  81 672               7 050                 (81 672)             (0,01)

2016-05-31 -                  44 789               2 675                 (44 789)             (0,00)

2016-02-29 306 300          57 291               -                    (363 591)           (0,03)

2015-11-30 157 241          77 995               -                    (235 236)           (0,02)

2015-08-31 -                  124 287             26 608               (306 820)           (0,03)
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Résultats d’exploitation 

 

Trimestre courant 

 

Au cours de la période terminée le 31 mai 2017, la Société a enregistré un résultat net négatif de              

1 187 860 $ (ou 0,02 $ par action) comparativement à un résultat net négatif de 44 353 $ (ou 0,01 $ par 

action) au 31 mai 2016.  

 

Les dépenses d’opération de la période ont augmenté de 1 081 000 $ pour s’établir à 1 125 789 $ (44 789 $ 

en 2016). 

 

Les charges au titre des avantages du personnel incluent des paiements fondés sur des actions totalisant 

144 834 $ (aucun en 2016). 

 

La Société n’a engagé aucune dépense d’évaluation au cours du troisième trimestre de 2017 et 2016. 

 

Le montant des charges financières de 62 071 $ (aucune  en 2016) correspond à la perte de valeur réalisée 

sur la disposition des placements et se détaille comme suit : 

 

 2017  2016 
Nom du titre Nombre 

vendu 

Produit 

disposition 

 

Coût 

aux 

livres 

Perte réelle 

constatée 

 Nombre 

vendu 

Produit 

disposition 

Coût aux 

livres 

Perte 

réelle 

constatée 

  $ $ $   $ $ $ 
Orla Mining 

Ltd 

(anciennement 

Ressources 

Pershimco Inc.) 

26 205 31 296 93 367 62 071  - - - - 

          

Total 26 205 31 296 93 367 62 071  - - - - 

 

 

Période de neuf mois terminée le 31 mai 2017   

 

Au cours de la période terminée le 31 mai 2017, la Société a enregistré un résultat net négatif de 

1 479 897 $ (ou 0,02 $ par action) comparativement à un résultat net négatif de 643 181 $ (ou 0,11 $ par 

action) au 31 mai 2016.    

 

Les dépenses d’opération de la période ont augmenté de 1 085 535 $ pour s’établir à 1 265 611 $ (180 075 $ 

en 2016).  

 

Les charges au titre des avantages du personnel incluent des paiements fondés sur des actions totalisant 

144 834 $ (aucun en 2016). 

 

La Société n’a engagé aucune dépense d’évaluation au cours de la période terminée le 31 mai 2017 et 2016. 

 

Le montant des charges financières de 214 286 $ (463 541 $ en 2016) correspond à la perte de valeur 

réalisée sur la disposition des placements et se détaille comme suit : 
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 2017  2016 
Nom du titre Nombre 

vendu 

Produit 

disposition 

 

Coût aux 

livres 

Perte 

réelle 

constatée 

 Nombre 

vendu 

Produit 

dispositi

on 

Coût aux 

livres 

Perte 

réelle 

constatée 

  $ $ $   $ $ $ 
Bonterra 

Resources Inc. 
- - - -  34 000 6 090 122 109 116 019 

Balmoral 

Ressources Inc. 
- - - -  35 800 18 921 60 143 41 222 

Orla Mining Ltd 

(anciennement 

Ressources 

Pershimco Inc.) 

281 705 124 194 338 480 214 286  550 000 66 050 372 350 306 300 

          

Total 281 705 124 194 338 480 214 286  619 800 91 061 554 602 463 541 

 

 

La Société continue d’exercer un contrôle serré de ses dépenses afin de préserver ses liquidités.   

 

États de la situation financière 
 

Au 31 mai 2017, l’actif total de la Société est de 4 617 275  $ comparativement à 197 449 $ au 

31 août 2016.  Cette augmentation de 4 419 826  $ est décrite plus en détail dans les paragraphes qui 

suivent :  

 

Actif courant 

 

L’actif courant s’élève à 2 307 230 $ au 31 mai 2017 comparativement à 197 449 $ au 31 août 2016. 

L’augmentation de la trésorerie reflète principalement le financement privé obtenu de 2 250 000$. 

 

Actifs d’exploration et d’évaluation  

  

La hausse des actifs d’exploration et d’évaluation de 2 310 045 $ représente l’acquisition de la propriété 

Dôme Lemieux, le 11 mai 2017, suite à l’acquisition de toutes les actions émises et en circulation de 

Pioneer qui exerce ses activités principalement au Québec.   

  

Passif 

 

Le passif courant s’élève à 722 794 $ au 31 mai 2017 comparativement à 581 896 $ au 31 août 2016. 

L’augmentation de 140 898 $ s’explique par les opérations courantes de la Société ainsi que les dettes 

fournisseurs et autres créditeurs repris suite à l’acquisition de toutes les actions émises et en circulation de 

Pioneer.  

 

Des provisions sont prévues en regard de diverses réclamations fiscales. La Société n'est admissible à aucun 

remboursement par des tiers à cet égard. Généralement, ces réclamations sont réglées dans un délai de trois 

à dix-huit mois suivant leur présentation, selon les procédures utilisées pour la négociation des 

réclamations. Comme le calendrier de règlement de ces réclamations dépend en grande partie de la rapidité 

du déroulement de la négociation auprès de diverses contreparties et autorités gouvernementales, la Société 
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ne peut raisonnablement estimer les montants qui seront éventuellement payés, dans le cadre du règlement, 

plus de douze mois après la date de clôture. Le montant a donc été classé comme courant. Au cours du 

troisième trimestre de 2017, une somme de 107 $ a été remboursée aux investisseurs. 

 

La direction, sur l'avis de ses conseillers professionnels, ne s'attend pas à ce que le dénouement de l'un ou 

l'autre des dossiers en cours donne lieu à une perte importante, supérieure aux montants actuellement 

comptabilisés. Aucune des provisions ne sera traitée de manière plus approfondie afin de ne pas porter de 

préjudice grave à la position de la Société. 

 

 

Capitaux propres  

 

Au 31 mai 2017, les capitaux propres s’élevaient à 3 894 481 $ comparativement à (384 447 $)  au 

31 août 2016, une augmentation de 4 278 928 $. Cette variation comprend l’acquisition de toutes les actions 

émises et en circulation de Pioneer pour une somme de 2 035 000 $, le règlement de dette de Pioneer pour 

une somme de 1 079 690 $, le financement privé de 2 250 000 $, l’exercice de bons de souscription pour 

une somme de 54 000 $, l’exercice d’options pour une somme de 42 250 $, la fluctuation de la valeur au 

marché des placements de la Société de 15 605 $ et le résultat des opérations courantes de la Société.  

 

Flux de trésorerie 

 

Les flux de trésorerie affectés aux activités opérationnelles se sont élevés à 152 247 $ et 161 983 $ 

respectivement pour les périodes terminées les 31 mai 2017 et 31 mai 2016. Ces flux se composent des 

résultats nets de chacune de ces périodes ajustés des éléments non monétaires des activités opérationnelles. 

Pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 2017, les éléments non monétaires ayant un impact positif 

sur les flux totalisent 1 327 650 $ dont 933 783 $ résulte de la perte sur règlement de dettes, 214 286 $ 

résulte de la perte sur les actifs financiers disponibles à la vente reclassés en résultat net, de 34 747 $ qui 

provient de la variation nette des éléments du fonds de roulement et de 144 834 $ qui provient des 

paiements fondés sur des actions. Pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 2016, les éléments non 

monétaires ayant un impact positif sur les flux totalisent 481 198 $ et proviennent principalement de 

l’amortissement des immobilisations corporelles (3 708 $), de perte sur les actifs financiers disponibles à la 

vente reclassés en résultat net (463 541 $) et de la variation nette des éléments du fonds de roulement 

(13 949 $). Il n’y a aucun élément non monétaire ayant un impact négatif sur les flux au cours du premier 

semestre de 2017 et de 2016.  

 

Les flux de trésorerie provenant aux activités d’investissement du troisième trimestre de 2017 et de 2016, 

totalisent  respectivement 82 435 $ et 91 061 $ et proviennent principalement de la cession de titres 

négociables de sociétés d’exploration minière cotées de 124 194 $ et 91 061 $.  

 

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement pour la période de neuf mois terminées le 

31 mai 2017 reflètent le financement privé de 2 250 000 $, mois les frais d’émission d’actions de 45 630 $, 

l’exercice de bons de souscription de 44 000 $ et l’exercice d’options de 42 250 $. 
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SITUATION FINANCIÈRE ET LIQUIDITÉS 

 

La Société est une société d’exploration. La capacité de la Société d’assurer la continuité de ses opérations 

repose sur l’obtention de nouveaux fonds et, malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a aucune 

garantie de réussite pour l’avenir.  

 

Le financement de la Société se fait principalement sous la forme d’émissions d’actions. Le succès de ces 

émissions dépend, entre autres, des marchés de capitaux de risque, de l’attrait des investisseurs pour les 

sociétés d’exploration et du prix des métaux et minéraux. Pour continuer ses activités d’exploration et 

soutenir ses activités courantes, la Société devra maintenir sa présence et ses liens avec la communauté 

financière afin de pouvoir réaliser d’autres financements. 

 

Au cours de la période terminée le 31 mai 2017, la Société a émis 45 000 000 actions ordinaires pour une 

somme de 2 250 000 $, 5 500 000 actions ordinaires pour l’acquisition de toutes les actions émises et en 

circulation de Pioneer et 2 918 080 actions ordinaires pour le règlement de dettes (aucun au cours de la 

période terminée le 31 mai 2016). 

 

Au 31 mai 2017, la trésorerie s’élevait à 2 262 716 $ (41 908 $ au 31 août 2016).  

 

La Société n’avait aucune obligation concernant les fonds destinés à l’exploration au 31 mai 2017 et au 

31 août 2016. 

 

Le fonds de roulement était de 1 584 436 $ au 31 mai 2017 comparativement à un fonds de roulement 

négatif de (384 447 $) au 31 août 2016.  

 

De l’avis de la direction, les éléments suivant du fonds de roulement peuvent influencer directement sur le 

besoin ou non de financements supplémentaires à court terme pour la poursuite de nos activités : 

l’encaissement des crédits d’impôts à recevoir est imprévisible dans le temps et les placements sont 

composés de titres négociables de sociétés d’exploration minières dont les fluctuations boursières sont 

importantes. La vente éventuelle de ces placements pourrait donc générer moins de trésorerie qu’anticipée. 

 

Au cours du troisième trimestre de 2017, la Société a vendu une partie de ses placements en titres 

négociables d’une société d’exploration comparativement et a encaissé la somme de 

124 194 comparativement à 91 061 $ pour le même trimestre de 2016.  

 

RISQUES ET INCERTITUDES 

 

La Société, au même titre que toute autre société d’exploration minière, est exposée à divers risques 

financiers et environnementaux ainsi qu’à des risques liés à la nature même de ses activités.  Elle est 

également exposée à des risques liés à d’autres facteurs tels que le prix des métaux et les conditions du 

marché en général. 

 

Permis et licences 

Les opérations de la Société peuvent requérir des permis et licences de différentes autorités 

gouvernementales.  Il ne peut y avoir d’assurance que la  Société puisse obtenir tous les permis et licences 

qui peuvent être requis aux fins de l’exploration, du développement et des opérations minières sur ses 

propriétés. 
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Prix des métaux 

Même si les programmes d’exploration de la Société sont couronnés de succès, des facteurs hors du 

contrôle de la Société peuvent affecter la mise en marché des minéraux découverts. Historiquement, les prix 

des métaux ont fluctué largement et sont affectés par de nombreux facteurs hors du contrôle de la Société, 

incluant la conjoncture internationale, économique et politique, les anticipations sur l’inflation, les 

fluctuations de taux de change, les taux d’intérêt, les modèles de consommation globale et régionale, les 

activités spéculatives et les niveaux de production mondiale. L’effet de ces facteurs ne peut être prévu 

précisément. 

 

Financement 

La Société est déficitaire jusqu’à maintenant et  n’a actuellement pas les ressources financières suffisantes 

pour entreprendre elle-même ses programmes prévus d’exploration.  L’exploration des propriétés actuelles 

ou éventuelles de la Société dépend donc de l’aptitude de cette dernière à obtenir le financement additionnel 

nécessaire. Rien ne saurait garantir que la Société réussira à obtenir le financement requis et elle pourrait en 

conséquence connaître une dilution importante de sa participation (existante ou qu’elle propose d’acquérir) 

dans ses propriétés. 

 

Personnel clé 

La direction de la Société repose sur quelques dirigeants clés et surtout son président, dont la perte pourrait 

avoir un effet nuisible au niveau de l’exécution et du succès de ses opérations.  Le succès de la Société est 

lié à la capacité d’attirer et de conserver un personnel qualifié.  La concurrence à cet égard est très vive et le 

succès de la Société repose en grande partie sur les hauts dirigeants et le personnel qualifié en géologie.   
 

 

ARRANGEMENT HORS BILAN 

 

Au 31 mai 2017, la Société n’avait conclu aucun arrangement hors bilan. 

 

 

INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION 

 

En date du 27 juillet 2017, la répartition des actions en circulation est la suivante :   
 

Actions ordinaires en circulation 59 818 558 

Options d’achat d’actions (prix de levée moyen de 0,26$) 2 675 000 

Bons de souscription (prix de levée moyen de 0,15 $)  45 655 000  

Bons de souscription courtier  - 

Total entièrement dilué 108 148 558  
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MODE DE PRÉSENTATION ET CONTINUITÉ DE L’EXPLOITATION 

 

Les présents états financiers résumés intermédiaires ont été préparés par la direction de la Société 

conformément aux Normes internationales d’information financière (« IFRS ») et conformément à l'IAS34 

« Information financière intermédiaire ». Ils n’incluent pas toutes les informations requises par les IFRS 

lors de la production des états financiers annuels. Les états financiers intermédiaires ont été préparés selon 

le même mode de présentation, les mêmes méthodes comptables et les mêmes méthodes de calcul que ceux 

présentés à la note 5, PRINCIPALES MÉTHODES COMPTABLE, dans nos états financiers pour l'exercice 

clos le 31 août 2016. Les états financiers intermédiaires ne comprennent pas toutes les notes 

complémentaires requises dans les états financiers annuels. 

 

Les présents états financiers ont été préparés selon l’hypothèse de continuité d’exploitation et selon la 

méthode du coût historique, à l’exception des actifs financiers et des passifs financiers qui sont réévalués à 

la juste valeur par le biais du résultat net. 

 

La capacité de la Société d'assurer la continuité de son exploitation repose sur la réalisation de ses actifs et 

sur l'obtention de nouveaux fonds. Malgré le fait qu'elle ait réussi dans le passé à obtenir des fonds 

nécessaires, il n'y a aucune garantie de réussite pour l'avenir. L'application des IFRS selon l'hypothèse de la 

continuité de l'exploitation peut être inappropriée, car il existe un doute sur le bien-fondé de l'hypothèse. 

 

Les présents états financiers ne tiennent pas compte des ajustements qui devraient être effectués à la valeur 

comptable des actifs et des passifs, aux montants présentés au titre des produits et des charges et au 

classement des postes de l’état de la situation financière si l'hypothèse de la continuité de l'exploitation 

n'était pas fondée, et ces ajustements pourraient être importants. La direction n'a pas tenu compte de ces 

ajustements parce qu'elle croit en l'hypothèse de la continuité de l'exploitation. 

 

La préparation des états financiers conformément à l'IAS 34 fait appel à des estimations comptables 

critiques. Elle impose également à la direction d’exercer son jugement dans l’application des méthodes 

comptables retenues par la Société. La note 4 décrit les domaines particulièrement complexes et exigeants 

un jugement éclairé ainsi que ceux où les hypothèses et les estimations ont une incidence importante sur les 

états financiers. 

 

INFORMATION À FOURNIR CONCERNANT LE CAPITAL 

 

L'objectif de la Société en matière de gestion du capital consiste à disposer de liquidités suffisantes lui 

permettant de poursuivre sa stratégie de croissance interne et d'entreprendre des acquisitions ciblées.  Elle 

gère la structure de son capital et y apporte des ajustements en fonction des conditions économiques et des 

caractéristiques de risque des actifs sous-jacents.  Afin de conserver ou de modifier la structure de son 

capital, la Société peut émettre de nouvelles actions et acquérir ou vendre des propriétés minières pour 

améliorer la flexibilité et la performance financière. 

 

Le capital de la Société se compose des capitaux propres.  Le capital de la Société est principalement affecté 

au financement des frais d'exploration et des acquisitions de propriétés minières.  Afin de gérer 

efficacement les besoins en capital de l'entité, la Société a mis en place un processus budgétaire pour l'aider 

à déterminer les fonds requis et s'assurer que la Société a les liquidités suffisantes pour rencontrer ses 

objectifs d’opérations et de croissance. 
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La société n'est pas soumise, en vertu de règles extérieures, à des exigences concernant son capital, sauf si 

la société clôture un financement accréditif pour lequel des fonds doivent être réservés pour les dépenses 

d'exploration. La société n’a aucun  fonds réservés à l'exploration au 31 mai 2017 et au 31 août  2016. 

 

Au 31 mai 2017, les capitaux propres sont de 3 894 481 $ et de (384 447 $) au 31 août 2016. 

 

 

PERSPECTIVES 

 

La Société concentrera ses efforts sur l’avancement de la propriété nouvellement acquise du Dôme Lemieux 

et sur l’évaluation et la génération de projets en vue d’acquérir de nouvelles propriétés pour l’exploration. 

En relation avec ces possibles projets d’acquisition, des financements additionnels ne sont probablement 

pas nécessaires au cours de l’exercice fiscal actuel. 

 

RESPONSABILITÉ DE LA DIRECTION À L’ÉGARD DE L’INFORMATION FINANCIÈRE 

 

Les états financiers de la Société et les autres informations financières contenues dans ce rapport de gestion 

trimestriel sont la responsabilité de la direction et ont été revus et approuvés par le conseil d’administration.  

 

 

 

 

 

Val-d’Or, le 27 juillet 2017 

 

(Signé) Yves Rougerie, Président et Chef de la direction 

 

(Signé)  Nancy Lacoursière, Chef de la direction financière 
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