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PORTEE DE L’ANALYSE FINANCIERE DE LA DIRECTION

Le présent rapport de gestion daté du 19 juillet 2018 devrait étre lu en paralléle avec les états financiers
intermédiaires consolidés non audités résumés de la période de neuf mois terminée le 31 mai 2018 ainsi qu’avec
les états financiers annuels consolidés audités du 31 aodt 2017 de Vision Lithium Inc. (anciennement Ressources
ABE inc.), (la «Société») et les notes afférentes. Les états financiers intermédiaires consolidés non audités
résumés pour la période terminée le 31 mai 2018 sont préparés conformément aux Normes internationales
d’information financiéres (IFRS). A moins d’indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens. Ce
rapport de gestion de Vision Lithium inc. a pour but de permettre aux lecteurs d’évaluer nos résultats
d’exploitation et d’exploration ainsi que notre situation financiére pour la période de neuf mois terminée le 31
mai 2018 par rapport a la méme période 1’an passé.

La Société présente régulierement des renseignements supplémentaires sur ses opérations, lesquels sont déposés
sur le systeme électronique de données, d’analyse et de recherche (SEDAR) au Canada a 1’adresse
www.sedar.com.

ENONCES PROSPECTIFS

Le présent document peut contenir des énoncés prospectifs qui refletent les attentes actuelles de la direction a
I’égard d’événements futurs. Ces énoncés prospectifs dépendent d’un certain nombre de facteurs et comportent
certains risques et incertitudes et il n’y a aucune garantie que ces énoncés s’avéreront exacts. Les facteurs
pouvant faire varier de fagcon importante nos resultats, nos activités et les évenements futurs par rapport aux
attentes exprimées expressément ou implicitement dans ces énoncés prospectifs comprennent, sans s’y limiter, la
volatilité du prix des métaux, les risques liés a I’industrie miniére, les incertitudes relatives a 1’estimation des
ressources minérales et les besoins additionnels de financement ainsi que la capacité de la Société a obtenir ces
financements.

STATUTS, NATURE DES ACTIVITES ET CONTINUITE DE L’EXPLOITATION
Le 22 mars 2018, la Société a changé sa dénomination sociale de Ressources ABE Inc. a Vision Lithium Inc.

Vision Lithium Inc., constituée en corporation en vertu de la Loi canadienne sur les Sociétés par actions, est une
compagnie d’exploration miniére junior dont le bureau chef est situé a Val-d'Or au Québec. Les activités
d’exploration se situent au Canada et principalement au Québec. Lors de la période, la Société a concentré ses
activités sur 1’évaluation de projets d’exploration et la génération de nouveaux projets dans le but de recentrer la
Société vers des projets de métaux précieux et/ou de base.

La Société n’exploite présentement aucune propriété miniére. La récupération du coit des actifs d’exploration et
d’évaluation dépend de la capacité de découvrir et d’extraire économiquement les réserves de minerai, de
I’obtention du financement nécessaire pour poursuivre 1’exploration et le développement de ses propriétés et la
mise en production commerciale ou du produit de la disposition des propriétés. La Société devra obtenir
périodiquement de nouveaux fonds pour poursuivre ses activités et malgré le fait qu’elle y soit parvenue dans le
passé, il n’y a aucune garantie de réussite pour 1’avenir.

Les actions de la Société sont échangées sur la Bourse de Croissance canadienne TSX sous le symbole VVLI.


http://www.sedar.com/
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FAITS SAILLANTS DU TROISIEME TRIMESTRE 2018

Activités d’exploration

La Société a engagé des dépenses pour une somme de 491 722 $ avant les crédits d’imp6t pour 1’évaluation du
potentiel de propriétés principalement situées au Québec pour la période se terminant le 31 mai 2018
comparativement a aucune dépense pour la méme période se terminant le 31 mai 2017.

La Société a engagé des travaux d’évaluation de propriétés pour une somme de 19 888 $ apres les crédits
d’impdt pour lesquelles la Société ne détient aucun droit ou entente qui ont été imputés directement a 1’état du
résultat global, comparativement & aucune dépense pour la méme période en 2017.

Résultats financiers

Puisque la Société concentre ses efforts dans le développement de ses actifs d’exploration et d’évaluation, ses
revenus, constitués principalement des produits financiers, sont insuffisants pour couvrir les dépenses

opérationnelles de la Société. Sans I’utilisation d’autres ressources disponibles, la Société est déficitaire.

Le résultat net négatif de la période de 1 424 831 $ est attribuable aux activités courantes de la Société.

PROPRIETES MINIERES

Les données techniques contenues dans le texte qui suit ont été révisées par Yves Rougerie, géologue et
Président de Vision Lithium inc.. M. Rougerie est une personne qualifiée telle que définie par la Norme
canadienne 43-101.

La Société a un intérét ou une option d’acquérir un intérét dans les propriétés suivantes:

Nom Statut Remarque Royauté
Sirmac e . -
0,
Lithium, Qc Propriété indivise Acquise de Nemaska Lithium 1%

Acquise de prospecteurs par la

Sirmac Est, Qc | Propriété indivise Sociéte Nil
Case Twp, On Propriété indivise Récemment jalonnée par la Société Nil
Dome e Acquise dans la transaction avec .
Lemieux, Qc Propriete indivise Ressources Pionnier Nil
St-Stephen, NB | Propriété & 50% g%d(!/ao”;eigft%“g‘r’g;rifea un interét de Nil
La Corne, Qc Propriété indivise Jalonnée par la Société Nil
Broadback, Qc | Propriété indivise Jalonnée par la Société Nil
Epsilon, Qc Propriété indivise Inactive 2%
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Propriété Sirmac Lithium

La propriété Sirmac comprend 24 claims miniers d'une superficie totale d'environ 1 100 hectares situés a environ
180 kilometres au nord-ouest de Chibougamau, dans la province de Québec.

Le 14 décembre 2017, Vision Lithium inc. a annoncé la signature d'un contrat d'achat d'actifs définitif pour
I'acquisition sans lien de dépendance d'une participation de 100% indivise dans la propriété Sirmac Lithium de
Nemaska Lithium Inc. Aux termes de la convention, Vision a versé 250 000 $ en espéces et a émis 15 000 000
d'actions ordinaires de Vision Lithium inc. & Nemaska Lithium et assumera une redevance nette de 1% sur le
rendement net de la fonderie pour certains des claims constituant la propriété Sirmac. La transaction a regu
I'approbation de la Bourse de croissance TSX.

L'intérét principal de I'exploration sur la propriété est la ressource de lithium NI 43-101 associée au gisement
appelé dyke # 5 (Desharnais et al., 2014). Le complexe de dyke #5 est la plus grande pegmatite de la propriété et
est classé comme une pegmatite de type lithium-césium-tantale (LCT). Le complexe de dykes #5 a une largeur
d'environ 80 a 100 m et a été exposeé et exploré sur une distance de 700 m et jusqu'a une profondeur d'environ 50
m. Il est décrit a juste titre comme un complexe de dykes car il montre des preuves de plusieurs impulsions, ou
générations, d'intrusion de pegmatite, avec des orientations variables, suggérant une période de mise en place
prolongée.

Nemaska a effectué des travaux mineurs de prospection, de cartographie et d'échantillonnage en 2010 et en 2011
et suite aux résultats positifs de ces travaux, une campagne de forage et d'excavation a été réalisée en 2012.
Nemaska a ensuite réalisé 73 trous de forage de calibre NQ sur la propriété en 2012 totalisant 3 379,2 m, et a
effectué un décapage mécanique de I’affleurement principal et un échantillonnage en rainure du dyke n o 5. Les
résultats de ce travail ont été utilisés par SGS Canada Inc. (SGS) de Blainville (Qc) pour calculer une estimation
des ressources minérales (ERM) selon la norme NI 43-101, en 2014 (Desharnais et al., 2014) (tableau 1.1) ;
Cependant, cette estimation n'a pas été divulguée publiquement.

Tableau 1: Sommaire des ressources minérales pour la propriété Sirmac (Desharnais et al, 2014)*

Catégorie Teneur de Tonnage (t) Teneur moyenne | Teneur moyenne
coupure Li,0% Ta,05 (%)
Li,0%
Mesurée 0,50 185 000 1,40 0,007
Indiquée 0,50 79 000 1,40 0,008
Présumée 0,50 40 000 1,10 0,006

* L'estimation des ressources minérales a été calculée en utilisant les Normes de définition des ressources
minérales de I'Institut canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole (ICM) en accord avec le Réglement
43-101 sur la divulgation des projets miniers (Postle et al., 2000). Les ressources minérales qui ne sont pas des
réserves minérales n'ont pas de viabilité économique démontrée. Les ressources minérales présumées excluent
les ressources mesurées et indiquées. La minéralisation de Ta205 n'a pas encore démontré sa capacité de
récupération et son potentiel d'extraction économique. Une masse volumique apparente de 2,70 tpm? est utilisée.
La date d'entrée en vigueur du calcul est le 19 décembre 2013.

Suite a l'acquisition de la propriété par Vision Lithium, un levé magnétique a haute résolution a été complété sur
la propriété Sirmac. Etant extrémement faibles en fer, les pegmatites LCT n'ont pas de signature géophysique
magnétique forte; cependant, les roches métasédimentaires et basaltiques de I'ndte sont magnétiques et forment
un angle aigu avec les dykes de pegmatite, ce qui devrait permettre la résolution en utilisant des méthodes de
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levés magnétiques. Les résultats de I'étude ne définissent pas clairement les dykes dans les roches

métasédimentaires.

En avril 2018, un programme de forage au diamant d’envergure limitée a été complété sur la propriété.
Plusieurs trous jumeaux ont été forés pour confirmer les résultats de forage précédents et fournir du matériel
pour les essais métallurgiques. Le programme a totalisé 1 584 metres forés dans 26 trous.

UTM UTM Nad
Projet Sondage Azimuth Pendage Longueur Nad 83 - 83 - Nord
metres Est
Sirmac SIR-12-26-Twin 55 -59 51 466312 5607927
Sirmac SIR-12-45-Twin 182 -49 51 466246 5608046
Sirmac SIR-12-49-Twin - -90 51 466248 5608072
Sirmac SIR-12-61-Twin - -90 51 466204 5608149
Sirmac SIR-12-63-Twin 264 -46 51 466374 5608193
Sirmac SIR-18-01 - -90 51 466284 5607990
Sirmac SIR-18-02 360 -87 51 466350 5607872
Sirmac SIR-18-03 235 -45 72 466390 5607878
Sirmac SIR-18-04 235 -45 72 466393 5607854
Sirmac SIR-18-05 235 -45 51 466417 5607800
Sirmac SIR-18-06 - -90 51 466123 5608100
Sirmac SIR-18-07 - -90 51 466155 5608048
Sirmac SIR-18-08 - -90 51 466178 5608004
Sirmac SIR-18-09 - -90 51 466305 5608178
Sirmac SIR-18-10 - -90 51 466315 5608126
Sirmac SIR-18-11 - -90 51 466350 5608075
Sirmac SIR-18-12S - -90 75 466418 5608029
Sirmac SIR-18-13S - -90 75 466496 5607953
Sirmac SIR-18-14S - -90 75 466563 5607885
Sirmac SIR-18-15S - -90 78 466632 5607816
Sirmac SIR-18-16S - -90 75 466736 5608135
Sirmac SIR-18-17 - -90 102 466723 5607605
Sirmac SIR-18-18S - -90 75 466838 5608034
Sirmac SIR-18-19 - -90 54 466442 5607755
Sirmac SIR-18-20 360 -45 66 466326 5607812
Sirmac SIR-18-21 - -90 51 466192 5608046
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Les trous forés sur le dyke no. 5 ont permis de reproduire les résultats antérieurs et d'étendre le dyke au nord et
de fournir du matériel pour de nouveaux essais métallurgiques prévus plus tard cet été.

Les résultats comprennent:

Longueur .
Sondage Zone De A carittée L:,ZO Ta205
(m) (%) | (ppm)
SIR-12-26-Twin* | Dyke no. 5 24 1222 19.8 1.62 | 59.7
SIR-12-45-Twin | Dykeno.5 | 13.7 | 19.7 6.0 122 | 63.6
SIR-12-49-Twin | Dykeno.5 | 30.1 | 42.1 12.0 1.22 | 79.2
SIR-12-61-Twin | Dykeno.5 4.7 |10.7 6.0 130 | 47.2
SIR-12-61-Twin | Dykeno.5 | 259 |42.0 16.1 0.25 | 1143
SIR-12-63-Twin | Dykeno.5 | 13.6 |22.6 9.0 1.40 | 38.8
SIR-18-02* Dyke no. 5 1.6 |24.0 22.4 1.70 | 57.4
SIR-18-04 Dykeno.5 | 22.5 | 37.2 14.7 142 | 741
SIR-18-05 Dyke no. 5 3.6 5.1 1.5 143 | 16.0
SIR-18-21 Dykeno.5 | 22.4 | 24.8 2.4 0.57 | 411

Un programme estival d'exploration est en cours pour mieux comprendre la géométrie du dyke no. 5 avant des
forages plus tard cette année. La majeure partie des forages récents ont été effectués a I'extérieur de la zone du
dyke principal, ou plusieurs pegmatites étroites ont été intersectées et semblent étre des dykes de LCT, mais ne
contiennent que des valeurs faibles de lithium. A mesure que nous avancons les travaux d’exploration du dyke
principal, nous voulons évaluer ces cibles et d'autres cibles sur la propriété qui montrent un potentiel de
minéralisation au lithium.

Propriété Sirmac Est

La propriété Sirmac Est est constituée de 170 claims jalonnés sur cartes adjacents a la propriété Sirmac de la
Société. Les claims ont été jalonnés pour couvrir un vaste territoire a I'est de la propriété Sirmac ou le potentiel
de découverte de dykes de pegmatite au lithium est considéré comme élevé. Peu de travail a été fait dans ce
domaine. La compagnie compilera toute I'information historique pour la région afin de planifier un programme
d'exploration au sol pour I'été en cours. A I’avenir, les claims de cette propriété seront joints a ceux de la
propriété Sirmac pour ne former qu’un seul projet.

Propriété Dome Lemieux

La propriété D6me Lemieux comprend 217 claims totalisant 11 159,84 ha ou environ 111,5 km2. La propriété
est située dans la région de la Gaspésie dans I'est du Québec, a environ 32 km SSE de la ville de Sainte-Anne-
des-Monts, au Québec, a vol d'oiseau. L'acces est trés aisé grace a la route principale traversant la péninsule
gaspésienne et le parc national du méme nom. La route 299 va de Sainte-Anne-des-Monts a New-Richmond et
traverse la partie est de la propriété en direction N-S. La propriété est située juste au sud des limites du parc
national de la Gaspésie. De nombreuses routes d'exploitation forestiére et de prospection et des sentiers dérivent
de la route 229 et permettent d'accéder aux parties restantes de la propriété.
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La propriété du Déme Lemieux est caractérisée par une grande intrusion enfouie qui a poussé dans les
formations sédimentaires environnantes formant un déme. Structurellement, la zone centrale de la propriété, le
dome lui-méme, est coupée par un réseau de failles régionales qui s'étendent du NE-SO a NW-SE, divisant
effectivement la propriété en blocs structuraux. La propriété a été explorée par plusieurs compagnies différentes
suite a la découverte de la mine Federal de Pb-Zn en 1909 et plus de 20 occurrences minérales importantes ont
été découvertes depuis. Les occurrences de Federal, de Big Pioneer et de South Brandy ont toutes été explorées
sous terre avant la Seconde Guerre mondiale a travers des puits et / ou des galeries avec un développement
latéral et minier relativement mineur. Des ressources historiques ont été calculées dans le passé pour au moins
deux gisements et une production mineure non déclarée a été présumée dans le gisement de Pb-Zn Federal
durant la Seconde Guerre mondiale.

En aolt 2017, la Société a attribué un contrat a MRB & Associés, une firme de consultation en géologie de Val
d'Or, pour créer un modéle 3D de la propriété Dome Lemieux. Le modele 3D incorpore les données historiques
d'exploration et géoscientifiques disponibles dans la région et permettent a la Société de construire un modéle
complet a partir duquel elle peut déterminer des cibles prioritaires et planifier des programmes d'exploration.
Construire un modele 3D de données disponibles permet a VLI de voir le travail historique sous un jour
nouveau, permettant de nouvelles vues, créant de nouvelles idées et propositions d'exploration a mettre au
premier plan. Les futurs programmes seront basés sur l'interprétation résultant du modéle 3D.

Plus récemment, Vision a mandaté un examen des levés géophysiques historiques couvrant la propriété afin
d'ajouter a notre compréhension et interprétation de la géologie. Tout ce travail ménera a une meilleure
planification des prochaines phases d'exploration pour cette propriété.

Propriété St-Stephen

La propriété St-Stephen comprend 189 claims et est située a proximité de la ville de St-Stephen dans le coin sud-
ouest du Nouveau Brunswick. La Société avait jalonné la propriété en 2004 et 2005 et il n’y a aucune redevance
sur la propriété. Indiana Resources (auparavant IMX Resources) a acquis un intérét initial de 50% suite a un
investissement d’un million de dollars en exploration sur une période de 4 ans sur la propriété. Indiana est
I’opérateur de la coentreprise.

La propriété recéle de nombreux indices de minéralisations magmatiques a nickel-cuivre-cobalt, y compris
plusieurs gites historiques. Les minéralisations les plus importantes se trouvent dans le gite de Rogers Farm qui a
fait I’objet de travaux souterrains d’exploration en 1959-1960. IMX a foré plusieurs zones connues ainsi que de
nouvelles zones, et a accru le potentiel de celles-ci. La hausse récente des prix du cobalt sur les marchés aura
possiblement un effet positif pour cette propriété.

Propriété La Corne

La propriété La Corne comprend 17 cellules couvrant 909 hectares et se trouve a environ 40 km au NO de Val
d’Or au Québec. La propriété couvre un secteur ou la géologie est prospective pour des pegmatites a lithium tel
que celles de la Mine Québec Lithium & environ 20 km au NE. La Société a jalonné ces claims tout récemment et
révise actuellement les travaux historiques dans le secteur.
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Propriété Broadback

La propriété Broadback comprend 26 cellules couvrant 1 422 hectares et se trouve a environ 180 km au NO de
Chibougamau au Québec. La propriété a été jalonnée afin de couvrir une pegmatite de grande superficie qui
pourrait s’avérer d’intérét pour 1’exploration pour le lithium. Des travaux de terrain sont prévus pour 1’été 2018.

Propriété Epsilon

La propriété Epsilon comprend 51 claims d’une superficie de 2 693,51 hectares et se trouve a environ 300
kilométres au nord-est de la ville de Chibougamau au Québec. La Société a complété I’acquisition d’un intérét
indivis de 100% de la propriété en avril 2009. La Société a des crédits d’exploration accumulés de plus de 1,5M$
sur la propriété. La Société n’entrevoit pas de compléter des travaux sur cette propriété dans un avenir prévisible.

Propriété Case Twp

Le jalonnement sur carte a été introduit en Ontario au début d'avril 2018. A I’avance de cette date, Vision a passé
en revue les zones d'intérét dans l'ensemble de la province pour les dykes de lithium ayant un potentiel
d'exploration. La société a identifié une zone dans le canton de Case, dans le nord-est de I'Ontario, a I'est de
Cochrane et juste au nord du lac Abitibi. Vision a jalonné 1 145 claims couvrant environ 24 045 hectares (59 540
acres) adjacents de tous les cOtés au projet Case de Power Metals Corp ou des dykes de lithium de grande
étendue sont identifiés. La Société effectuera des travaux de terrain sur la propriété cet été pour identifier des
zones d'intérét.

INFORMATIONS FINANCIERES CHOISIES

Période de trois Période de trois | Période de neuf | Période de neuf
mois terminée le | mois terminée le | mois terminée le | mois terminée le
31 mai 2018 31 mai 2017 31 mai 2018 31 mai 2017
$ $ $ $
Produits financiers 3368 - 3369 -
Charges financieres - 62 071 - 214 286
Dépenses opérationelles 503 327 1125789 1428 200 1265611
Résultat net de la période (499 960) (1187 860) (1424 831) (1479 897)
Autres éléments du résultat global (91) 62 243 714 198 681
Résultat global de la période (500 051) (1125617) (1424 117) (1 281 216)
Perte de base et diluée par action (0,01) (0,02) (0,02) (0,02)
Nombre moyen pondéré d'actions en
circulation 68 518 409 59 743 558 68 519 409 59 743 558
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Etat de la situation Etat de la situation financiére
financiére au 31 mai 2018 au 31 mai 2017
$ $
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1030 348 2262716
Actifs d'exploration et d'évaluation 12 356 617 2 310 045
Actif total 14 009 648 4 607 275
Passif courant 680 504 722794
Fonds de roulement 965 056 1574 436
Capitaux propres 13 329 144 3884 481

SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS

Radiation d'actifs
Produits Charges Frais d'exploration et Résultat net de la Résultat par

Trimestre financiers financiéres opérationnels d'évaluation période action

2018-05-28 3368 - 503 327 - (499 960) (0,01)
2018-02-28 - - 579 628 - (579 628) (0,01)
2017-11-30 - - 345 243 - (345 243) (0,00)
2017-08-31 - - 405 598 2675 (405 598) (0,02)
2017-05-31 - 62 071 1125789 - (1 187 860) (0,06)
2017-02-29 - 56 623 49 456 - (106 079) (0,00)
2016-11-30 - 95 592 90 368 - (185 960) (0,00)
2016-08-31 - - 81 672 7 050 (81 672) (0,02)

Résultats d’exploitation
Trimestre courant

Au cours de la période terminée le 31 mai 2018, la Société a enregistré un résultat net négatif de (499 960 $) (ou
0,01 $ par action) comparativement a un résultat net négatif de (1 187 860 %) (ou 0,02 $ par action) au
31 mai 2017.

Les dépenses d’opération de la période ont diminué de 622 462 $ pour s’établir & 503 327 $ comparativement a
une augmentation des dépenses d’opération de 1 081 000 $ pour s’établir a 1 125 789 $, pour la méme période de
2017.

Il'y a un montant de 172 152 $ comme paiement fondé sur des actions d’inclus dans les charges au titre des
avantages du personnel et 119 044 § d’inclus dans les honoraires professionnels (144 834 $ d’inclus dans les
charges au titre des avantages du personnel et aucun montant d’inclus dans les honoraires professionnels en
2017).

La Société n’a engagé aucune dépense d’évaluation au cours du troisiéme trimestre de 2018 et de 2017.
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La Société continue d’exercer un controle serré de ses dépenses afin de préserver ses liquidités.
Période de neuf mois terminée le 31 mai 2018

Au cours de la période terminée le 31 mai 2018, la Société a enregistré un résultat net négatif de (1 424 831 $)
(ou 0,02 $ par action) comparativement a un résultat net négatif de (1479 897 $) (ou 0,02 $ par action) au
31 mai 2017.

Les dépenses d’opération de la période ont augmenté de 162 589 $ pour s’établir a 1 428 200 $ comparativement
a une augmentation de 1 085 535 $ des dépenses d’opération pour s’établir a 1 265 611 $ pour la méme période
en 2017.

Les charges au titre des avantages du personnel incluent des paiements fondés sur des actions totalisant
435414 $ et 378 718 $ d’inclus dans les honoraires professionnels (144 834 $ d’inclus dans les charges au titre
des avantages du personnel et aucun montant d’inclus dans les honoraires professionnels en 2017).

La Société a engagé des dépenses d’évaluation de 19 888 $ au cours de la période se terminant le 31 mai 2018
(6 753 $ en 2017), dont la totalité a été dépensée au Canada. La majorité de la dépense représente des frais
engagés en géologie.

Etat de la situation financiére

Au 31 mai 2018, la trésorerie et équivalents de trésorerie incluent un compte bancaire a intérét élevé et un autre
sans intérét, comme suit :

31 mai 2018 31 ao(it 2017
$ Taux d’intérét $ Taux d'intérét
1) Compte a intérét élevé 703 199 1,10 % - -
2) Compte bancaire sans intérét 327 149 - 1990 128 -
Total 1 030 348 1990 128

La trésorerie et équivalents de trésorerie n'incluent aucun montant qui doit étre dépensé en frais d’exploration.

Au 31 mai 2018, I’actif total de la Société est de 14 009 648 $ comparativement a 4 447 285 $ au 31 ao(t 2017.
Cette augmentation de 9 562 363 $ est décrite plus en détail dans les paragraphes qui suivent :

Actif courant

L’actif courant s’éléve a 1645 560 $ au 31 mai 2018 comparativement a 2 086 257 $ au 31 aodt 2017. 1l est
principalement composé de la trésorerie et équivalent de trésorerie au montant de 1 030 348 $, d’un compte a
recevoir de 300 000 $, de taxes & la consommation & recevoir de 59 042 $, d’un certificat de placement garanti de
50 000 $, des crédits d’impdt a recevoir pour 173 711 $ et des charges payées d’avance pour un montant de
30010 $ comparativement a 1990 128 $, 0%, 6 326 $, 50000%, 6271 $ et 31797 $ pour les postes
correspondants au 31 aolt2017. La diminution de la trésorerie et équivalent de la trésorerie refléte
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principalement 1’acquisition des propriétés Sirmac Lithium et Case Twp ainsi que le paiement des dettes aux
fournisseurs et autres créditeurs.

Actifs d’exploration et d’évaluation

Les actifs d’exploration et d’évaluation s’élévent a de 12 356 617 $ au 31 mai 2018 comparativement a
2357245$% au 31 aolt 2017. L’augmentation de 9999 372 $ correspond principalement a I’acquisition des
propriétés Sirmac Lithium et Case Twp pour des sommes respectives de 9 590 764 $ et 68 441 $ ainsi que des
travaux d’exploration totalisant une somme de 328 362 $ apres crédits d’impo6t et droits remboursables.

Le tableau suivant détaille la répartition des travaux d’exploration par propriété :

Analyse des travaux d’exploration par propriété :

Pour la période de neuf mois terminée le 31 mai 2018

Sirmac Lithium  D&me Lemieux  St-Stephen  Epsilon  LaCorne Broadback Case Twp Total

Description $ $ $ $ $ $ $ $
Solde au 31 ao(t 2017 - 43 489 - 3713 - - - 47202
Additions

Forage 285 608 - - - - - - 285 608
Loyer 4050 3150 - - - - - 7200
Arpentage et accés 25963 - - - - - - 25963
Géologie 80 337 14 286 - - 5013 4 354 - 103 990
Géophysique 38 453 13 000 - - - - - 51453
Rapport 11048 - - - - - - 11048
Géochimie - - - - - 240 - 240
Taxes et permis - - - 288 - - - 288
Amortissement 610 - - - - - - 610
Rémunération a base d'actions 1863 2927 - - 532 - - 5322
Sous-total 447 932 33363 - 288 5545 4 594 - 491722
Crédits d'impdts (149 843) (10 275) - - (1693) (1551) - (163 362)
Dépenses nettes de la période 298 089 23088 - 288 3852 3043 - 328 360
Solde au 31 mai 2018 298 089 66 577 - 4001 3852 3043 - 375 562

Une partie des frais d’évaluation de propriétés miniéres est passée aux résultats lorsque la Société n’a aucune
entente ou droit de propriété sur celles-ci. Ces frais représentent 19 888 $ pour la période de neuf mois terminée le
31 mai 2018 (6 753 $ au 31 mai 2017).

Passif

Le passif courant s’éléve a 680 504 $ au 31 mai 2018 comparativement a 691 623 $ au 31 ao(t 2017. La
diminution de 11 119 $ s’explique par les opérations courantes de la Société.

Des provisions sont prévues en regard de diverses réclamations fiscales. La Société n'est admissible a aucun
remboursement par des tiers a cet égard. Généralement, ces réclamations sont réglées dans un délai de trois a
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dix-huit mois suivant leur présentation, selon les procédures utilisées pour la négociation des réclamations.
Comme le calendrier de reglement de ces réclamations dépend en grande partie de la rapidité du déroulement de
la négociation aupres de diverses contreparties et autorités gouvernementales, la Société ne peut raisonnablement
estimer les montants qui seront éventuellement payés, dans le cadre du reglement, plus de douze mois apres la
date de cloture. Le montant a donc été classé comme courant. Au cours de la période se terminant le
31 mai 2018, aucun montant n’a été remboursé aux investisseurs. Au 31 ao(t 2017, une somme de 133 $ a été
remboursée aux investisseurs et la provision a été augmentée de 31 300 $.

La direction, sur l'avis de ses conseillers professionnels, ne s'attend pas a ce que le dénouement de I'un ou l'autre
des dossiers en cours donne lieu a une perte importante, supérieure aux montants actuellement comptabilisés.
Aucune des provisions ne sera traitée de maniére plus approfondie afin de ne pas porter de préjudice grave a la
position de la Société.

Capitaux propres

Au 31 mai 2018, les capitaux propres s’¢levaient a 13 329 144 $ comparativement a 3 755.662 $ au 31 ao(t 2017
pour une augmentation de totalisant 9573 482 $. Cette variation ayant un impact positif comprend
principalement 1’acquisition de la propriété Sirmac Lithium pour une somme de 9 276 500 $, I’exercice de bons
de souscription pour une somme de 925940 $, I’exercice d’options pour une somme de 19000 $ et les
paiements fondés sur des actions pour une somme de 819455 $ et une variation ayant un impact négatif,
comprend les frais d’émission de bons de souscription pour une somme de 43 296 $ et le résultat des opérations
courantes de la Société pour une somme de 1 424 831 $.

Flux de trésorerie

Les flux de trésorerie affectés aux activités opérationnelles se sont élevés a 1 134658 $ et 152 247 $
respectivement pour les périodes terminées les 31 mai 2018 et 2017. Ces flux se composent des résultats nets de
chacune de ces périodes ajustés des éléments non monétaires des activités opérationnelles. Pour la période de
neuf mois terminée le 31 mai 2018, les éléments non monétaires ayant un impact positif sur les flux totalisent
819 661 $ dont 819 455 $ résulte des paiements fondés sur des actions. Pour la période comparable de I’exercice
précédent, ils représentaient 1 327 650 $ dont 933 783 $ résulte de la perte sur réeglement de dettes, 214 286 $
résulte de la perte sur les actifs financiers disponibles a la vente reclassés en résultat net, de 34 747 $ qui provient
de la variation nette des éléments du fonds de roulement et de 144 834 $ qui provient des paiements fondés sur
des actions. Pour la période se terminant le 31 mai 2018, I’impact négatif totalisait 529 488 $ et provenait en
totalité de la variation nette des éléments du fonds de roulement. Il n’y a aucun €lément non monétaire ayant un
impact négatif sur les flux au cours de cette méme période en 2017.

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement pour la période se terminant le 31 mai 2018,
totalisent 726 766 $ et proviennent principalement de I’ajout aux actifs d’exploration et d’évaluation pour une
somme de 699 372 $ et des frais d’émission pour 1’acquisition d’une propriété miniére pour une somme de
23500 $ comparativement aux flux de trésorerie provenant des activités d’investissement de 82 435 $ qui
provenait de la cession de titres négociables de sociétés d’exploration miniére cotées pour une somme de
124 194 $ et de I’ajout aux actifs d’exploration et d’évaluation pour une somme de 45 665 $, pour la période
correspondante de 2017.

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement pour la période se terminant le 31 mai 2018
totalisent 901 644 $ et proviennent des émissions de bons de souscription pour une somme de 925 940 $ moins
les frais d’émission de bons de souscription pour une somme de 43 296 $ et de I’exercice d’options pour une
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somme de 19 000 $ comparativement aux flux de trésorerie provenant des activités de financement pour la méme
période de 2017, refletent le financement privé de 2 250 000 $, mois les frais d’émission d’actions de 45 630 $,
I’exercice de bons de souscription de 44 000 $ et I’exercice d’options de 42 250 $.

SITUATION FINANCIERE ET LIQUIDITES

La Société est une société d’exploration. La capacité de la Société d’assurer la continuité de ses opérations
repose sur ’obtention de nouveaux fonds et, malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y a aucune
garantie de réussite pour 1’avenir.

Le financement de la Société se fait principalement sous la forme d’émissions d’actions. Le succes de ces
émissions dépend, entre autres, des marchés de capitaux de risque, de I’attrait des investisseurs pour les sociétés
d’exploration et du prix des métaux et minéraux. Pour continuer ses activités d’exploration et soutenir ses
activités courantes, la Société devra maintenir sa présence et ses liens avec la communauté financiére afin de
pouvoir réaliser d’autres financements.

Au cours de la période terminée le 31 mai 2018, aucun financement n’a été réalisé comparativement a la période
terminée le 31 mai 2017 ou la Société a émis 45 000 000 actions ordinaires pour une somme de 2 250 000 $,
5500 000 actions ordinaires pour 1’acquisition de toutes les actions émises et en circulation de Pioneer et
2 918 080 actions ordinaires pour le réglement de dettes

Au 31 mai 2018, la trésorerie et équivalent de trésorerie s’élevait a 1 030 348 $ (1 990 128 $ au 31 ao(t 2017).
La Société n’avait aucune obligation concernant les fonds destinés a 1’exploration au 31 mai 2018 et au
31 ao(t 2017.

Le fonds de roulement était de 965 056 $ au 31 mai 2018 comparativement & 1 394 634 $ au 31 ao(t 2017.

Au cours de la période se terminant le 31 mai 2018, la Société n’a vendu aucune partie de ses placements en
titres négociables d’une société d’exploration comparativement a la méme période de 2017 ou la Société a vendu
une partie de ses placements en titres négociables d’une société d’exploration et a encaissé la somme de
124 194 $.

RISQUES ET INCERTITUDES

La Société, au méme titre que toute autre société d’exploration miniére, est exposée a divers risques financiers et
environnementaux ainsi qu’a des risques liés a la nature méme de ses activités. Elle est également exposée a des
risques liés a d’autres facteurs tels que le prix des métaux et les conditions du marché en général.

Permis et licences

Les opérations de la Société peuvent requérir des permis et licences de différentes autorités gouvernementales. |l
ne peut y avoir d’assurance que la Société peut obtenir tous les permis et licences qui peuvent étre requis aux
fins de I’exploration, du développement et des opérations miniéres sur ses propriétés.

Prix des métaux

Méme si les programmes d’exploration de la Société sont couronnés de succes, des facteurs hors du contrdle de
la Société peuvent affecter la mise en marché des minéraux découverts. Historiquement, les prix des métaux ont
fluctué largement et sont affectés par de nombreux facteurs hors du contrdle de la Société, incluant la
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conjoncture internationale, économique et politique, les anticipations sur I’inflation, les fluctuations de taux de
change, les taux d’intérét, les modéles de consommation globale et régionale, les activités spéculatives et les
niveaux de production mondiale. L’ effet de ces facteurs ne peut étre prévu précisément.

Financement

La Société est deficitaire jusqu’a maintenant et n’a actuellement pas les ressources financieres suffisantes pour
entreprendre elle-méme, ses programmes prévus d’exploration. L’exploration des propriétés actuelles ou
éventuelles de la Société dépend donc de I’aptitude de cette derniére a obtenir le financement additionnel
necessailre.

Rien ne saurait garantir que la Société réussira a obtenir le financement requis et elle pourrait en conséquence
connaitre une dilution importante de sa participation (existante ou qu’elle propose d’acquérir) dans ses
propriétés.

Personnel clé

La direction de la Société repose sur quelques dirigeants clés et surtout son président, dont la perte pourrait avoir
un effet nuisible au niveau de I’exécution et du succes de ses opérations. Le succés de la Société est li¢ a la
capacité d’attirer et de conserver un personnel qualifié. La concurrence a cet égard est trés vive et le succes de la
Société repose en grande partie sur les hauts dirigeants et le personnel qualifié en géologie.

ARRANGEMENT HORS BILAN

Au 31 mai 2018, la Société n’avait conclu aucun arrangement hors bilan.

INFORMATION SUR LES ACTIONS EN CIRCULATION

En date du 19 juillet 2018, la répartition des actions en circulation est la suivante :

Actions ordinaires en circulation 80968 670
Options d’achat d’actions (prix de levée moyen de 0,33 $) 4 687 500
Bons de souscription (prix de levée moyen de 0,15 $) 39 692 400
Total entiérement dilué 125 348 570

MODE DE PRESENTATION ET CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

Les présents états financiers résumés intermédiaires consolidés ont été préparés par la direction de la Société
conformément aux Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») et conformément a I'AS34 «
Information financiére intermédiaire ». Ils n’incluent pas toutes les informations requises par les IFRS lors de la
production des états financiers annuels. Les états financiers intermédiaires ont été préparés selon le méme mode
de présentation, les mémes méthodes comptables et les mémes méthodes de calcul que ceux présentés a la note
5, PRINCIPALES METHODES COMPTABLE, dans nos états financiers pour I'exercice clos le 31 ao0t 2017.
Les états financiers intermédiaires consolidés ne comprennent pas toutes les notes complémentaires requises
dans les états financiers annuels.
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Les présents états financiers consolidés ont été préparés selon I’hypothése de continuité d’exploitation et selon la
méthode du colt historique, a I’exception des actifs financiers et des passifs financiers qui sont réévalués a la
juste valeur par le biais du résultat net.

La capacité de la Société d'assurer la continuité de son exploitation repose sur la réalisation de ses actifs et sur
I'obtention de nouveaux fonds. Malgré le fait qu'elle ait réussi dans le passé a obtenir des fonds nécessaires, il n'y
a aucune garantie de réussite pour l'avenir. L'application des IFRS selon I'hypothese de la continuité de
I'exploitation peut étre inappropriée, car il existe un doute sur le bien-fondé de I'hypothése.

Les présents états financiers consolidés ne tiennent pas compte des ajustements qui devraient étre effectués a la
valeur comptable des actifs et des passifs, aux montants présentés au titre des produits et des charges et au
classement des postes de 1’état de la situation financiére si I'hypothése de la continuité de I'exploitation n'était pas
fondée, et ces ajustements pourraient étre importants. La direction n'a pas tenu compte de ces ajustements parce
gu'elle croit en I'nypothése de la continuité de I'exploitation.

La préparation des états financiers consolidés conformément a I'lAS 34 fait appel a des estimations comptables
critiques. Elle impose également a la direction d’exercer son jugement dans I’application des méthodes
comptables retenues par la Société. La note 4 décrit les domaines particulierement complexes et exigeants un
jugement éclairé ainsi que ceux ou les hypotheses et les estimations ont une incidence importante sur les états
financiers.

INFORMATION A FOURNIR CONCERNANT LE CAPITAL

L'objectif de la Société en matiere de gestion du capital consiste a disposer de liquidités suffisantes lui
permettant de poursuivre sa stratégie de croissance interne et d'entreprendre des acquisitions ciblées. Elle geére la
structure de son capital et y apporte des ajustements en fonction des conditions économiques et des
caractéristiques de risque des actifs sous-jacents. Afin de conserver ou de modifier la structure de son capital, la
Société peut émettre de nouvelles actions et acquérir ou vendre des propriétés miniéres pour améliorer la
flexibilité et la performance financiére.

Le capital de la Société se compose des capitaux propres. Le capital de la Société est principalement affecté au
financement des frais d'exploration et des acquisitions de propriétés miniéres. Afin de gérer efficacement les
besoins en capital de I'entité, la Société a mis en place un processus budgétaire pour l'aider a déterminer les fonds
requis et s'assurer que la Société a les liquidités suffisantes pour rencontrer ses objectifs d’opérations et de
croissance.

La société n'est pas soumise, en vertu de régles extérieures, a des exigences concernant son capital, sauf si la
société cloture un financement accréditif pour lequel des fonds doivent étre réservés pour les dépenses
d'exploration. La société n'a aucun fonds réservé a I'exploration au 31 mai 2018 et au 31 ao(t 2017.

Au 31 mai 2018, les capitaux propres sont de 13 329 144 $ et de 3 755 662 $ au 31 aolt 2017.
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PERSPECTIVES

La Société concentrera ses efforts sur I’avancement de deux propriétés, soit celles de Sirmac Lithium, Case Twp
et Dome Lemieux et sur I’évaluation et la génération de projets en vue d’acquérir de nouvelles propriétés pour
I’exploration. En relation avec ces possibles projets d’acquisition, des financements additionnels ne sont
probablement pas nécessaires au cours de 1’exercice fiscal actuel.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de la Société et les autres informations financiéres contenues dans ce rapport de gestion
trimestriel sont la responsabilité de la direction et ont été revus et approuvés par le conseil d’administration.

Val-d’Or, le 19 juillet 2018
(Signé) Yves Rougerie, Président et Chef de la direction

(Signé) Nancy Lacoursiere, Chef de la direction financiére

Vision Lithium Inc.

1019, boul. des Pins

Val-d’Or (Québec)

JOP 472

Tél.: (819) 874-6200

Fax: (819) 874-6202

Courriel: info@visionlithium.com
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