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ENONCES PROSPECTIFS

La présente notice annuelle ainsi que les documgunissont intégrés par renvoi aux présentes remBtnue
I'« information prospective » et certains « énonpésspectifs » au sens des lois sur les valeursligr@s applicables du
Canada et des Etats-Unis (collectivement désigmaés des présentes comme les « énoncés prospctifsompris les
dispositions des « régles refuges » des lois suvaéeurs mobiliéres provinciales du Canada, lalési Etats-Unis intitulée
Private Securities Litigation Reform Act of 199%rticle 21E de la loi des Etats-Unis intitul&ecurities Exchange Act
of 1934 dans sa version modifiée (ldei de 1934»), et larticle 27A de la loi des Etats-Unis intiée Securities Act
of 1933 dans sa version modifiée (ld.ai de 1933»). Ces énoncés portent sur des événements fuiuesrendement futur
et refletent les attentes et les hypothéses ded&te concernant la croissance, les résultatgptbéation, le rendement et
les perspectives et les occasions d'affaires d8deiété et de ses filiales. On reconnait souveais pas toujours, ces
énoncés prospectifs a I'emploi des mots « pouvpirkss'attendre », « planifier », « avoir lintenti®, « envisager »,
« croire », « estimer », « prédire », « poursusjr& continuer », « chercher » ou leurs modes tiondiel ou futur ou leur
forme négative, ou d’autres expressions similag@scernant des questions qui ne sont pas consgdéofeme des faits
historiques. Plus précisément, les énoncés postantes objectifs, les plans et les buts de la&éabu de I'une de ses
filiales, y compris ceux qui se rapportent a sesltats d’exploitation futurs, a son rendementriiar et aux marchés et
secteurs dans lesquels la Société exerce sestégtigionstituent ou présentent des énoncés prdspdats énoncés
prospectifs particuliers qui figurent dans le préstbbcument portent, notamment, sur ce qui suit :

» les stratégies d’affaires de DHX;

* le rendement financier et le rendement d’explatafuturs de DHX et de ses filiales;

» I'échéancier pour exécuter certaines stratégieffaitas et d’autres activités d’exploitation de DHX

» les marchés et les secteurs, y compris la situabogurrentielle, dans lesquels DHX exerce sesgiggi

» les modifications réglementaires et leur incideéeentuelle sur DHX et les marchés et secteurs kmgsiels elle
exerce ses activités;

» laréserve de projets de production de DHX et &sslde livraison;

» les modifications du contenu devant étre distripaél'intermédiaire du secteur d'activité tdédiffusion de DHX.

Les énoncés prospectifs sont fondés sur certagisuis et certaines hypothéses qui, de I'avis ddirkction, étaient
raisonnables au moment ou ils ont été formuléssmai certain nombre d’hypothéses pourraient selaéwexactes,
y compris les hypothéses concernant : (i) les tésuti’exploitation futurs de la Société; (ii) ighhme d’expansion prévu des
activités de la Société; (iii) la conjoncture géiéret la conjoncture des marchés futures, y cahpsimarchés des capitaux
d’emprunt et des capitaux propres; (iv) I'incidemtm la concurrence accrue a I'égard de la Socdtfs) les changements
qui s'opérent au sein du secteur et les changemégisiatifs et réglementaires liés au secteurnBige les énoncés
prospectifs qui figurent dans la présente notiaauahe et les documents intégrés par renvoi augemtés soient fondés sur
ce que la Société juge étre des hypothéses raisl@sneompte tenu de l'information dont elle dispastuellement, rien ne
garantit que les événements, le rendement ou kadtaés réels seront comparables a ces énoncépeptifs, et ces
hypothéses pourraient étre inexactes.

Un certain nombre de risques, d'impondérables attdes facteurs connus ou inconnus pourraient éairsorte que les
événements, le rendement ou les résultats réddsatif sensiblement de ceux qui sont projetés Esnénoncés prospectifs.
En évaluant ces énoncés, les investisseurs enlestisseurs éventuels devraient expressément denipte de divers
risques, impondérables et autres facteurs qui peUa@e en sorte que les événements, le rendemelds résultats réels
different sensiblement des énoncés prospectifs.

Il ne s’agit pas ici d’'une liste exhaustive de éars qui pourraient avoir une incidence sur lesnéés prospectifs de la
Société. Veuillez vous reporter a un exposé supueerécede et sur d’autres facteurs de risquageortant aux activités de
la Société et au secteur dans lequel elle exesxcaawités qui continueront de s’appliquer a ellent il est question dans le
rapport de gestion de la Société pour I'exerciaes d& 30 juin 2016 déposé dans SEDAR a l'adresse.g®dar.com et
annexé au rapport annuel sur formulaire 40-F @Bokiété déposé auprés de la SEC a I'adresse wwgoseet a la rubrique
intitulée « Facteurs de risque » qui figure danzré&sente notice annuelle.

Ces énoncés prospectifs sont faits en date deélsepie notice annuelle ou, dans le cas des docsimégrés par
renvoi aux présentes, s'il en est, a la date deleesments, et la Société n'a pas l'intention nprend I'engagement de les
mettre a jour ou de les actualiser pour tenir cendet faits nouveaux ou de nouvelles circonstarszes,conformément aux



lois sur les valeurs mobiliéres applicables. Leggtisseurs et les investisseurs éventuels danstidssde la Société sont
mis en garde de ne pas se fier indiment aux éngmoépectifs.

STRUCTURE DE L’'ENTREPRISE

DHX Media Ltd. (la «Société» ou «DHX ») a été constituée en Nouvelle-Ecosse, au Casada, le régime de la loi
intitulée Companies ActNouvelle-Ecosse) le 12 février 2004, sous la dénation sociale de Slate Entertainment Limited.
La dénomination sociale de la Société a été chalegé@ avril 2004 pour devenir The Halifax Film Coamy Limited, puis
de nouveau le 17 mars 2006 pour devenir DHX Medlia L

Le 25 avril 2006, la Société a été prorogée endaatsociété fédérale en vertu dé.da canadienne sur les sociétés par
actions (la «<LCSA »). Ni les statuts de prorogation de la Sociéés {(statuts de prorogation»), dans leur version
modifiée s'il y a lieu, ni les reglements admirasifis de la Société (lesreglements administratifs»), dans leur version
modifiée périodiquement, ne contiennent de regiristquant a la vocation de la Société.

Avec prise d'effet le 6 octobre 2014, les statwgspdorogation de DHX ont été modifiés conformémeant statuts de
modification qui ont été approuvés dans le cadrainel’ assemblée extraordinaire des actionnaires tenue
le 30 septembre 2014 (lestatuts de modification»). Aux termes des statuts de modification, laucitre du
capital-actions de DHX a été réorganisée (téarganisation du capital-actions») afin de répondre aux inquiétudes quant a
la propriété et au contr6le des entreprises canadgeen raison de sa participation indirecte daiX Delevision (au sens
attribué a ce terme ci-apres). La réorganisatiorcajital-actions a donné lieu a la création destnoiuvelles catégories
d’'actions, les actions ordinaires avec droit dee\(tdts «actions ordinaires avec droit de voteb), les actions avec droit de
vote variable (les actions avec droit de vote variable> et, collectivement avec les actions ordinainescadroit de vote,
les «actions») et les actions sans droit de vote (legkons sans droit de vote»). Chaque action ordinaire en circulation
du capital-actions de DHX (lesactions ordinaires») qui n’était pas détenue par un Canadien eruvagtlaLoi sur la
télédiffusion(Canada) (la &oi sur la télédiffusion ») ou sous son contréle a été convertie en unenaavec droit de vote
variable et chaque action ordinaire en circulationétait détenue par un Canadien en vertu de i@Wola télédiffusion ou
sous son contrble a été convertie en une actiomaird avec droit de vote. Pour obtenir de plus lampenseignements
concernant le capital-actions de DHX, se reportarrabrique « Description du capital-actions »apres.

La Societé est domiciliée au Canada et son siégel = etablissement principal est situé au 14486 Street, Halifax
(Nouvelle-Ecosse) B3J 2H7, Canada.

Le tableau suivant présente une liste des prirespfiliales de la Société, du territoire de constih de chacune de ces
filiales et du pourcentage de titres avec droivdie dont la Société est propriétaire véritablesoulesquels elle exerce un
contréle.

Structure de I'entreprise
Pourcentage de titres

Filiale Territoire :
avec droit de vote

DHX Media (Halifax) Ltd. Nouvelle-Ecosse 100 %
DHX Media (Toronto) Ltd. Ontario 100 %
DHX Media (Vancouver) Ltd. Colombie-Britannique L%
Wild Brain Entertainment Inc. Delaware 100 %
The Copyright Promotions Licensing Group Limited yRome-Uni 100 %
DHX Media (UK) Limited Royaume-Uni 100 %
DHX Worldwide Limited Royaume-Uni 100 %
Epitome Pictures Inc. Ontario 100 %
Epitome Screen Productions Inc. Ontario 100 %
DHX Television Ltd. Canada 100 %
Nerd Corps Entertainment Inc. Colombie-Britannique 100 %



DEVELOPPEMENT GENERAL DE L'ACTIVITE

DHX est un chef de file mondial en matiére de digsement pour enfants et pour la famille donidge social est situé
au Canada, et qui exerce des activités dans le enentder. L'activité de la Société consiste a déppér, a produire, a
distribuer, a diffuser et a exploiter des droitspdegrammation télévisuelle et cinématographiquecgalement axée sur les
productions destinées aux jeunes, aux enfanttadaanille. DHX compte les cing secteurs d’'activitéégrés ci-aprés

e production (y compris les services exclusifs eslewices de production);

» catalogue et distribution (y compris la distributiaumérique) de ses titres exclusifs et de ceuxiacauprés de
tiers;

« télédiffusion (en opération sous la dénominatidHX Television »);

» marchandisage et exploitation sous licence;

e nouveaux médias et contenu interactif.

Le 19 mai 2006, les actions ordinaires de la Séaét été inscrites a la cote de la Bourse de Tor(a «TSX ») sous
le symbole « DHX ». Actuellement, et a la suitdalesorganisation du capital-actions, les actiorecalroit de vote variable
et les actions ordinaires avec droit de vote de&sd&iété sont négociées a la TSX sous les symbdddA » et
« DHX.B », respectivement. Le 23 juin 2015, la $t&ia procédé a l'inscription de ses actions aveit de vote variable
aux fins de négociation a la cote du NASDAQ Gldbelect Market (le {lASDAQ ») sous le symbole « DHXM ».

A la méme date que son inscription initiale & leade la TSX, la Société a fait 'acquisition detdéalité des actions
émises et en circulation du capital-actions de dec&ntertainment Inc. (aujourd’hui DHX Media (Toto)lLtd.). La
Société a également réalisé I'acquisition de StBdiEntertainment Inc. (aujourd’hui DHX Media (Vanoser) Ltd.), de imX
Communications Inc., de Wild Brain Entertainmert.Jrdes activités de Divertissement Cookie Jar (pcompris de son
Copyright Promotions Licensing Group), de Ragdodifiwide Limited (aujourd’hui DHX Worldwide Limited du groupe
de sociétés Epitome, de DHX Television Ltd. (aupana 8504601 Canada Inc.), d’'un catalogue d’émissde télévision et
de films constitué d’environ 1 200 demi-heures d&sions de télévision et de films destinés prineipent aux enfants et a
la famille et, plus récemment, de Nerd Corps Eatenent Inc.

Acquisitions importantes et autres faits récents
Acquisition de Ragdoll

Le 16 septembre 2013, la Société a annoncé queekét fait I'acquisition de Ragdoll Worldwide Linedl auprés de
BBC Worldwide et d'un groupe, notamment formé de ftmdatrice de Ragdoll, Anne Wood, en contrepartie
de 17,40 millions de livres sterling (environ 30r8Blions de dollars canadiens) en espéces, soninadée au moyen
d’'une augmentation de 25,00 millions de dollars fdesités de crédit de DHX a ce moment et, pourelgte, au moyen des
réserves en especes, y compris sa facilité renabieel

Aux termes de la convention, DHX a obtenu les drdi¢ douze séries, y compris la série populaitarbriqueThe
Adventures of Abney & TedDipdap and Brum série primée a la British Academy of Film and eMidion Arts, ainsi
que 365 épisodes d@€létubbies52 épisodes deBeletubbies Everywheret 100 épisodes de la séhethe Night Garden
Ragdoll Worldwide Limited a été constituée en cogpiise en 2006 et est formée de BBC Worldwidendita commerciale
de la BBC, et de Ragdoll Ltd.

Placement d’actions ordinaires

Le 21 novembre 2013, la Société a réalisé un appblic a I'épargne par voie de prise ferme visa@es @ctions
ordinaires, ce qui a donné lieu a I'’émission dd.83 750 actions ordinaires de la Société, apresidice intégral de
I'option de surallocation des preneurs fermes, ax ge 3,60 $ par action ordinaire, par l'intermaické d’'un syndicat de
preneurs fermes dirigé par Corporation Canaccombli®g pour un produit brut global d’environ 40,3lans de dollars.

Reclassement d’actions ordinaires

Le 9 janvier 2014, la Société a réalisé un rectasse par voie de prise ferme visant des actionmairgs de la Société
détenues par le groupe d’entités controlées ouegépér Birch Hill Equity Partners Management Iraa, nom d’entités



contrélées ou gérées par celle-ci (lesctionnaires vendeurs»). Les actionnaires vendeurs ont vendu 28 363%¢fiéns
ordinaires de la Société au prix de 4,70 $ paionabirdinaire, par l'intermédiaire d'un syndicat pliése ferme dirigé par
Corporation Canaccord Genuity.

Acquisition d’Epitome

Le 3 avril 2014, la Société a fait I'acquisition tetotalité des actions émises et en circulationgtbupe de sociétés
Epitome (collectivement, kpitome »), producteur d®egrassj la série dramatique a succés pour adolescentsagres
émissions axées sur les jeunes, pour une contiepléehviron 36,4 millions de dollars, y comprignicaisse et le fonds de
roulement excédentaires dans Epitome a la clotpagable a raison d’environ 22,2 millions de dollawss moyen de
I'encaisse et, pour le reste, par I'émission d42 863 actions ordinaires de la Société.

Une déclaration d’acquisition d’entreprise (fornmrdab1-102A4) a été déposée par la Société a Bedarl’acquisition
d’Epitome le 17 juin 2014 et peut étre consultéesdS8EDAR a I'adresse www.sedar.com et est joiniteéade piece a la
déclaration d'inscription sur formulaire 40-F de $mciété déposé auprés de la Securities and Exeh@ognmission
(« SEC ») a I'adresse www.sec.gov.

Acquisition de DHX Television

Le 31 juillet 2014, la Société a fait I'acquisitidie la totalité des actions émises et en circuladi® DHX Television Ltd.
(auparavant 8504601 Canada Inc.) DX Television »), dont les actifs et les activités sont prinlg@psent constitués des
entreprises de télédiffusion que sont les chaiaesl et, au moment de I'acquisition, Disney Jurfeujourd’hui Family Jr.),
Disney XD (aujourd’hui Family CHRGD) et Disney Joni (en francais) (aujourd’hui Télémagino) (collgetnent,
I'« entreprise de DHX Television»), pour une contrepartie en espéces d’envirorBlilions de dollars.

Une déclaration d’acquisition d’entreprise (fornmirdeb1-102A4) a été déposée par la Société a edarl’acquisition
de DHX Television le 14 octobre 2014 et peut étrestltée dans SEDAR a I'adresse www.sedar.cont goiate a titre de
piéce a la déclaration d’inscription sur formulad@F de la Société déposé auprés de la SEC @$selmww.sec.gov.

Facilités de crédit garanties de premier rang madés et mises a jour

En méme temps que la cléture de I'acquisition deXDir¢levision, la Société a conclu une conventiorcdglit garanti
de premier rang modifiée et mise a jour, dans saioe modifiée de nouveau a l'occasion (leowvention de crédit
garanti de premier rang »), avec un syndicat de préteurs, qui est venudifieoles modalités des facilités de crédit de la
Société qui existaient & ce moment. La conventienccédit garanti de premier rang prévoit une feilenouvelable
(la «facilité¢ renouvelable») d'au plus 30 millions de dollars et une faéilia terme (la facilité a terme») dau
plus 235 millions de dollars, venant a échéan@& lpiillet 2019. Avec prise d'effet le 13 novemi2@l4, compte tenu de la
cléture de l'acquisition par la Société du catalgiEcho Bridge (au sens attribué a ce terme a@sjpia facilité a terme a
été modifiée pour inclure un capital additionnel 1@emillions de dollars américains, venant égale¢menéchéance
le 31 juillet 2019. Avec prise d’effet le 23 déceml2014, compte tenu de la cléture de I'acquisipan la Société de Nerd
Corps (au sens attribué a ce terme ci-aprées), dditéaa terme a été modifiée pour inclure un capadditionnel
de 20 millions de dollars, venant également a éudebe 31 juillet 2019. Avec prise d’'effet le 31cdénbre 2015, la facilité a
terme a été modifiée pour inclure un capital additel de 20 millions de dollars et un capital additel de 20 millions de
dollars américains. Les facilités de crédit régia@s la convention de crédit garanti de premier raogt désignées aux
présentes comme ledacilités de crédit».

Les facilités de crédit sont également décrites aolte 11 des états financiers audités de la ®opair I'exercice clos
le 30 juin 2016 et dans le rapport de gestion grafft déposés dans SEDAR a l'adresse www.sedaretcamnexés au
rapport annuel sur formulaire 40-F de la Sociéfgodé auprés de la SEC a I'adresse www.sec.gov. Preudescription de
certains risques liés a la dette de la Sociétémypeis aux facilités de crédit, se reporter a larique « Facteurs de risque »
des présentes.

Lancement d’'une nouvelle plateforme de contenu panfants par DHX et CNTV en Chine

Le 7 novembre 2014, DHX a annoncé qu'elle avaitctorune convention de coopeération avec China Nation
Television, division de télédiffusion de nouveaugdias de China Central Television, télédiffuselttat de la Chine, afin



de procéder au lancement d’un nouveau serviceffiesidin en continu, spécialisé exclusivement dassoffres de contenu
de divertissement pour enfants de DHX sur de nlakiplateformes nationales en Chine. Dans le cddréopération de
partage de revenus, DHX fournit plus de 700 demiré® de contenu pour enfants initialement poumleveau service, qui
devrait offrir des services de VSD, de CVDP et d@DWA. Certaines des séries que DHX offrira initiaégtnen mandarin
dans le cadre du nouveau service de diffusion atirmosontlLes Télétubbiednspecteur GadgeMadelineet Les Aventures
de Sonic Des émissions additionnelles de DHX suivront émsssions, telles qu€aillou, Super Why!L’escouade des
monstres mathsinsi que d'autres émissions. Le service a étéélan 2015 et est offert a I'échelle nationale dans
Républiqgue populaire de Chine (a I'exception deRégion administrative spéciale de Hong Kong, deRlkgion
administrative spéciale de Macau et de Taiwan).

Acquisition du catalogue d’Echo Bridge

Le 13 novembre 2014, la Société a fait l'acquisitio’un catalogue de films et de programmes tél@ssu
(le «catalogue d’'Echo Bridge») auprés d’Echo Bridge Entertainment, LLC et digkice Atlantis International
Distribution, LLC. pour une contrepartie de 11,6lioms de dollars américains au comptant, sommanfiée au moyen
d’'une augmentation de 12 millions de dollars anaéng du montant disponible aux termes des facilitéscrédit de
la Société, tel gu'il est mentionné ci-dessus. h&alogue faisant I'objet de I'acquisition a perrdisjouter au catalogue
existant de DHX environ 1 200 demi-heures de cantgrcompris des droits de distribution et des tdreikclusifs visant
principalement des émissions destinées aux ergaaisx familles.

Emission de billets non garantis de premier rang

Le 2 décembre 2014, la Société a émis des bill@tsgarantis de premier rang d’'un capital globalld®g millions de
dollars a 5,875 % (leshillets ») échéant le 2 décembre 2021 (lglacement visant les billets de 2014). Le placement
visant les billets de 2014 a été réalisé par veipldcement privé au Canada aux termes des dispdaggospectus prévues.
La Société a utilisé le produit net du placemestnt les billets de 2014, déduction faite de laugénation des preneurs
fermes et des frais estimatifs du placement, pembourser des emprunts faits aux termes des éscidié crédit. Pour une
description de certains risques liés a la dettéadBociété, y compris aux billets, se reporter aularique « Facteurs de
risque » des présentes.

Acquisition de Nerd Corps

Le 23 décembre 2014, DHX a fait I'acquisition derdN€orps Entertainment Inc. erd Corps »). Le prix d'achat de
l'acquisition était d’environ 59 millions de dollary compris les excédents de trésorerie dans Rergs a la cléture de
l'acquisition, établis dans le cadre d'un ajustetnpostérieur a la cléture. Le prix d'achat a étééau moyen
de 33 millions de dollars en espeéces et la tranesimnte au moyen de I'émission de 2 693 748 actodinaires avec droit
de vote.

Parlons télé du CRTC

En mars 2015, le Conseil de la radiodiffusion et tfdécommunications canadiennes (fleRTC ») a publié une série
de décisions pour faire suite a sa consultatioloRautélé; ces décisions ont donné lieu, et coationt de donner lieu, a des
changements dans le cadre réglementaire des sedecglévision canadiens, y compris les serviests par I'entreprise
de DHX Television. Entre autres, ces décisions @eht I'obligation pour les entreprises de disttibn de radiodiffusion
(les «<EDR ») d'offrir des petits forfaits d’entrée de gametede donner aux abonnés I'occasion d’acheter lamiservices
de télévision facultatifs a la carte.

Actuellement, les chaines de catégorie A, telles lguchaine Family, doivent étre distribuées auaGarpar toutes les
plus grandes EDR par céble et par satellite, bignlgs modalités de distribution fassent I'objenhdgociations. Les chaines
de catégorie B, telles que Télémagino, ne sontigrases d’'étre distribuées par les EDR, ce qui d@at que I'accés aux
plateformes des EDR et les modalités de distributfont I'objet de négociations. Cependant, le CR&linine
progressivement la distinction entre les chainesatiegorie A et de catégorie B au moment du rertmment de la licence.
La distinction entre les services de télévision addégorie A et de catégorie B sera graduellemeintirde avec le
renouvellement des licences détenues par des gralgpeadiodiffusion plus importants, verticalematégrés (tels que Bell,
Rogers et Corus) a compter de 2017. Ces catégiwibsence seront remplacées par une seule catédmservice facultatif.
Les EDR ne seront pas tenues de distribuer lescesriacultatifs et toutes les modalités de distidn feront I'objet de



négociations. Le CRTC a déclaré que les licencesatigorie A destinées aux sociétés de radiodiffusidépendantes (soit
celles qui n'appartiennent pas ou qui ne sont igas la une EDR), comme DHX Television, seront geliedment éliminées
a compter de 2018. La licence de catégorie A extistde la chaine Family expirera le 31 ao(t 2017.

Les décisions de Parlons télé comprennent un nartanbre de mesures réglementaires qui visent @dyapfes sociétés
de radiodiffusion qui ne sont pas intégrées vdeioant, comme DHX Television. Ces mesures compmnkgxigence
selon laquelle les EDR doivent distribuer au mainsservice de télévision facultatif indépendantrpchiaque service de
télévision connexe gu’'elles distribuent, ainsi quaode sur la vente en gros proposé qui établsgdacipes pour servir de
guide aux négociations commerciales entre les EDRs services de télévision sur les modalités iffiesibn et des
guestions connexes. Le CRTC a publié un nouveae sod la vente en gros, entré en vigueur le 22¢a016, et
'adhésion des entreprises autorisées au coda s@nke en gros constitue maintenant une exiggigtementaire officielle.

Les autres mesures réglementaires découlant dessothécde Parlons télé qui sont pertinentes pouX@bmprennent le
retrait de la protection des « genres » et desegigs réglementées en matiére de genres entenlies de programmation
canadiens (ce qui signifie que les services derpmmation canadiens peuvent maintenant se liviecwooence directement
dans tous les genres), et I'annonce que le CRTRigeem plus que les services de télévision contlaes ententes
commerciales officielles avec le secteur des priioiog indépendantes.

Extension de la marque Family

Le 15 avril 2015, la Société a annoncé son intantie renommer trois de ses chaines de téléviside €egélaisser son
contrat d’approvisionnement de contenu conclu a¥adt Disney Company (Risney»). Dans le cadre de la transition et
suivant I'abandon de la convention de distributaorec Disney, la Société a annoncé que Disney Jyaioranglais) et
Disney XD seraient renommées pour tirer profit @emarque Family. En septembre 2015, la Sociétéh@mmé la chaine
Disney Junior (en anglais) Family Jr. et a renonfianéhaine Disney Junior (en francais) Télémaginoo&obre 2015, la
Société a renommé la chaine Disney XD, Family CHRGD

Pour obtenir de plus amples renseignements suteheion de la marque Family de la Société, se teper la
rubrique « Activité de la Société — Teélédiffusiomi»apres.

Inscription des actions avec droit de vote varialéa cote du NASDAQ

Le 23 juin 2015, la Société a effectué l'inscriptide ses actions avec droit de vote variable atia du NASDAQ sous
le symbole « DHXM ».

Dépodt du prospectus préalable de base

Le 2 juillet 2015, la Société a déposé un prospepréalable de base simplifié définitif auprés desimissions des
valeurs mobilieres de chacune des provinces du daanet une déclaration d'inscription correspondasie
formulaire F-10 auprés de la SEC en vertu de ladeoi933 et aux termes du régime d’'information mational entre les
Etats-Unis et le Canada. Ces dépots permettroatSotiété d'effectuer des placements d’actionsnaidis avec droit de
vote, d'actions avec droit de vote variable, d@es sans droit de vote, de titres de créance, de #e souscription et de
recus de souscription, ou encore de toute comlmnai® ceux-ci, d’'une somme totale pouvant atteigf@millions de
dollars américains au Canada et aux Etats-Unis pparpériode de 25 mois & compter de la date datdép Société a
déposé le prospectus préalable de base pour censerw certaine marge de manceuvre financiére nebfgant maximal qui
peut étre offert aux termes du prospectus préaliblease ne représente pas une estimation desbesoliquidités futurs.
Le 6 juillet 2015, la Société a annoncé le commeme d'une émission publique négociée par voie dsepferme
de 8 700 000 actions avec droit de vote variabld'attions ordinaires avec droit de vote. Le 9¢uiR015, la Société a
annoncé qu’elle ne procéderait pas au placemengpeila direction a estimé que la conjoncture i'gts favorable a un
placement selon des modalités dans l'intérét déeremires. Tout montant de financement futur (shl est) dépendra de
développements futurs.

Pour obtenir de plus amples renseignements, veuitiensulter la déclaration de changement importatée
du 9 juillet 2015, déposée dans SEDAR a l'adresse/sedar.com et annexée au rapport sur formulai€ed@ la Société
déposé aupres de la SEC a I'adresse www.sec.gov.



Offre publique de rachat dans le cours normal dedigités

Le 5 octobre 2015, la Société a lancé une offrdigu de rachat dans le cours normal des activigznt le rachat d’un
nombre total maximal de 8 207 887 actions sur lech@libre par I'intermédiaire de la TSX et du NASD au cours du
marché en vigueur au moment de I'opération, ledatsc quotidiens étant limités a 84 544 actionsréautnt qu’en
conformité avec les exceptions applicables relataex rachats en bloc). Afin de faciliter les rastdans le cadre de I'offre
publique de rachat dans le cours normal des a&givie 13 janvier 2016, la Société a mis sur piedagime de rachat
automatique d’actions avec Corporation Canaccorchu®e A ce jour, la Société a racheté et annulé tatal
de 659 000 actions ordinaires avec droit de vaiar pn montant brut d’environ 5,04 millions de dodl. L'offre publique de
rachat dans le cours normal des activités viegh&ance le 4 octobre 2016, a moins qu’elle nenseitée a terme plus tot ou
gu’il n’y soit mis fin par la Société.

Entente avec DreamWorks

Le 8 décembre 2015, la Société a annoncé avoir lcoooe entente de 5 ans avec DreamWorks Animation
(« DreamWorks ») visant la coproduction de 130 épisodes de conémimé original pour enfants dans les studioBld¥,
qui seront diffusés au Canada sur les chaines d¢ Délevision. Outre les activités de coproducti@tiX Television a
acquis les licences de plus de 1 000 demi-heuregralgrammation de DreamWorks, notamm&uti Julian! L'élu des
[émurs Le show de M. Peabody et Shermaragons : Par-dela les riveet Les CroodsDHX Television a aussi acquis les
licences de 300 demi-heures de contenu pour adwiesaux fins de la diffusion exclusive au Canadda chaine Family,
y compris les droits relatifs a la VSD et aux ajgarmobiles. Ces ententes de coproduction et deession de licences
contribuent a étoffer le contenu de DHX Television.

Ententes avec Mattel

Le 15 décembre 2015, la Société a conclu avec Mhaite et certains membres de son groupe
(collectivement, Mattel ») une entente dans le cadre de laquelle DHX dtdllant convenu d’assurer conjointement le
financement, I'élaboration et la production de éliéntes formes de nouveau contenu pour certaimgsigies de Mattel,
dontBob le bricoleut®, Sam le pompié¥, Little Peopl® etPolly Pocket®. La branche de production de DHX collaborera
avec Mattel pour mettre au point et produire leweaw contenu, la branche de distribution de DHXii@sa la gestion de la
distribution mondiale du contenu existant et nouyest Mattel sera chargée de la gestion mondialtadearque et des
produits de consommation.

Par la suite, la Société a annoncé, le 19 avri620fie nouvelle entente exclusive avec Mattel propriétéRainbow
Magid"® de Mattel portant sur de multiples flux de reveetgtablissant le cadre pour la production etis&ridution par
DHX d'une gamme de nouveau contenu multiplateforingpiré par cette propriété. Aux termes de cetterdge, Mattel
supervisera la gestion mondiale de la marque ediets internationaux relatifs aux jouets, et femties travailleront
ensemble dans le cadre des activités de concadsiticences des produits de consommation de laua&ginbow Magit!®
pour les territoires dans lesquels DHX a une présen termes de produits de consommation.

DHX Studios

Le 29 janvier 2016, la Société a annoncé que sacheade création de contenu porterait dorénavamoifa DHX
Studios. DHX Studios regroupe les activités d’étation et de production ainsi que les activitéernattives de la Société en
une seule unité d’exploitation sous la respondahbiliune méme équipe de gestion. La Société a mgaleannoncé qu’'elle
entreprendrait la construction d’un studio de lmratle 75 000 pieds carrés a Vancouver. Le stuigjooupera a Vancouver
les actuels studios d’animation 2D et d'images gé&®par ordinateur de la Société.

WildBrain

Le 25 avril 2016, la Société a annoncé le lancerdentVildBrain, réseau multiplateformes pour enfadgs2 a 10 ans
qui est détenu en propriété exclusive et explagtelp Société, et qui établit des liens entre leppetaires de contenu et les
annonceurs sur des plateformes comme YouTube étniion, entre autres; il mise sur I'expertise muimgue de DHX
pour monétiser le contenu pour enfants.



Placement par voie de prise ferme

Le 2 mai 2016, la Société a réalisé par I'interragdid’'un syndicat de preneurs fermes (Igseneurs fermes») un
placement public par voie de prise ferme (jdacement par voie de prise ferme») portant sur des actions avec droit de
vote variable et des actions ordinaires avec dteivote, dans le cadre duquel la Société a émes ®60 actions au prix
de 7,50 $ par action, pour un produit brut totab8ed millions de dollars.

Emission additionnelle de billets de premier rangmgarantis

Le 13 mai 2016, la Société a réalisé par linterimiéel d’'un syndicat de preneurs fermes un placenmité
(le «placement de billets additionnels») d’'un montant en capital total additionnel dendilions de dollars portant sur ses
billets de premier rang non garantis a 5,875 %«leilets additionnels ») échéant le 2 décembre 2021, au prix de 975,00 $
par tranche de capital de 1 000,00 $, plus l'itéo&ru du 2 décembre 2015, inclusivement, au 1iR0E6.

Entente avec Iconix/Fraisinette

Le 17 mai 2016, la Société a annoncé avoir cond@ entente avec lconix Brand Groupldanix ») aux fins de
I'élaboration et de la production conjointes d’uneuvelle série d’animation basée sur la marque adetjd’lconix,
Fraisinette Dans le cadre de cette entente, le nouveau aorsera produit et distribué a I'échelle mondiale p&lX et
Iconix sera chargée des activités internationales nthrchandisage et de concession de licences pounarque.
Parallelement, aux termes d'une entente distinbidX a été nommée distributeur mondial exclusif dentenu de
Fraisinette y compris 108 demi-heures.

ACTIVITE DE LA SOCIETE
Apercu de l'activité

DHX est un chef de file mondial en matiére de digsement pour enfants et pour la famille donidge social est situé
au Canada, et qui exerce des activités dans le enentier. DHX posséde I'un des plus grands catalsgudépendants de
contenu pour enfants et pour la famille (a I'exgaptdes catalogues qui sont associés a un studési@m) et regroupe
certaines des stations de télévision pour enfestplus regardées au Canada. Le vaste catalodaeSdeiété comprend bon
nombre des personnages et des émissions les plutaes et les plus reconnaissables du monde cobesd élétubbies
Dans le jardin des réve¥o Gabba Gabba!Caillou, Inspecteur Gadgetlohnny TestTwiflywoos Dr Pantastique Les
mystéres de TournevillDegrassiet Slugterra

La Société est intégrée a I'égard de ses actidiéégroduction, de distribution, de télédiffusior, marchandisage et de
concession de licences et des nouveaux médias ebritenu interactif avec ses studios de productioses principales
activités de production établis a Halifax, a Toogrit Vancouver et a Londres, au Royaume-Uni. DHixcéde sous licence
le contenu qu’elle produit a I'échelle mondiale pome durée déterminée, et puis elle le concédeodgeau sous licence
dans divers territoires afin de créer un flux desrais supplémentaire et continu. L’entreprise deXOtdlevision fournit une
stabilité de revenus accrue, une plus grande diloation des activités et I'occasion d'offrir daviage de contenu original
tiré de son catalogue et de contenu d’autres @atabbau moyen de certaines des chaines de téfépisio enfants les plus
regardées au Canada. Les activités de marchandétade concession de licences de DHX englobenbieeassion de
licences sur la propriété intellectuelle tirée digsions produites a l'interne et de marques maiaimsj que la représentation
de la propriété intellectuelle détenue par des fireépendants.

Au cours de chacun des exercices 2015 et 2016pd&t® a produit, dans ses propres studios et cizuns de tierces
parties, plus de 150 demi-heures de contenu ekghosir augmenter son catalogue, avec un total 8ed2ini-heures de
contenu exclusif produit au cours de I'exercice@0Qutre ses studios et ses activités de produdtémissions d’animation
a Halifax et a Vancouver, la Société posséde égalemn studio a Toronto pour filmer des prises ukeswéelles et, au cours
de I'exercice 2016, elle a produit plus de 80 damires de contenu avec des personnages réelsulceawncontenu est créé
a faible risque pour DHX puisque les codts de petidn directs de tiers sont généralement couvertre 85 % et 100 % dés
que le projet va de I'avant grace aux droits deugibn canadiens contractuels, aux crédits d'imadx autres subventions et
préventes.
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Le catalogue de DHX contient plus de 11 800 dernid® de contenu (avec plus de 400 titres), composéipalement
de programmation pour enfants et pour la famildois DHX, il s’agit du plus important catalogue émndant (c’est-a-dire,
parmi les catalogues qui ne sont pas associésséudio américain) de contenu pour enfants a I'éehmabndiale. Les titres
détenus ou autrement distribués par la Sociétéissttuwun large public représentatif : allant desséians classiques pour
filles et garcons d’age préscolaire aux titres at@ou humoristigue modernes et aux titres nostaégicqpour un public plus
agé. Selon la direction, grace a son catalogueses&apacités de production, DHX est un fournispeicieux vers qui se
tournent de nombreuses chaines établies et nositliEnes de télévision ainsi que des fournissurdntenu de télévision
par contournement (KPC »)' qui cherchent a livrer une programmation d’unendeadiversité & leurs téléspectateurs. DHX
a également été en mesure de miser sur son statdémendant et sa masse critique pour lancer segrgs chaines
YouTube en ligne et générer des produits des &&divirdinaires par 'intermédiaire d’autres straggle monétisation du
contenu numérique, y compris le réseau multiplateés pour enfants de DHX, WildBrain.

DHX Television est composée de quatre chaines l@gign pour enfants, y compris la chaine Famigmily Jr.,
Télémagino et Family CHRGD. Ensemble, ces chaigesesentent certaines des stations de télévisioplls regardées par
les enfants agés de 2 a 17 ans au Canada.

DHX tire également des revenus de marchandisage ebncession de licences de I'exploitation depsegres marques
et de sa propre propriété intellectuelle, ainsi deg marques de tiers, au moyen de jouets, dedewétements, de contenu
d’édition ainsi que d’autres catégories, par I'imédiaire de sa division DHX Brands et du Copyrighbmotions Licensing
Group («CPLG »).

La Société compte actuellement trois secteurs bgaqui comprennent (i) ses activités liées auesan (production,
distribution, revenus tirés des honoraires de prtdu et frais de service, et marchandisage et ession de licences et
autres revenus); (ii) DHX Television, et (iii) CPLGa répartition des produits des activités ordemides secteurs isolables
pour les deux plus récents exercices est la s@\@ag montants sont exprimés en milliers) :

Exercice clos le 30 juin 2015 2016
Activités liées au contenu 173512 $ 206921 %
DHX Television 76182 §" 69131 $
CPLG 14345 % 28765 %
Total 264 039 $ 304 817 $

(1) Comprend la période de 11 mois allant du 31 juligt4 (soit la date de I'acquisition par la Soc@#éHX Television) au 30 juin 2015

Les secteurs d’activité de la Société

L'activité de la Société porte sur I'élaboratiom,droduction, la distribution et la diffusion d'é&wsions de télévision et de
films, principalement des productions destinées anfants, aux jeunes et a la famille, et sur leeltdppement de
I'exploitation des droits de diffusion y afférenBiHX compte les cing secteurs d’activité intégréapres :

» production (y compris les services exclusifs etskewvices de production);

» catalogue et distribution (y compris la distribatioumérique) de ses titres exclusifs et de ceuxiacaupres de
tiers;

» télédiffusion (en opération sous la dénominatiddHX Television »);

» marchandisage et exploitation sous licence;

* nouveaux médias et contenu interactif.

! Le terme TPC désigne la transmission de contedipauidéo et autre par Internet sans qu’un exahditmultisystéme en assure le
contrdle ou la distribution.
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Production
Stratégie de production

DHX posséde un savoir-faire dans I'élaboratiorgriaduction, la distribution et la monétisation dai@nu pour enfants,
pour les jeunes et pour la famille a I'échelle maled La Société est intégrée a ses studios deuptioth et & ses activités
a Halifax, a Toronto et a Vancouver. L’entreprise production de DHX, en opération sous la dénonanat DHX
Studios », met l'accent sur des émissions, priteipant d’animation, dans le créneau des enfantdestjeunes, qui
séduisent les auditoires partout dans le mondeieatrg le potentiel de générer de multiples fluxrdeenus. Les émissions
pour enfants, principalement d’animation, sont adties plus facilement dans d'autres cultures pseémissions qui sont
destinées a un autre public, car elles peuvent @tre facilement doublées dans d’autres langugseatent donc étre
vendues sur de nombreux marchés. La direction estjme les émissions d'animation destinées aux tnfaant
particulierement intéressantes parce qu’elles @pkentiel de dégager des flux de revenus a phg terme, y compris au
moyen des produits dérivés et de la concessiornicdaces, étant donné qu’elles ont tendance a nesea®moder aussi
rapidement que d’'autres types d'émissions, si gigelles peuvent étre revendues au fil du temps ptre vues par d’autres
générations d’enfants. Les productions orientéas l&s jeunes comprennent la franchise primée &aiquts reprises
Degrassiainsi que des émissions populaires plus récentesnedVake It Pop La Société est d’avis que ces émissions
orientées vers les jeunes sont complémentairesatalogue principalement axé sur les enfants eaaille de DHX et
respectent la stratégie de la Société de se comcesur les actifs qui ont un attrait internatioasisi qu'un potentiel de
générer de multiples flux de revenus, notammentogdeasions de distribution numérique ainsi que dechandisage et de
concession de licences. Finalement, la stratégieraduction de la Société comprend également laamtion d’émissions
qui ne font pas partie de son créneau de basessfjua programmation destinée aux enfants et awnefg y compris de
comédies en direct commEhis Hour Has 22 MinutesCette diversification additionnelle de sa gamnee pdoductions
procure d’autres flux de revenus a la Sociétéiaidure des marchés différents.

DHX est d'avis que si I'on se concentre sur la maibn et le développement d’émissions de télémisle grande
qualité, il s’ensuivra que la période pendant lfigues titres qui sont développés et produits prent des produits tirés des
activités ordinaires sera nettement plus longusiain’une plus grande viabilité des occasions dech@ndisage et de
concession de licences et une augmentation deispréélisés sur la production. La Société prodatuellement 12 titres
qui sont fondés sur de la propriété intellectuekelusive et exploitée sous licence. La Sociétéetantivement d’établir des
relations de coproduction afin d’augmenter sa petida et d’élargir son accés au talent internafigaar créer des marques
de valeur dans le monde.

La Société maintient une démarche trés rigoureans bacquisition et le perfectionnement des drdiéxploitation clés
de son contenu et détient la propriété de la ptuges droits de divertissement a domicile ainsi deenarchandisage et de
concession de licences a I'égard de sa propriéddidotuelle. Le tableau ci-apreés illustre le psses de production utilisé
par la Société :
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Modele de production de DHX

Développement de
projet

® interne

m  encoproduction

Télévision
Diffuseur Acquisitions de
commanditaire L
catalogue Distribution
numérique
v v
Financementde ductioni Distribution Divertissement a
production Production interne la maison

Réserve de projets de production

Marchandisage
et concession dg
licences

Nouveaux
médias

Au cours de chacun des exercices 2015 et 2016pd&t® a produit, dans ses propres studios et cieuns de tierces
parties, plus de 150 demi-heures de contenu ekgbosir augmenter son catalogue, avec un total 8ed2ini-heures de
contenu exclusif produit au cours de I'exerciceRODHX possede une solide réserve de projets alditrés
et 224 épisodes d’'une demi-heure de contenu ekgjussont actuellement en production. Parmi leediproduits a I'heure
actuelle par la Société figurehempéte de boulettes géantespecteur GadgeSous les merst Les TélétubbiesEn outre,

la série humoristique priméehis Hour Has 22 Minutesjui est un symbole culturel dans le marché camadépuis 23 ans et

gui en est a sa 24aison, fait notamment partie de la liste desditte production de la Société aux heures de génuige.
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Le tableau ci-aprés illustre les programmes exidusituellement en production, y compris le nhomdimeespondant de

demi-heures:

Production exclusive

Production

Nombre
d’épisodes d’une
demi-heure

Diffuseur principal

Livraison prévue du

dernier épisode

4% g

_ Hank Zipzer Movie

Tempéte de boulett
géantes 1 et 2

Chuck’s Choice

Kate et Mim-Mim 2

Sous les mers saison 2

Slugterra 4

Space Ranger Roger

Inspecteur Gadget 2 et 3

Degrassi 16

22 Minutes 24

Les Télétubbies 2

Total des épisodes d’une demi-heure
en production

26

20

23

13

13

20

20

30

224

Télétoon

YTV

Family

Family

Family

Family

Télétoon

Family

CBC

BBC

BBC

Juin2018

Mai 2017

Novenbre 2016

Juin 2017

Mai 201¢

Décembre 2016

Janvier 2017

Décembre 2016

Avril 2017

Avril 2017

Décembre 2016

En plus des émissions ci-dessus, des émissionsaautdilles, notammenflega Monster MayhenSupernoohsChip &

Potatg MorganaetMegaMan sont également en cours de développement avandé Société.

2 Les épisodes ne durent pas nécessairement unehdangi.
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Financement de la production

La Société et ses filiales de production utilisentmodéle de financement de la production concu p@ssurer d’'un
faible risque de crédit associé a la création deer tout en conservant des droits d’exploitafidiong terme. DHX tire
avantage d'un contexte de réglementation canadiefugpermet d’obtenir un financement pour couvarmajorité de ses
colts de création et de production de contenu aVabtenir le « feu vert » pour la production. Laci&té croit que cela lui
procure un avantage certain par rapport a ses jpdinsationaux qui autofinancent leurs productiddsiX maintient une
politique de « feu vert » selon laquelle elle gmitivoir couvrir au moins entre 85 % et 100 % ddg<directs de production
de ses projets avant de se lancer dans la produdlte atteint cet objectif au moyen des proddies activités ordinaires
tirés de la concession de licences de télédiffusamadienne, des crédits d'imp6t, d’autres subweatainsi que des ventes
préalables.

Modele de financement exclusif des codts de produch directs de DHX

% des colts de production couverts ~20 % 100% -

~30%

~15%

~35%

Droits de licence de
diffusion canadienne aux
termes de contrats

= DHXcollabore avecun
diffuseur commanditaire

m  Diffuseurs canadiens ay3
pour mandat de dépenseg
environ 30 % de leurs
revenus en contenu
canadien

Programme mandaté pari|
CRTC pourappuyerles
cablodistributeurs et,

égalementen partie, parle

ministére du Patrimoine
canadien
Supplément de droits de

Crédits d'impot fédéral et

provincial

Les crédits d'imp6t sont
essentiellementdes
remboursements d’'une
partie des colts de
production (fondés sur laj
main-d’'ceuvre)

Autres sources de financemem
public et ventes internationale
précontractuelles

Divers fonds de titres de
capitaux propres émis pa“le
gouvernement provincial et
d’autres titres de capitaux
propres du secteurdu
cinéma et de la télévision

Ventes préalables (préale ble

a la premiere diffusion) a
desdiffuseurs
internationaux

licence

Le financement provisoire de la production est lémént additionnel du modéle de financement utilisémalement
dans le cadre d’'une production réalisée par laésdcle financement provisoire de la productiodad8ociété est composé
de facilités de crédit accordées par diversestiigths, qui sont garanties par une combinaisotreesutres, d’encaisse
assujettie a des restrictions et de crédits d'infi@déral et provincial pour production cinématodpigpe a recevoir. En régle
générale, au moment de la perception des crédiitgpdt pour production cinématographique a receveifinancement de la
production est rembourseé.

Services de production

DHX tire également des produits des activités @il@s récurrents des relations de longue datelgettablies dans le
cadre de services de production. DHX a fourni degises, comme la production d’émissions de téiénist de films de la
semaine, ainsi que des services d’animation ettrdauservices semblables a des tiers aux termeswkeats qui sont
habituellement renouvelés pour des marques établies

Catalogue et distribution
Catalogue indépendant de divertissement pour esifetnpour la famille

DHX est propriétaire d’'un catalogue composé de mesqeconnues a I'échelle mondiale destinées afaxtsnet a la
famille, qui ont une portée et une diversité co@sables. Le catalogue de la Société renferme @uksLdBOO demi-heures de
programmation, composé principalement d’émissicagithation comptant plus de 400 titres, ce qui &ib lfun des plus
grands catalogues indépendants de contenu pourtemfans le monde (c’est-a-dire, a I'exclusion clslogues associés a
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un studio américain). Le vaste catalogue de la éé&ccomprend certains des personnages les pluslapeguet
reconnaissables du monde. Les titres plaisentlarge public représentatif : des émissions clagsiquour filles et garcons
d’age préscolaire jusqu’aux titres a contenu hustigie modernes et aux titres Nostalgie pour désigsuplus matures. La
Société est d'avis que des catalogues aussi variéshes sont extrémement difficiles a reprodeirelle estime que s'il
fallait les remplacer, cela pourrait prendre plussedécennies, sans garantie que seraient crééematgues de qualité
semblable. Compte tenu de la stabilité des hewesdsionnement des enfants et des adolescentsiciét8& estime étre en
bonne position pour continuer & monétiser son agted par I'entremise de ses relations existantde abuveaux venus.

Le tableau ci-aprés illustre des émissions de igit#vde choix du catalogue de la Soclété

Actifs de choix du catalogue
Titre NP d’épisode: Titre N e d’épisodes Tit NP d’épisode
d’'une demi-heure d’'une demi-heure d’'une demi-heure
w 520 ' ' ) 91 70

(S
B Wi
AN

421 91 ﬁ:&'ﬁ' 66
i

185 91 m 65
131 88 - ) 65
117 86 @," 65
112 249 @ 65
100 103 o ] 65
100 78 - 65
104

71 65

Lcaillouy %
Wg‘ 26
Actifs du catalogue de Mattel
Titre NPre d’épisode Titre N e d’épisodes
d’'une demi-heure d’'une demi-heure
Bob Bob le bricoleur 178 _ﬁ Sam le pompier 86
Biiilder
3 Little People 27 % PollyPocket 17
i 1

75 a‘ 65

63 41

%

3 Les épisodes ne durent pas nécessairement unehdanai.
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Distribution

Le secteur d’activité lié au catalogue et a laritistion de la Société, qui est en opération saudéhomination « DHX
Distribution », vend des droits de diffusion initaa des diffuseurs individuels représentant cifiées « fenétres de
diffusion » (par céble payant, service terrestéhladistribution et satellite) dans leurs terrigsirrespectifs ainsi que des
blocs d’émissions a des diffuseurs individuels dtautres diffuseurs de contenu, vend des droiteédélisation (ventes de
« catalogue ») portant sur les séries existantes des diffuseurs individuels et d’autres diffusede contenu, et effectue
des préventes de séries qui sont en voie de démitognt. La Société entretient des relations avambmbre de diffuseurs
individuels et d’autres diffuseurs de contenu daesréneaux des enfants et des jeunes dansrigsites importants dans le
monde. La vaste clientéle de la Société composdsudede 300 clients différents a ce jour a jouéala essentiel dans la
croissance de la Société, lui permettant de réduirsninimum les effets du fléchissement des vesitiesin marché donné.
DHX a établi des relations de longue date avec tammbre de distributeurs mondiaux, que ce soit mme chaines de
télédiffusion ou de cablodiffusion ou des chaines@riques. La Société géere les relations de digtdb mondiale qu’elle a
établies grace a une plateforme a l'interne afimdaétiser efficacement son vaste catalogue damsiele entier.

Chaines de distribution

Chaines Description Partenaires pour le contenu

CBC, Treehouse, tvo et Télétoon

= Droits de télédiffusion a I'échelle mondiale I*I
B—

Distribution ickelod .
linéraire = Plus de 1 500 contrats de distribution conclus CBS, Nickelodeon et Disney
avec plus de 300 réseaux de télévision o
International  BBC, Channel 5 et France Télévisions
= Contrats conclus avec les principaux I*I Télétoon. Telus et Shomi

fournisseurs de contenu numeérique, dont '
Netflix, A_mazon, DLA (Amérique latine), Hulu i = Netflix, Amazon, Hulu et YouTube
et Shomi —_—

Distribution = Lancement en 2013 de 3 chaines sur YouTubénternational

numéerique nécessitant un abonnement a DHX et conversion
de celles-cien 2014 vers des chaines ayant un Dailymotion, Opticom, Wananchi Group
contenu publicitaire et Tata Sky

= Lancement de WildBrain, réseau
multi-plateforme pour enfants, en avril 2016

= Propriété des droits de divertissement a domicila gdupart de ses titres
Divertissement a la
maison = Les droits au divertissement & la maison sont vedidwsince dans le cadre du financement de la
production ou vendus selon le territoire & des prisres de distribution internationales spécialisées.

Le contenu de la Société est principalement diséribar I'intermédiaire de son groupe de ventesnat®nales, qui est
basé a Toronto, mais qui posséde d'autres burehog &ngeles, a Paris, et a Beijing. DHX est lesplaportant fournisseur
indépendant de contenu pour enfants au Canada,déas plus importants fournisseurs internationaux leumarché
ameéricain, et a une présence importante dans leshégmclés du monde, y compris en Europe, en Aste &mérique du
Sud. Comme il est mentionné ci-dessus, la Socwté’avis que le contenu pour enfants, plus pdifiement le contenu
animé, franchit les barriéres culturelles plusléanient que d’autres genres et que, par consédaehociété bénéficie d'une
place de choix pour ce qui est des émissions datim destinées aux enfants pour lesquelles alié gtune reconnaissance
mondiale pour plusieurs de ses titres. DHX distiles titres de sa programmation dans plus de&fifbires depuis ses
bureaux établis dans le monde entier.
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Empreinte d’exploitation mondiale
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L’équipe de distribution de DHX est tout a faitégtée aux studios de développement et de produdtida Société, ce
qui donne une rétroaction précieuse du marché tagdes étapes du développement des projets. @réete rétroaction,
DHX est en mesure de créer du nouveau contenunpiee de nouveaux titres et de nouvelles saisoriirde existants qui
plaisent & un large public et qui donnent lieu & decasions importantes sur le marché. La Soctédigewun systéme de
gestion des droits sur le contenu perfectionnésgrtia gérer tous les aspects commerciaux detlébdison et a maximiser
la valeur monétaire du contenu.

DHX maintient une forte présence mondiale dans gaacipaux événements de l'industrie, y compris MgP,
le MIPCOM, le Licensing International Expo, le Arn@am International Toy Fair, le Licensing Show etras afin de cerner
continuellement des occasions lui permettant @e tin avantage monétaire de son catalogue a lléamelndiale.

Distribution numérique

La Société croit que I'émergence et la croissargede des plateformes TPC créent des occasionsriampes de
production de produits des activités ordinairesrpes propriétaires de contenu sur demande de grgudlité et que DHX
est extrémement bien placée pour tirer avantagette transformation au sein de I'industrie.

La distribution numérique du catalogue de DHX, éte tde I'industrie, est une source de croissang®iitante pour
la Société, étant donné que les chaines de vidéatemande avec abonnemen¥/&DA »), les contenus vidéo payants a la
demande (€VPD »), les contenus vidéo sur demande avec publiRi@V/DP ») et les autres chaines TPC ont cherché et
cherchent de plus en plus a ajouter du contenu @afaints de grande qualité a leurs offres. La $®eéonclu des contrats
avec les principaux fournisseurs de contenu numéridont Netflix, Amazon, DLA (Amérique latine), kuet Shomi, et a
conclu plusieurs nouveaux accords internationauwcagenu numérique avec des exploitants de chaleeglévision
internationales en Europe, en Amérique du Sud eAfdéque. La Société s’attend a ce que la migratwens le contenu
numérique ainsi que la croissance de ce contepowsuivent dans le monde entier.

DHX s’est aussi associée a YouTube pour la suarah et la transmission de son contenu par YouTobes des
chaines spécialisées de DHX) afin de créer undkixevenus additionnel pour la Société. La So@sti#ne que la mise en
place de cette stratégie montre la capacité de RHXonétiser son contenu au moyen des plateformésmngmission du
CVDP et des VSDA, telles YouTube. De plus, DHX Megdbssede trois chaines sur YouTube avec un coptdsligitaire :
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DHX Junior, DHX Kids et DHX Encore, afin d’agrandiempreinte numérique de la Société. Les chaire®HX sur
YouTube offrent une variété de contenu de DHX adients, qui générent des produits des activitéknaires pour la
Société grace a son contenu publicitaire.

Plus récemment, DHX a procédé au lancement de \WaldBle réseau multiplateformes pour enfants del@ ans qui
est détenu en propriété exclusive et exploité paBdciété, et qui établit des liens entre les pétgires de contenu et les
annonceurs sur des plateformes comme YouTube étniion, entre autres; il mise sur I'expertise muimgue de DHX
pour monétiser le contenu pour enfants.

Télediffusion

Le secteur d’activité lié a la télédiffusion de DH&ui est en opération sous la dénomination « DHevision », est
composé de quatre chaines de télévision pour enffntrenom, y compris la chaine Family, Family Télémagino et
Family CHRGD, qui représentent certaines des statile télévision pour enfants les plus regardé&zaaada.

« Chaine Family- Lancée en 1988, la chaine Family propose du tigement télévisuel pour la famille ciblant les
enfants entre 8 et 14 ans avec un mélange de ,sdeiddéms et d’émissions spéciales canadiennesises| de haut
niveau. La chaine Family est également accessilbbldesnande, en ligne et en haute définitiof D¢ »).

« Family Jr. — Lancée en 2007, Family Jr. propose aux aboneéfamgue anglaise de partout au Canada du
divertissement télévisé d’age préscolaire par diimédiaire d’'un mélange de séries et de marquexqledres
populaires. Family Jr. est également accessibldemande, en ligne et en HD.

« Télémagino— Lancée en 2010, Télémagino propose aux aboneéfarjue frangaise d'age préscolaire du
divertissement par 'intermédiaire d’'un mélangesdeies et de marques préscolaires populaires. agiém est
également accessible sur demande, en ligne et en HD

»  Family CHRGD- Lancée en 2011, Family CHRGD est un réseauléetidn numérique spécialisé avec publicité
qui présente des dessins animés et des émissi@esd®g personnages réels pour les enfants entrE26aes.
Family CHRGDest également accessible sur demande, en ligmetdbe

Outre la télévision linéaire, les quatre chainesspdent des applications multiplateformes quipeumettent de diffuser
du contenu a la demande et en continu sur une todétide plateformes, dont des plateformes d’EDR, plateformes
numeériques et des plateformes mobiles. Tous ledgcssrsont offerts en HD. Le principal auditoirbleide ces services est
composé d’abonnés authentifiés d’EDR, ce qui daiteannibalisation des produits des activités @idas générés par les
EDR. De plus, les quatre chaines sont égalemettrsoes par des sites Web populaires et bien congast a captiver et a
fidéliser leur auditoire. Ces sites proposent @es,jdu contenu vidéo de courte et de longue dualee concours, des clips
musicaux et des microsites consacrés aux émistasnglus populaires. Leur fréquentation est moéétigar la vente de
commandites publicitaires et commerciales. Lesrguataines de DHX ont également une présence @ansédias sociaux
comme YouTube, Facebook et Twitter. DHX Televisioson siege a Toronto.

Intégration de I'exploitation

La propriété de DHX Television a permis a la Satidtaccroitre l'intégration entre ses segments pl@tation de
diverses facons :

» libérer la production de nouvelles séries de DHXtalge dépendance de I'obtention du « feu vert diffaseurs
tiers;

» accroitre la rentabilité grace a une réductionadedlatilité par voie de I'établissement de relasicontractuelles
avec les clients et de la simplification des preassie production;

- augmenter le montant de la subvention pour la pribolu de contenu canadien que recoivent les prazheetie DHX
découlant de I'approbation de I'acquisition paCRTC de DHX Television;

« consolider la plateforme pour rehausser la norigs marques de DHX auprés des enfants et dessjalen
différents groupes démographiques, en augmentdiaélizssation et en favorisant les produits desvités ordinaires
tirés du marchandisage et de la concession decksen
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Extension de la marque Family

Le 15 avril 2015, la Société a annoncé son interdi® renommer trois de ses chaines et d'effecauahsition de son
contrat d’approvisionnement de contenu avec Disbays le cadre de la transition suivant I'abanderiadconvention de
distribution avec Disney, la Société a annoncé @isaey Junior (en anglais) et Disney XD seraienbremées pour tirer
profit de la marque Family. La Société a maintemr@nmommé Disney Junior (en anglais) Family Jr.e@ommé Disney
Junior (en francais) Télémagino et a renommé Diskiey Family CHRGD. Ces repositionnements de maropiemis en
valeur le statut de Family Channel comme l'un dawises de télévision pour enfants les plus regadiépays chez les
enfants a4gés de 8 ans & 14 ans, de 12 ans a @7dm2 & 17 ans au Canada

DHX Television a lancé une nouvelle gamme de timaginaux en 2016, a la suite de la fin de sa eotion de
distribution avec Disney. La stratégie axée surdstenu de la Société prend appui sur trois élénefit la commande de
nouveau contenu original, en faisant appel auxpégud’animation et de production exclusives dedeié&é; (ii) la mise a
contribution du catalogue de la Société de plu$ld800 demi-heures d’émissions, et (iii) I'élargisent de la stratégie de
contenu de la Société par des contrats d’approvigiment visant du contenu nouveau et attrayantjo@oement a
'annonce du repositionnement de marque et conforemé & la stratégie de contenu prévue, DHX a arfnamccours de
I'exercice 2015 qu’elle avait conclu un accord f@anuel avec Mattel visant la diffusion de plus7@eheures de nouveaux
épisodes et d’émissions spéciales sur les ondestdeaux de DHX Television. Aux termes de l'acc@#lX ajoutera sur
ses chaines du contenu associé a des marquesipepdiaMattel. En outre, au cours de I'exercice&®®HX Television a
acquis les licences de plus de 1 100 demi-heuregralgrammation de DreamWorks, notamm&uti Julian! L'élu des
[émurs Le show de M. Peabody et Shermaragons : Par-dela les rivegt Les CroodsDHX Television a aussi acquis les
licences de 300 demi-heures de contenu pour adwiesaux fins de la diffusion exclusive au Canadda chaine Family,
y compris les droits relatifs a la VSD et aux agdamobiles.

Marchandisage et concession de licences

Les activités de marchandisage et de concessitinatees de la Société concernent la concessidicatees a I'égard
de la propriété intellectuelle qu’elle détient&tréprésentation de la propriété intellectuellenéé de maniére indépendante
par des tiers.

En juin 2014, DHX a formé sa propre division spbeée de produits de consommation, en opératiors Sau
dénomination « DHX Brands », qui rassemble toutssdctivités de marchandisage et de concessioicateés de DHX
sous une méme division de produits de consommdtmmlivision DHX Brands concentre ses activitéoauide la gamme
de base des actifs de prestige autorisés sousdicta la Société et est composée d’équipes de ssianede licences, de
gestion des marques et de services de création. BitdKds concéde sous licence des droits a des amafigeurs pour la
fabrication de produits de consommation, tels gee jduets, des jeux et des vétements, en se fosdaries droits de
propriété intellectuelle qu’elle détient. Certaimaarques exclusives de DHX mises en valeur darsecieur d’activité de
marchandisage et de concession de licences viasambpriété intellectuelle dont elle détient lesitdr sont, notamment,o
Gabba Gabba!Caillou, Johnny TestLes TélétubbieDans le jardin des révest Twirlywoos

CPLG est une filiale de la Société et le représgntgsigné de certaines marques choisies de DHXGGEst une
grande agence spécialisée dans le divertissereesyiplt et la concession de licences de marquat dga bureaux au R.-U.,
en Europe, aux E.-U et au Moyen-Orient. CPLG congsteiron 40 ans d’expérience dans le secteur dmiaession de
licences et posséde un portefeuille de représentafii inclut Universal, Sesame Workshop, MGM, Stdfews Links,
Rugby Football Union et Michelangelo. CPLG offreldacun de ses clients les services de professmspétialisés dans le
secteur de la concession de licences et du magkaitisi qu’un service juridique, comptable et deelidppement de produits
qui est totalement intégré. CPLG obtient des comimis sur le marchandisage et la concession decksepar la
représentation de marques indépendantes détenudepatudios cinématographiques et d’autres diexs que de marques
de DHX choisies.

En plus des activités susmentionnées, la Soci&t@galement des produits des activités ordinaiestournées fondées
sur des marques exclusives ou des marques destipecges, y compris, plus récemmentBig Ticket Summer Concert
de 2015 et la tournékne Next Step Wild Rhythohe la Société et par le passé, la touN@&abba Gabba!

4 Source : Numeris (auparavant BBM Canada)
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Nouveaux médias et contenu interactif

Le service des nouveaux meédias et du contenu attiede DHX exerce ses activités depuis Vancouwari] développe,
produit, distribue et exploite autrement des prisiiés aux nouveaux médias, tels que des sites Wéhjeux interactifs et
des applications, pour diverses plateformes, y cmmips plateformes interactives, mobiles, Intereetautres nouvelles
plateformes numeériques. Au cours des 12 dernieiis,f@Société a produit et distribué plus de 3&ssiWeb dont elle a la
propriété et environ 50 jeux en ligne pour desudiéfurs partenaires, a I'échelle nationale et iaternale.

DHX accorde également sous licence ses marques déseloppeurs tiers pour diverses plateformessetdit traduire
dans plusieurs langues. En 2008, la Société a cocdng utiliser cette expertise pour créer du cantsur les nouvelles
plateformes mobiles émergentes et a commencé &piébkontenu destiné aux consommateurs directeamemoyen d’'un
abonnement payant ou de services leur permettatéléeharger le contenu. A ce jour, la Société hligudirectement et
indirectement, environ 40 applications mobiles,easibles dans les magasins offrant les platefoi®8set Android, et a
enregistré environ 4,25 millions de téléchargemelatss le monde entier. Il existe actuellement R jeobiles et 3 jeux en
ligne rendus a différentes étapes de leur développtet devant étre lancés au cours de I'exer@d&.2

Apercu du secteur
Production

Le Canada est un territoire favorable pour la peatidn cinématographique et télévisuelle en raisensds crédits
d'imp6ts et autres régimes incitatifs, des régletssnr le contenu canadien ainsi que des excelisités de coproduction
internationaux et d’'une main-d’ceuvre créative haetet qualifiée. Le Canada a connu un succes cdroas le secteur de
la production d’émissions d’animation a I'échell®mdiale, plusieurs émissions de facture canadigmaduites par des
studios indépendants ayant obtenu une reconnaggatecnationale.

Le secteur de la production canadienne se carsetdrar un cadre réglementaire trés positif. Actoedint, les
principaux groupes de télédiffusion de langue asglénotamment Rogers Media, Bell Media, Corus Eaitement et Shaw
Media) sont généralement tenus par le CRTC de dépam pourcentage de leurs produits des activitdimaires sur du
contenu canadien. De plus, plusieurs réseaux digésiat conventionnels sont tenus de consacrgrourcentage de leur
horaire de télédiffusion a des émissions pour dsfaba Loi sur la télédiffusion encourage égalemianfproduction
indépendante en orientant les contributions des EDd#n établissant des exigences a I'égard desdépele programmation
canadienne.

Le secteur de la production canadienne a connicrgissance stable, affichant un taux de croissanceiel composé
d’environ 3,7 % au cours des dix dernieres années. produits des activités ordinaires tirés de tadpction ont
totalisé 7,1 milliards de dollars en 2015. Les pitddes activités ordinaires tirés de la produrctie contenu télévisuel
destiné aux enfants et aux jeunes au Canada aitsé514 millions de dollars en 2015, alors quesdk cas de la
production d’émissions d’animation canadiennesagjissait de 219 millions de dollars pour la mérégodé.

Distribution

DHX est d’avis que la demande visant la programwnagiour enfants et pour la famille a connu uneenittusse par
suite de la prolifération des méthodes de distiooubumérique et/ou non linéaire, principalementRC. Les déploiements
de TPC comprennent les regroupeurs tels que Neffliulu, les boites numériques autonomes tellesAgple TV et TiVo,
les téléviseurs intelligents avec Internet intégrdes autres initiatives de TV Everywhere. DHX évig le terme « TV
Everywhere » pour décrire les plateformes TPC ¢alidinstallées sur des appareils mobiles. Etamélquoe la plupart des
ventes numériques et/ou non linéaires sont actoeli¢ non exclusives, des distributeurs, tels queXPséht I'avantage de
pouvoir vendre le méme contenu a différentes clsadaes le méme territoire.

Télédiffusion

La solide dynamique des téléspectateurs du segaeelat télévision pour enfants au Canada s'appuidestait que la
télévision pour enfants en anglais représente emii7 % des parts d’écoute de I'ensemble du madehé& télévision

% Source : Profil 2015 par la CMPA
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canadienne payante ou spécialisée en afigdés|'avis de la direction de la Société, les pecdives de la télévision pour
enfants en anglais demeurent stables avec unesanois future attribuable aux tendances ci-apreés :

» potentiel de croissance en raison des lancemergsatsede chaines linéaires;

« conversion continue des abonnés a la cablodisimibainalogique vers la plateforme numérique;
« occasions de produits des activités ordinaires tigéla VSD et des VSDA,;

» monétisation des droits de bande passante etéjghti#lie mobile.

Marchandisage et concession de licences

Le marchandisage et la concession de licences peétre considérés comme des activités trés lwvesicompte tenu
du faible risque, des marges de trésorerie élegtds la nature passive de la perception de fluredevances. De facon
générale, les sociétés concluent des contratscdack lorsque leurs marques obtiennent un niveatec®Ennaissance
raisonnable sur le marché.

D’aprés les données disponibles sur le marchévéeges au détail combinées aux Etats-Unis et auadzame
marchandises sous licence ont totalisé 145,4 miliade dollars américains en 2015, les ventes dail d@ondiales
totalisant 251,7 milliards de dollars américains26t5. En 2015, les ventes au détail liées a |lzession de licences en
matiére de divertissement et de personnages seckoites a 113,2 milliards de dollars américaiaprésentant une part
de 44,9 % des ventes au détail combinées de matisearsous licenée

Conditions concurrentielles
Production et distribution

Bien qu'il y ait un marché mondial du divertissermndastiné aux enfants de plusieurs milliards déadslla production
et la distribution de contenu destiné aux enfantaug jeunes et d’autres genres de contenu tékdyismnématographique et
d’autres médias sont trés concurrentiels. La Sé@ét en concurrence avec plusieurs fournisseuroienu médiatique
canadiens et internationaux, notamment les pringiEiudios cinématographiques, les réseaux deigiévet les sociétés
de production télévisée indépendantes intégréeticalement. Plusieurs de ces concurrents sont déralement plus
importants que DHX et ont des ressources beauctusp importantes, y compris un acces plus facileuacapital. Les
sociétés de production canadiennes ont égalemerajément accés au méme milieu du financement gedduction
favorable au Canada que la Société et elles sonbecurrence avec celle-ci pour les redevancedlifieseurs canadiens.
De plus, la Société est en concurrence avec dauspeiétés télévisuelles et cinématographiques gdearidées et des
scénarios créés par des tiers, ainsi que pouctesra, les réalisateurs, les écrivains et toueaquersonnel clé requis pour les
productions.

La Société est d'avis que la prolifération de Iatrithution numérique et/ou non linéaire de contenédiatique,
y compris de TPC, a réduit certaines pressionswoetielles dans la production et la distributtimcontenu médiatique en
raison de l'augmentation du nombre d’'abonnés/deinesade distribution, de l'augmentation dans la aede de
programmation et dans la prévalence accrue d'ezgarin exclusives qui permettent a la Société ddrede méme contenu
a de multiples chaines dans le méme territoire.

En outre, comme il est susmentionné, la Sociétd’asts que des catalogues aussi variés et richedas siens seraient
extrémement difficiles & reproduire. La Sociéténestque ce remplacement pourrait prendre plusidécennies, sans
garantie que seraient créées des marques de getitélable, ce qui donne un avantage a la Socaétéapport a certains
concurrents.

Télédiffusion
Le milieu concurrentiel du secteur de la télévisioconsidérablement évolué au cours des quelque®des années a la

suite du déploiement de boites numériques, du taenede nombreux nouveaux réseaux de téléviside & fragmentation
conséquente du marché. Ainsi, au chapitre des &@sotes chaines composant DHX Television font coroge a d’autres

% Source : Numeris (anciennement BBM Canada) (adeékffusion 2015-2016)
" Source : Licensing Industry Merchandisers’ Assiimig Annual Global Licensing Survey de LIMA
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exploitants de réseaux de télévision payante aefiam®e comme Corus, Bell Media, Rogers Broadegst Quebecor. En
outre, sur le plan des recettes publicitaires, DF€¥evision fait directement concurrence avec lgdatants susmentionnés
et les réseaux télévisuels traditionnels, comm€&€mBLC, CTV et Global, et avec d'autres médias putalicks, incluant

Internet. La multiplication des réseaux de tél@risa également entrainé une concurrence accruehapitre de la

programmation.

DHX Television est également en concurrence avesigiirs fournisseurs étrangers et nationaux deenomumeérique
et/ou non linéaire, dont les TPC, dont plusieursreevent hors du cadre réglementaire canadiepagtconséquent, n'ont
aucune obligation en matiere de dépenses relawegmissions canadiennes ou quant a leur diffugibits ne pergoivent
et ne remettent aucune taxe de vente canadienrodiaté est d’avis que la prolifération de fousaisgs numériques et/ou
non linéaires a augmenté la demande pour du comterhaute qualité, ainsi que les colts s’y rappgret a augmenté la
fragmentation de I'audience et la concurrence etiéngad’abonnés.

La Société s’attend également a ce que les désigioises a la suite de la consultation Parlons ¢ékéainent et
continuent d’entrainer des changements dans laditems de concurrence qui auront une incidencd’sotreprise de DHX
Television. Se reporter a la rubrique « DéveloppgmgEnéral de I'activité — Acquisitions importantes autres faits
récents — Parlons télé du CRTC » ci-dessus pownobtle plus amples renseignements sur les audidPadons télé du
CRTC et les décisions connexes ainsi que leur é@mad potentielle sur la Société.

Marchandisage et concession de licences

Les activités de marchandisage et de concessitinathees de la Société sont également assujettieseivironnement
trés concurrentiel. La Société est en concurremee plusieurs grandes sociétés de divertissemetd tuets ainsi qu'avec
des développeurs et des fabricants de jouets @atkogt internationaux plus petits. Les faiblesibags a I'entrée du secteur
offrent des occasions aux concurrents actuels giriai de nouveaux concurrents quant au développeateénl’acquisition
d’'actifs de divertissement et de marques de comengui font concurrence aux actifs de la Sociétécbhacurrence est
fondée principalement sur les préférences des comsdeurs et s’'étend a la capacité de la Sociétédujpe et autrement a
acquérir des actifs de divertissement et des mardeecommerce populaires ainsi qu’'a conclure desdes d’exploitation,
et a distribuer et a commercialiser efficacementamifs.

Clientéle

La clientele cible de DHX pour ses secteurs d'@eétide production et de catalogue et distributishen grande partie
composée de télédiffuseurs conventionnels et Sis&saterrestres et par cable et/ou par satelliteFa-U., au R.-U., au
Canada et dans d'autres marchés internationauxplid® la Société cible les fournisseurs TPC et migqués pour ses
secteurs d’activité de production et de distributéo 'échelle mondiale. Certains des fournisseUP€ et numériques qui
comprennent la clientéle de base de DHX sont Me#lmazon, Hulu et Shomi. La Société a vendu degnammes a plus
de 300 diffuseurs ou acheteurs de droits impori@ans plus de 300 territoires.
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Le tableau suivant présente certains des clientekscet récents de la Société pour ses secteactwité de production
et de distribution :

Clientele actuelle et récente de la production etedla distribution

Réseaux américains  Réseau: Réseaux canadiens Réseaux internationaux

britanniques

Fournisseurs TPC

VSDA
Netflix Cartoon Network Cheebies CBC ABC Australia
Amazon Prime The Hub CBBC ComedyNetwork Canal+ (France)
Hulu Plus The Disney Channel Cartoon Network UK CTV Inc. ItalyNickelodeol
Daily Motion Sprou Channel 5 Shaw Medi (International)
Kabillion MTV TV Société Radio- Cartoor Network
Presto Nickelodeol CsC Canad (International)
CCTV PBS Virgin Medie Télétoon TheDisney Channi
Shomi Qubo The Disney Chane  Télé Québec (International)
Stan UK TVO Super RTL (Allemagne)
Iflix YTV ZDF (Allemagne)
Alibaba.com VRAK Kinderkanal (Allemagne)
Canal Play Vision TV ARD (Allemagne)
Foxtel Play TFO Discovery Chann
Cravetv Treehouse (Amérique latine)
Kidoodle RTVE (Espagne)

CVPD MBC (Moyen-Orien)
iTunes
GooglePlay
VUDU
Redbo:

CVDP
Crackle
YouTube

Chacune des quatre chaines de télévision pour tenfui comprennent DHX Television est exploitée pes
principales EDR au Canada, y compris Bell, Cog&etys, Rogers, Shaw Direct, Eastlink, Shaw et Vid#o

Connaissances et compétences spécialisées

Les membres de I'équipe de direction de DHX apporthacun des compétences, une expertise et umdgiexpe qui
sont complémentaires et qui couvrent divers aspasssecteurs de la production télévisuelle etntatégraphique, de la
distribution, de la télédiffusion, du marchandisagede la concession de licences, et des nouveadkamet du contenu
interactif, y compris la production, le financemefdgs ventes et la commercialisation. La Société disgée par le
président-directeur du conseil, Michael Donovan,ckef de la direction, Dana Landry, et le présidentchef de
I'exploitation, Steven DeNure. DHX Television estigee par Joseph Tedesco, vice-président diregedirecteur général,
DHX Television, et les activités de marchandisagees concession de licences sont dirigées par Bgtere, chef de la
direction, CPLG, et vice-président directeur, DHKaBds; dans les deux cas, leur expertise est npsafia Les membres de
I'équipe de direction de DHX ont collectivement lde 100 ans d’expérience dans le secteur de daugtion télévisuelle et
cinématographique, et se sont vu décerner de naximéx d’excellence. Pour obtenir de plus amplesseignements sur
certains dirigeants nommeés ci-dessus, se repolderudrique « Administrateurs et dirigeants » miess.
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Actifs incorporels

DHX utilise un certain nombre de marques de commede marques de service et de marques officiplbes ses
produits et services. Plusieurs de ces marquestappeent a la Société et sont enregistrées emean et la Société est
d’'avis que les marques de commerce qui ne sontepesgistrées sont protégées par la common law. dzé® peut
également exploiter sous licence certaines mardedgrs. La Société a pris les moyens juridiqeegiis pour protéger les
marques de commerce qui lui appartiennent et legusa de commerce utilisées sous licence, et estimea position a cet
égard est protégée de maniére adéquate. Les draltssifs sur les marques de commerce ne sontlealgjoe si la Société
fait les efforts nécessaires pour utiliser et gyetécellesci, ce qu’elle fait avec vigueur.

Les droits de distribution sur les films et les gsions de télévision ainsi que les droits access@ont protégés par les
lois sur le droit d’auteur ainsi que d’autres lais Canada, aux Etatinis et dans la plupart des pays étrangers. Ces loi
imposent des sanctions civiles et pénales lourdes la reproduction et la diffusion non autoriséesfilms et d’émissions
de télévision. La Société estime qu’elle prendyrévoit continuer de prendre, toutes les mesurpsogpées et raisonnables
pour garantir, protéger et maintenir, ou obtenitadpart des titulaires de licences leur engagemermarantir, de protéger et
de maintenir, les droits d’'auteur et les autresumess de protection prévues par la loi sur I'ensend#s films et des
émissions de télévision que DHX produit et disteilmn vertu des lois de tous les territoires applesa

La Société ne peut garantir que les mesures quiedied en vue d’'établir et de protéger ses mardaemmerce et ses
autres droits exclusifs seront adéquates et peonett’empécher que ses productions cinématograpbigt d’animation
soient imitées ou reproduites par des tiers oudggetiers tentent de bloquer la vente de telledumtions, en violation des
marques de commerce et des droits exclusifs ddlesaz font I'objet. De plus, la Société ne peut gairagtie des tiers ne
revendiqueront pas de droits sur ses marques dmeunoa et ses autres droits exclusifs, ou la prtpdé ceusci, ni que, le
cas échéant, elle sera en mesure de régler céeedidfs. En outre, les lois de certains pays étranqgrirraient ne pas assurer
la protection des droits exclusifs dans la mémeuneegue les lois des Etatiis et du Canada.

La Société met en ceuvre un vaste systeme d’auforisat de gestion des droits qui vise a protégsr droits et a
s’assurer que les propriétaires des ceuvres que mH3e ont donné les autorisations requises oweotibyé des licences a
leur égard. Un élément clé des contrats visantel@ges protégées par droit d’auteur est la durde liteence octroyée qui,
dans le secteur de la télévision, peut varier, maishabituellement de un a trois ans. La gestion di®its dans un
environnement numérique est de plus en plus corapexraison des problemes liés aux définitiong, $€mantique et a la
taxinomie ayant trait aux droits contractuels.

Cycles et saisonnalité

Les résultats d’exploitation de DHX pour une péeiabnnée sont exposés a des fluctuations cycliquesisonnieres
et dépendent de facteurs comme le nombre et l'feodes films et des émissions de télévision offdets budgets et les
cycles de financement des télédiffuseurs, la demagidbale pour du contenu, les produits des aésivibrdinaires
généralement tirés de la publicité et les cyclegate au détail associés aux dépenses de consmmraaisi que le moment
de lancement et le succés des marchandises sensdiet les redevances versées a cet égard, esguatuvent étre prédits
avec certitude. Par conséquent, les résultats itgafion de la Société peuvent fluctuer considémaient d’'une période a
l'autre, et les résultats d’'une période ne sontnggessairement représentatifs des résultats des g futures.

Changements apportés aux contrats

La majorité du contenu non canadien de DHX Telenisa précédemment été fourni par Disney aux temiase
convention de distribution. La Société a contineédfuser du contenu provenant de Disney jusqd&embre 2015 dans
le cadre du contrat de transition et a mis en ommhesnouvelle programmation originale en janviet®0Rien ne garantit
gue le contenu de DHX et le contenu commandé aréd'sustudios et a des producteurs tiers indépesdantemplacement
du contenu de Disney connaitront du succes. Laéégiimde la Société aux fins du remplacement deeconde Disney est
plus amplement décrite a la rubrique « Les seciaddivité de la Société — Télédiffusion » ci-dess

Employés

Au 30 juin 2016, la Société comptait 478 employéserps plein, dont 11 travaillent a Halifax, 213 aronto, 9 a
Los Angeles, 123 a Vancouver, et 122 en Europe.plbe, la Société engage des personnes aux termesordeats

25



temporaires, notamment des réalisateurs, des act¢udu personnel technique possédant les compétentd’expérience

requises pour des projets particuliers en voieéddisation ou en production. Au cours de I'exerab®s le 30 juin 2016, la

Société a retenu les services d’environ 860 treeea temporaires. L'ampleur de son portefeuillgpdeduction permet a la

Société de disposer d’animateurs, d'artistes, djggpud’éclairage, de réalisateurs et de productélEgués de talent parce
gu’elle est en mesure de leur procurer du traeddtivement constant. Il existe plusieurs studiesidchation indépendants

dans tout le pays pouvant étre embauchés danglite da« ceuvres sur commande », ce qui permet d& {gicapacité de

production tout en réduisant au minimum les fra@iségaux fixes.

Exploitation

DHX exerce ses activités a partir de bureaux sifuBislifax, a Toronto, a Vancouver, a Los Angelea eondres ainsi
gu'a partir de bureaux additionnels situés parttauts le monde, comme il est présenté a la rubridies secteurs d’activité
de la Société — Catalogue et distribution » ci-desses bureaux additionnels appuient principalénes activités de
distribution, de marchandisage et de concessiditeigces de la Société. La Société a des studasrdation a Halifax et a
Vancouver ou elle offre des services et des imgtalis tant aux productions qu’elle détient qu'diexs. La Société est
également propriétaire-exploitant d’un studio del98 pieds carrés situé sur un terrain de 4,3 gflesronto qu’elle utilise
principalement pour les productions avec priseguds réelles qu’elle produit.

Environ 43,7 % des produits des activités ordirsagensolidés de la Société pour I'exercice cld30lguin 2016 étaient
tirés d’'activités a I'étranger (c’est-a-dire attribles a des entités de la Société situées arfextédu Canada). Ces produits
des activités ordinaires sont principalement ctussi de produits des activités ordinaires tiréfaddistribution de contenu
international de la Société, du marchandisage ¢4 dencession de licences d’émissions dont laés®@st propriétaire, et
du marchandisage et de la concession de liceng@itvides marques de tiers. Les produits des &@stivitdinaires
attribuables a CPLG pour I'exercice clos le 30 016 étaient composés en totalité des produitsadigités ordinaires
tirés d’'activités a I'étranger.

REORGANISATIONS

Au cours de I'exercice clos le 30 juin 2016, la i8t& a procédé a une réorganisation aux fins deifiglation fiscale
visant certaines de ses filiales importantes quisitait essentiellement, entre autres, en la ldisso de DHX Cookie
Jar Inc., le transfert de la quasi-totalité de#fsaet des passifs de DHX Cookie Jar Inc. & DHX Megdoronto) Ltd., et le
transfert de Cookie Jar Entertainment Holdings UH. I(qui détient CPLG) a DHX Worldwide Limited.

POLITIQUES SOCIALES

DHX s’est engagée a faire une utilisation équitaldde ceuvres et & agir avec honnéteté et intéguite wus les aspects
de sa conduite professionnelle, et a mis en placeode de conduite professionnelle et de déont®lqai s’applique a tous
les administrateurs, dirigeants et employés deodé® et qui sert & démontrer 'engagement deotaé® a se conduire de
maniere éthique. Ce code peut étre consulté sitel&Veb de DHX a I'adresse www.dhxmedia.com.

FACTEURS DE RISQUE

Le texte qui suit expose les risques générauxrétplers qui pourraient avoir une incidence défiaable sur la Société.
Il est recommandé d’examiner attentivement cetastde risque. D’autres incertitudes et risquesaumnus pour l'instant
de la Société ou que la Société ne prévoit pasletoent pourraient étre importants et avoir ureedience défavorable sur
les activités de la Société et ses résultats digtgplon et, par conséquent, avoir une incidengeoiante sur ses affaires, ses
résultats d'exploitation, ses perspectives et ®mton financiere. Les lecteurs devraient égaldémserreporter aux facteurs
de risque figurant dans le dernier rapport de gestie la Société qui, avec les facteurs de risqaseptés ci-aprés, ne
constituent pas nécessairement une liste exhaustive

Risques applicables aux actions de la Société
Le cours des actions peut étre volatil en raisorfiadteurs qui sont hors du contréle de la Société.

Les marchés des valeurs mobilieres sont assugettise grande volatilité des cours et des volumeke eours des
actions de nombreuses sociétés a enregistré aesdlions importantes qui n'étaient pas nécessainefiées au rendement
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d’exploitation, a la valeur des actifs sous-jacemisaux perspectives de ces sociétés. Le couraatems de la Société
pourrait connaitre des fluctuations importantesrason de nombreux facteurs, y compris des vanatide ses résultats
financiers annuels ou trimestriels ou de ceux @eceacurrents, la modification par des analysteeeherche financiére de
leurs recommandations ou de leurs estimations coantles bénéfices de la Société, la conjonctcom@mique en général
ou la conjoncture du secteur de la diffusion, dimn fou de la télévision plus particulierement, ldblmité défavorable, les
changements apportés aux lois et aux reglementzalples, I'exercice des options et/ou des bonsalescription en cours
de la Société ou d’autres facteurs. De plus, lesimés boursiers ou les actions de la Société samsatites pourraient a
I'occasion se montrer trés volatils sur le plan desrs et du volume des opérations, ce qui pouaraitr un effet sur le cours
des actions de la Société pour des raisons sans\ec son rendement économique. |l est imposdiblprévoir I'effet, le
cas échéant, que la vente future d'actions oudpaiibilité d’actions pour des ventes futures (mpads des actions devant
étre émises a I'exercice d’options d’achat d’adjgmourrait avoir sur le cours des actions daner®s. La vente d’'un grand
nombre d’actions ou la perception qu’une telle ggrurrait se produire pourrait avoir un effet @éfable sur le cours des
actions de la Société.

En raison de 'un de ces facteurs, le cours dasracipeut étre volatil et, & n'importe quel momegrdurrait ne pas
refléter exactement la valeur a long terme de DB#tte volatilité peut avoir une incidence sur lpazté des actionnaires
de vendre leurs actions a un prix avantageux.

La structure des actions ordinaires avec droitate et des actions avec droit de vote variable X Bst inhabituelle
aux Etats-Unis. Par conséquent, les courtiers,nisgociants et les autres intervenants du marchérgient ne pas
comprendre les caractéristiques de conversion disna ordinaires avec droit de vote et des acterec droit de vote
variable, ce qui pourrait avoir un effet négatif kuliquidité sur le marché boursier pour chagatgorie d’actions et donner
lieu a des différences entre les cours de chagegaae d’'actions qui ne refletent pas les diffé@endes droits économiques
ou des droits de vote sous-jacents représentahpgue catégorie d’actions.

La Société pourrait avoir besoin de capitaux suppataires dans 'avenir, ce qui pourrait entrainere baisse du cours
des actions de la Société et une dilution de Ippété des actions de la Société.

La Société pourrait nécessiter des infusions déazapdans I'avenir pour satisfaire a ses besomfodds de roulement
additionnel, faire face a ses dépenses en immatidiss ou tirer profit de possibilités d’'investissnt et/ou d’acquisition ou
pour d’autres motifs (les risques propres a ceuseait décrits plus en détail ci-apres). Par corsdiga Société pourrait
devoir réunir des capitaux additionnels dans I'avera capacité de la Société d’obtenir du finaneamsupplémentaire
dépendra d’'un certain nombre de facteurs, dontitleation du marché et son rendement d’exploitatiGes facteurs
pourraient empécher la Société d'obtenir du finare® supplémentaire ou encore de I'obtenir au monsaion les
modalités et au montant qui lui conviennent.

Afin de mobiliser ces capitaux, la Société pourvaihdre des titres de capitaux propres additiondels le cadre de
placements ultérieurs et pourrait émettre desstitte capitaux propres additionnels. La vente omiséion d’'un nombre
important de titres de capitaux propres, ou lagm@ion qu’'une telle vente pourrait avoir lieu, pwitravoir un effet nuisible
sur les cours du marché en vigueur des titres. age@ vente ou émission additionnelle de titres ajgtaux propres, les
investisseurs verront leur droit de vote diluéaeSbciété pourrait voir son résultat par actiorlergant dilué. Les capitaux
réunis par voie de financement par emprunt exigatajue la Société procéde a des paiements dinpé@réodiques et
imposeraient des clauses restrictives a la poerslgs activités de la Société. En outre, des feraeats supplémentaires
pourraient ne pas étre offerts ou, s'ils le sooyrpient ne pas I'étre conformément a des modaditéntageuses pour la
Société. Le défaut d'obtenir du financement suppldta@ire pourrait empécher la Société d’engager diggenses en
immobilisations qui pourraient étre nécessaires ppliquer la stratégie de croissance de la Sb@éffaire croitre son
entreprise ou maintenir ses activités.

La Société peut émettre des actions ordinaires aveit de vote et/ou des actions avec droit de wasable
additionnelles, y compris a I'exercice de ses oygtid’achat d’actions actuellement en cours et comment aux modalités
du régime de réinvestissement de dividendes deoté®, du régime d’achat d’actions a lintentiomsdemployés et du
régime d'unités d'actions liées au rendement. Baséquent, les porteurs d’actions ordinaires aveit de vote et d’actions
avec droit de vote variable pourraient subir I'etfe la dilution.
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Les droits de vote des porteurs d'actions avectdteivote variable pourraient étre automatiquemeéduits si les droits de
vote rattachés aux actions avec droit de vote dei@épassent certaines limites aux termes deststat

Les modalités des actions avec droit de vote vigriabx termes des statuts de modification de laéBoprévoient que
les droits de vote rattachés aux actions avec deoitote variable seront automatiquement réduitsams qu’aucune mesure
officielle ne soit prise par la Société ou le portesi le nombre total de droits de vote pouvare éxercés a I'égard de la
totalité des actions avec droit de vote variablésémet en circulation dépasse certaines limitascBnséquent, les porteurs
d’actions avec droit de vote variable peuvent avaowins d’influence, action pour action, que lestpars d'actions
ordinaires avec droit de vote a I'égard des questigui nécessitent la tenue d'un vote des actioemalune réduction
automatique des droits de vote rattachés aux activec droit de vote variable, ou le risque queaéduction des droits de
vote rattachés aux actions avec droit de vote bkriguisse survenir, pourrait avoir une incidenaela capacité des porteurs
d’actions avec droit de vote variable de vendresl@gctions a un prix avantageux. Se reporter adeque « Description du
capital-actions ».

La Société prévoit engager d'importants frais jugiges et comptables, et d’autres dépenses consilidyaen raison du fait
gue nous devenions une société ouverte aux Etass-Un

Dans le cadre de l'inscription des actions avedt di® vote variable de la Société au NASDAQ, laiS@cest devenue
assujettie aux obligations de déclaration d’infaiova des sociétés ouvertes aux Etats-Unis. En dast société ouverte
aux Etats-Unis, la Société engage d’'importants fidiques et comptables, et d’autres dépensesiaérables, par rapport
aux niveaux de dépenses historiques. En outrdpigsréglements et normes, qu'ils soient compl&eimouveaux ou en
version modifiée, en matiére de gouvernance d'prise et de déclaration d’information, y compris l@ intitulée
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protechictet les regles et reglements pris en applicatioonedle-ci, de
méme que la loi de 2002 intitul&arbanes-Oxley Acta loi intitulée Jumpstart Our Business Startups A&t les régles et
reglements de la SEC et du NASDAQ, pourraient émraune hausse des codts et du temps que le tenkedirection de
la Société doivent consacrer a la conformité derégles et reglements. La Société s’attend a cegseegles et reglements
entrainent une hausse considérable de ses fraisndermité juridique et financiere, et exigent émps et de I'attention de
la part de la direction qu’elle ne pourra consaaredéveloppement des produits de la Société ehatngs activités.

En tant qu'« émetteur privé étrangerforgign private issugren vertu des lois sur les valeurs mobiliéres Eiags-Unis, la
Société n’est pas tenue de fournir la méme infdonau cours des mémes périodes qu'un « émettdionad américain »
(U.S. domestic issugr

La Société est un émetteur privé étranger en vdetu lois sur les valeurs mobilieres fédérales amaies et, par
conséquent, elle n'est pas tenue de se conforrtmrtas les exigences d’information périodique etrante prévues par la
Loi de 1934. La Société ne dépose donc pas les méapports que ceux qu'un émetteur national amériest tenu de
déposer aupres de la SEC, quoigu’elle soit tenugédeser auprées de la SEC ou de lui remettre lesndents d’information
continue qu'elle est tenue de déposer au Canadamn des lois sur les valeurs mobiliéres canadisnin outre, les
dirigeants, les administrateurs et les principactxoanaires de la Société sont dispensés de Iegumin des dispositions
relatives a la déclaration et au recouvrement eagidn profit €hort-swing recovery provisionijurant a I'article 16 de la
Loi de 1934. Par conséquent, les actionnaires 8@d¢#té pourraient ne pas savoir dans des dédaisrtuns a quel moment
les dirigeants, les administrateurs et les principactionnaires de la Société achétent ou vendenadtions ordinaires avec
droit de vote ou des actions avec droit de votabte, étant donné que les périodes d’'informatmmtioue sont plus longues
en vertu des exigences canadiennes correspondzortesrnant les déclarations d'initiés. De plusitra d’émetteur privé
étranger, la Société est dispensée des reglest@rende procurations prévues par la Loi de 1934.

La Société est une « société émergente en croissagenerging growth compapyLes exigences de déclaration réduites
applicables aux sociétés émergentes en croissangegient rendre les actions de la Société moirteagantes pour les
investisseurs. En outre, la perte du statut deétéaémergente en croissance pourrait faire augmeateemps et les codts
consacrés par la direction au respect d'exigencesléclaration additionnelles.

La Société est une « société émergente en crossaati sens de l'alinéa 3(a) de la Loi de 19344 d=m version
modifiée par la loi des Etats-Unis intituldempstart Our Business Startups Met«Loi JOBS »), adoptée le 5 avril 2012),
et la Société continuera d’étre admissible a tige< société émergente en croissance » jusqugefaigre des éventualités
suivantes a survenir : a) le dernier jour de I'ei@ au cours duquel la Société génere des prodessctivités ordinaires
bruts annuels totaux de 1 000 000 000 $ US (ce anbritant indexé a l'inflation tous les 5 ans @aSEC) ou plus; b) le
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dernier jour de I'exercice de la Société qui seitinquieme anniversaire de la date de la premigmée d’actions ordinaires
de la Société conformément a une déclaration dipison en vigueur en vertu de la Loi de 1933;adate a laquelle la
Société, au cours de la derniére période de trmsaémis plus de 1 000 000 000 $ US de titramplent non convertibles;
d) la date a laquelle la Société est réputée @tredéposant de grande envergure se prévalantstknsy de dépot accéléré »
(large accelerated filerau sens de IRule 12b-Zrise en application de la Loi de 1934. La Socsétéit admissible a titre de
déposant de grande envergure se prévalant du sysiendépot accéléré (et cesserait d'étre une 6oéi@ergente en
croissance) a compter du 30 juin 2016 si la vatearchande globale a I'échelle mondiale des actodmaires détenues par
des entités non membres de son groupe était denifldihs de dollars américains ou plus au 31 dégen2016, soit le
dernier jour ouvrable de son deuxiéme trimestrBedercice en cours.

En régle générale, une société inscrite qui inseri catégorie de ses titres en vertu de l'arfi2lele la Loi de 1934 est
tenue d’inclure, dans le deuxiéme rapport annudbes tous les rapports annuels subséquents qdégiese en vertu de la
Loi de 1934, un rapport de la direction sur le obletinterne a I'égard de l'information financiéeg¢ sous réserve d’'une
dispense pour les sociétés inscrites qui réponadat définition d’'un « plus petit émetteur assupet(smaller reporting
companygu sens de l&Rule 12b-Zrise en application de la Loi de 1934, un rapgbattestation de I'auditeur sur
I'évaluation faite par la direction du contrbleante a I'égard de l'information financiere. Cepeamgdaant que la Société
continue d'étre admissible a titre de société éewiy en croissance, elle sera dispensée de I'evagdinclusion d’'un
rapport d'attestation de I'auditeur dans ses ragpannuels déposés en vertu de la Loi de 1934, nsrefle n’est pas
admissible a titre de « plus petit émetteur asswjeEn outre, le sous-alinéa 103(a)(3) de larttulée Sarbanes-Oxley Act
of 2002a été modifié par la Loi JOBS de maniére a ce gaggmment, les auditeurs d’'une société émergentecéssance
soient dispensés de toute régle du Public Compampunting Oversight Board exigeant la rotation gditibire des cabinets
d’audit ou un supplément au rapport de I'auditeamsdlequel I'auditeur serait tenu de fournir deférmation additionnelle
sur I'audit et les états financiers de la socigggiite (rapport de 'auditeur).

Les actions pourraient sembler moins attrayantesimestisseurs en raison de la dépendance de deéét8cenvers
certaines de ces dispenses. Par conséquent,asitiess devenaient moins attrayantes pour certaugstisseurs, il pourrait
exister un marché de négociation moins actif pesiralctions et le cours de I'action pourrait étres plolatil. Cependant, si la
Société n'est plus admissible a titre de sociétérgemte en croissance, elle pourrait étre tenudétieurner le temps et
l'attention de la direction vers la mise en valel@s produits et d'autres activitéts commercialedad8ociété, en plus
d’engager des frais juridiques et financiers acefirsde se conformer aux exigences de déclaratidiitionnelles connexes.

Il pourrait étre difficile pour les investisseursnéricains d’intenter des actions et de faire exécdes jugements en vertu
des lois sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unis.

Les investisseurs aux Etats-Unis ou ailleurs daasti@s territoires a I'extérieur du Canada poemaiavoir de la
difficulté a intenter des actions et a exécuter jdgements contre la Société, ses administratsessmembres de la haute
direction et certains des experts nommés dans éaepte notice annuelle en fonction de dispositiensmatiere de
responsabilité civile dans les lois fédérales sandaleurs mobiliéres ou d’autres lois des Etats-On de tout autre Etat de
ce pays ou les lois équivalentes d’autres teratoite résidence.

Il existe certains doutes quant a la possibilitéfalee exécuter au Canada un jugement fondé sudifgmsitions en
matiere de responsabilité civile des lois sur Elews mobiliéres fédérales ou étatiques amérisajn&in tribunal américain
a rendu contre la Société, contre ses administatuses dirigeants ou contre les experts nommes ld présente notice
annuelle. Il existe également des doutes quant@aug@i'une action originale pourrait étre intenge Canada contre la
Société, contre ses administrateurs et ses diigeancontre les experts nommeés dans la présetite ramnuelle afin de
faire respecter des obligations, en se fondantuemment sur les lois sur les valeurs mobiliéres riddé ou étatiques
américaines.

Un marché actif pour la négociation des actionscagieit de vote variable de la Société aux EtatssUpourrait ne pas se
développer ou étre maintenu.

Les actions avec droit de vote variable de la $36aént négociées sur le NASDAQ depuis le 23 jOih52 Cependant,
le volume de transactions sur le NASDAQ a été énlitn’existe aucune garantie qu'un marché adiifrda négociation des
actions avec droit de vote variable aux Etats-\deisiéveloppera ou sera maintenu. Les porteursahacavec droit de vote
variable pourraient ne pas étre en mesure de véadre placements selon des modalités satisfasante Etats-Unis. En
raison des risques exposés aux présentes, le desii@ctions avec droit de vote variable ou desraiordinaires avec droit
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de vote de la Société, a n'importe quel momentrnaitne pas refléter exactement la valeur a lemmé de la Société. De
plus, la gestion de ces risques pourrait entraiasrcolts importants et détourner I'attention déiection et les ressources
de la Société, ce qui pourrait faire baisser caraldlement et peut-étre de facon permanente lavdés actions avec droit
de vote variable et des actions ordinaires aveit deovote.

Parmi les autres facteurs non liés au rendemela 8eciété qui sont susceptibles d'influer surr& pt la liquidité des
actions, citons I'ampleur de la couverture analgigla diminution du volume des opérations et dediét général des
marchés a I'égard des actions, la taille du fldttenla Société et tout événement qui donne lienedradiation des actions de
la cote d’'une bourse.

L’annonce publique de développements éventuelssfdeil’entreprise pourrait avoir une incidence ion@nte sur le cours
des actions.

La direction de la Société, dans le cours normal agtivités de la Société, explore régulieremerst alecasions et
opérations stratégiques potentielles. Ces occasibapérations peuvent inclure la formation d’'unertreprise stratégique,
la réalisation par des tiers de placements partawgpipropres ou par emprunt importants dans laégiaclacquisition ou
l'aliénation d’actifs importants, I'octroi d'unecence a I'égard d’'un droit de propriété intelleduémportant ou encore
l'acquisition ou I'aliénation de droits de propgéntellectuelle importants, I'élaboration de ndile®gammes de produits ou
de nouvelles applications pour sa propriété intalielle existante de la Société, la conclusion té'etes de distribution
importantes, ainsi que d'autres occasions et opéssemblables. L'annonce publique de telles aonasu opérations ou
encore d’'occasions ou d’opérations stratégiquedlsdaies pourrait avoir une incidence importantelswours des actions.
La Société a pour politique de ne pas rendre puktides occasions ou opérations stratégiques g@&riimine, a moins que
les lois applicables, y compris les lois sur lesewes mobilieres applicables portant sur les olilige d’information
continue, ne I'y obligent. Rien ne garantit queitegestisseurs qui vendent ou qui achétent desrectie la Société le font a
un moment ou la Société n’envisage pas une occasiame opération stratégique particuliere qui, faieannoncée, aurait
une incidence importante sur le prix des actions.

De plus, de tels futurs développements de I'eniseptouchant la Société pourraient étre accompadrésertains
risques, notamment ceux qui sont liés a I'expasitiax responsabilités inconnues associées auxionsas aux opérations
stratégiques, a des frais d’exploitation plus éegée prévu, a la difficulté d'intégration des waitéis et du personnel des
sociétés acquises et aux frais s’y rapportant,petturbation des activités en cours de la Soc#téétournement du temps
et de l'attention de la direction, a une dilutiomspible pour les actionnaires et a d'autres fastetet qu’il est indiqué en
détail ci-apres. La Société pourrait ne pas étrmmesure de gérer avec succes ces risques et tes pubblémes liés a toute
acquisition future, ce qui pourrait avoir une irede défavorable sur ses activités et sa situfitianciére.

Risques généraux associés a DHX

La Société fait face a des risques inhérents ativitgzs menées a I'échelle internationale, dont lmmmbre sont hors du
contrble de la Société.

La Société distribue des films et des productiéévisuelles et exerce d'autres activités commkagia I'extérieur du
Canada et tire des produits de ces sources. Paégoent, les activités de la Société comportendiosrrisques inhérents
aux activités menées a I'échelle internationaleytdmn nombre sont hors de son contréle. Parmiisgsies, on compte
notamment les suivants : les changements apparnésxigences réglementaires locales, y comprisdssictions quant au
contenu; les modifications apportées aux lois et @alitiques ayant une incidence sur le commereg,placements et les
impdts (y compris les lois et les politiques relas au rapatriement de fonds et aux retenues df)migs différents degrés
de protection prévus pour la propriété intelledjel'instabilité de I'économie & I'étranger et dgsuvernements; les
barrieres culturelles; les guerres et les actesristes; et la dissémination de virus ou tout@usque étendu pour la santé.

L'un ou l'autre de ces facteurs pourrait avoir Ufetedéfavorable important sur les activités deSlaciété, sur ses
résultats d’exploitation ou sur sa situation finane.
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Les résultats d’exploitation de la Société peuvkrmtuer considérablement selon le nombre d’émisside télévision et de
films livrés ou mis a la disposition de divers naédiainsi que du moment ou ils le sont.

Les résultats d’exploitation a I'égard des actwitle DHX se rapportant a la production et a laibistion d’émissions
de télévision et de films pour une période donré&egeddent, dans une large mesure, du nombre d'&@mssde télévision et
de films livrés ou mis a la disposition de diverédias, ainsi que du moment ou ils le sont. Parémrent, les résultats
d’exploitation de la Société peuvent fluctuer deofa importante d’'une période a l'autre, et les ltatiobtenus au cours
d'une période donnée ne sont pas nécessairemdnatifiel des résultats pour les périodes a venis. fuex de trésorerie
peuvent également fluctuer et ne sont pas nécessait étroitement liés a la constatation des ptediges activités
ordinaires. Bien que les traditions évoluent eaamj en partie, de la concurrence accrue que tileesmouvelles chaines de
distribution, les pratiques du secteur veulent dpge diffuseurs concluent la plupart de leurs em®ntelatives a la
programmation annuelle entre février et juin, denigi@ a ce que les nouvelles émissions soientpitre diffusées au
début de la saison de diffusion, en septembre, remalacer d’autres émissions en milieu de saisoihen janvier. A cause
de ce cycle de production annuel, DHX ne réalise g8 produits des activités ordinaires de facguligre pendant toute
lannée. Les résultats d’exploitation fluctuent fdgon importante d'un trimestre a l'autre et lesuttats obtenus au cours

d’'un trimestre donné ne sont pas nécessairemeiogiifd des résultats pour les trimestres a venir.

La Société dépend de son personnel clé et la plertaine ou I'autre de ces personnes pourrait awgireffet défavorable
sur la Société.

La Société dépend grandement des services fouaniggrtains membres de son personnel clé, plugp@Etement
Michael Donovan, Dana Landry, Steven DeNure, e¢@lod edesco (a I'égard de DHX Television). La peds services de
'une ou l'autre de ces personnes ou de tout anambre du personnel clé pourrait avoir un effeadéfable important sur
les activités, les résultats d’exploitation ou luaion financiére de la Société. M. Donovan, Mnidry, M. DeNure et
M. Tedesco sont chacun liés par contrat a la Sbgi&tqu’en 2016, en 2018, en 2019 et pour une gerindéterminée,
respectivement.

La Société est assujettie a I'impdt sur le reveramsdcertains territoires, et a des audits de latpde différentes
administrations fiscales dans ces territoires. Tautlit pourrait avoir une incidence considérable Bumontant des impots
a payer ou a recouvrer dans un territoire donnégaepourrait avoir un effet sur les états finansiele la Société.

Dans la préparation de ses états financiers, l&oest tenue de faire une estimation de ses s1qiitle bénéfice dans
chacun des territoires ou elle exerce ses actieitétenant compte des régles, des interprétatiods k Iégislation fiscales
qui s’appliquent aux activités de la Société. DespDHX est assujettie a des audits de la pariftigehtes administrations
fiscales sur une base réguliére et le résultaedeandits pourrait avoir une incidence importanteles montant des imp6ts a
payer ou & recouvrer inscrit a ses bilans consekd&ur la charge d'impdt inscrite a ses étatsaalés des résultats. Toute
entrée ou sortie de fonds résultant de ces audrttaune incidence sur les liquidités disponilpesir les activités de la
Société.

La Société pourrait étre nommée défenderesse aanadre de réclamations ou de procédures judicganai pourraient
étre chronophages et dispendieuses, et qui pourt@etrainer une responsabilité importante.

Des procédures judiciaires, gouvernementales abittage peuvent étre intentées contre la Sociéti onenacer dans
lavenir. Qu’elles soient fondées ou non, ces méeldons peuvent nécessiter temps et argent cossadetur évaluation et
leur contestation, peuvent détourner l'attention ldedirection des activités et peuvent entraineurpla Société une
responsabilité éventuellement importante.

La stratégie de croissance de la Société dépenglaetie de I'acquisition d’autres entreprises. lleXiste aucune garantie
gue la Société sera en mesure de trouver des catsdidacquisition éventuels, de réaliser ces adtjaiss, ni d’intégrer
leurs activités aux siennes.

La Société a réalisé et continuera vraisemblablémerrechercher divers regroupements d’entrepragglisitions et
coentreprises dans le but de compléter son ergeepti de la faire croitre. DHX estime que I'acdigsid’autres entreprises
pourrait servir sa stratégie, qui consiste a élasgigamme de produits et sa clientéle. La miseeamre réussie de cette
stratégie d’acquisition dépend de la capacité d8deiété a trouver des candidats d’acquisition @gmiés, & acquérir ces
sociétés selon des modalités acceptables, a intdgee succes les activités et la technologie deotaété acquise aux
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siennes, et a maintenir le goodwill de I'entrepasguise. DHX ne peut prévoir si elle sera ou nomesure de trouver des
candidats appropriés pour des acquisitions qui dmpionibles a un prix convenable, ou la probabitie réalisation d’'une
acquisition éventuelle. Lorsqu’elle évalue une sama d’acquisition susceptible d’étre réaliséeStzxiété ne peut garantir
gu’elle déterminera correctement les codts etitggies inhérents a I'entreprise visée par I'actjarsi L’échelle des risques
d’acquisition sera relative a la taille de la stEiéu des sociétés acquises comparativement adselRHX au moment de
l'acquisition, et certaines sociétés cibles poemtétre plus importantes que DHX.

La croissance et I'expansion découlant des acensifutures pourraient exercer une forte pressigries ressources en
gestion de la Société. De plus, bien que la dvactde DHX estime avoir I'expérience et le savoirddui permettant
d'intégrer les entreprises acquises, ces effoescempagnent de risques importants, notammerie:d8faut d’intégrer de
maniére réussie le personnel, les systemes d'iaftiom la technologie et les opérations de I'entsepacquise; b) la perte
possible d’employés clés ou de clients de I'entsepactuelle de la Société ou de I'entreprise dsol@été acquise; c) le
défaut de maximiser les avantages financiers etégfiques possibles de I'opération; d) le défautéddiser les synergies
attendues des entreprises acquises; €) la pextaleler du goodwill; f) des réductions des résulthexploitation futurs par
suite de I'amortissement des actifs incorporelsiag)rise en charge de passifs importants et/oanimgs de la société
acquise, et h) le détournement du temps et desuess de la direction.

Les acquisitions futures sont assorties du risqueelgs obligations et responsabilités d’une enisepcquise puissent
ne pas étre convenablement prises en compte daatals financiers historiques de cette entreptisk risque que ces états
financiers historiques puissent reposer sur desthgges qui sont inexactes ou incompatibles awedypothéses de la
Société ou son approche des pratiques comptabe9Id, ces acquisitions futures pourraient conepodies activités
corporelles qui pourraient faire changer la strigtélg la Société et I'orientation qu’elle souhgitendre.

Rien ne garantit que DHX sera en mesure de tradegicandidats d’acquisition éventuels, de réatissracquisitions ni
d’intégrer leurs activités aux siennes. En outes, dcquisitions futures pourraient entrainer I'éiois dilutive de titres de
capitaux propres, avoir une incidence défavorabteles cours des actions de la Société ou entrddnprise en charge de
dettes ou l'amortissement de charges liées a dufs @mcorporels; tous ces facteurs pourraient aveie incidence
défavorable importante sur les activités, la situafinanciére et les résultats d’exploitation deSociété.

Le niveau d’endettement de la Société pourrait muoke incidence sur sa capacité a obtenir du firanent, limiter sa
flexibilité opérationnelle, restreindre le verserhade dividendes, détourner les flux de trésoremgsvlies paiements
d’intéréts, et la rendre plus vulnérable face a sescurrents et aux ralentissements économiques.

DHX a contracté une dette importante dans le cddrka réalisation de I'acquisition de DHX Televisialu catalogue
d’Echo Bridge et de Nerd Corps. En date du 30 20ih6, DHX avait une dette en cours (y compris i#etb, les facilités de
crédit et les facilités de crédit relatives a ladarction) de 390 millions de dollars. L'endettemedetla Société, actuel et
futur, particulierement s'’il est augmenté afin daliser d'éventuelles acquisitions, pourrait awlss répercussions négatives
importantes sur DHX de diverses facons, notamment :

+ en limitant la capacité de la Société d'obtenir fthancement additionnel destiné au fonds de routémaux
dépenses en immobilisations, au développement atdujps, au service de la dette et aux acquisitainsi qu’aux
fins générales de I'entreprise et autres;

« enréduisant la flexibilité de la Société et sdlde dans I'exercice de ses activités;

- enlimitant la capacité de la Société de déclaeerdividendes sur ses actions;

« en obligeant la Société a affecter une partie deflag de trésorerie tirés des activités opératlles au versement
de l'intérét sur sa dette existante, ce qui I'eneéait d'utiliser ces flux de trésorerie a d'autfes, y compris
I'exploitation, les dépenses en immobilisationtestoccasions d’affaires futures;

» enexposant la Société a des frais d’intérét acurues emprunts a taux variable;

+ en limitant la capacité de la Société de s’adapt&volution de la conjoncture de marché;

» en placant la Société dans une position désavargager rapport a ses concurrents qui sont motesties;

» enrendant la Société vulnérable a une dégraddéda conjoncture économique, sectorielle et lideaxtivités de la
Société;

« en empéchant la Société de faire des dépenseseohitisations qui sont importantes sur le planalerbissance et
de la stratégie.
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De plus, la Société peut ne pas étre en mesuieedelé ses activités d’exploitation des flux distrrerie suffisants pour
acquitter ses obligations relatives au rembourséaesa dette, et elle pourrait étre tenue de eedds actifs, de réduire ses
dépenses en immobilisations, de réduire ses dépeéntégard de la nouvelle production, de refinaraetotalité ou une
partie de sa dette existante ou d’obtenir du fieament supplémentaire, ce qui, dans un cas ou @ame| pourrait avoir une
incidence négative importante sur ses activitésiesa capacité a mettre en ceuvre sa stratégie @mmige. Pour obtenir de
plus amples renseignements sur les facilités daitoeé les billets de la Société, se reporter tulzique « Développement
général de I'activité — Acquisitions importantesaetres faits récents » de la présente notice #danue

Les facilités de crédit et les billets de la Satipeuvent limiter sa capacité a contracter des emisr supplémentaires, a
vendre des actifs, a accorder des slretés et dewalmss dividendes. En outre, en cas de défaut,éfieutl croisé ou de
remboursement anticipé croisé aux termes des tégitie crédit futures, la Société pourrait ne peasirasuffisamment de
fonds disponibles pour effectuer les paiementsiseguix termes de ses conventions d’emprunt, céecait en sorte que les
préteurs pourraient prendre possession des biensé@®en garantie.

Les modalités des facilités de crédit et des killd¢ la Société (y compris la convention de fidukiéégard des
billets) peuvent limiter la capacité de la Socitfaire, entre autres, ce qui suit :

« contracter des emprunts supplémentaires ou degatiblis éventuelles;
« vendre des actifs importants;

» accorder des s(retés;

» verser des dividendes supérieurs a certains seuils.

Les facilités de crédit et les billets exigent deSociété qu’elle maintienne certains ratios fifmenscet qu’elle respecte
d’autres clauses de maintien non liées aux finarlaesespect de ces clauses restrictives et réitiaaciers, de méme que
ceux pouvant étre contenus dans toute autre canmedtemprunt dans I'avenir, pourrait compromet@iecapacité de la
Société a financer son exploitation future ou sesolms en capitaux futurs ou a tirer parti d'aumesasions d’affaires
favorables. La capacité de la Société a se confoamees clauses restrictives et aux ratios finasaipendra de son
rendement futur, lequel pourrait étre touché par éeenements qui sont indépendants de sa volohtEapacité de la
Société a se conformer a l'une de ces clausesl'om @e ces ratios financiers pourrait constituerdéfaut aux termes des
facilités de crédit et/ou des billets, ce qui paiirentrainer, dans certains cas, le rembourseamitipé de la dette aux
termes d'autres instruments qui renferment desodiipns relatives & un défaut croisé ou a un remg®nent anticipé
croisé. En cas de défaut, de défaut croisé ourdbaersement anticipé croisé, la Société pourraiaseavoir suffisamment
de fonds disponibles pour effectuer les paiemergsis aux termes de ses conventions d’emprun& Sotiété n’est pas en
mesure de rembourser les montants exigibles ametedes facilités de crédit ou de la conventioerédit régissant toute
facilité de crédit qu’elle pourrait conclure datavknir, ces préteurs pourraient avoir le droifpdendre possession des biens
donnés en garantie de cette facilité dans la mesqgrése pour rembourser ces emprunts. Dans wasela Société pourrait
ne pas étre en mesure de rembourser les facibtésédlit ou toute facilité de crédit qu’elle poitra@nclure dans I'avenir ou
de les rembourser intégralement. Pour obtenir de pimples renseignements sur les facilités detceédés billets de la
Société, se reporter a la rubrique « Développeménéral de I'activité — Acquisitions importantesagtres faits récents »
de la présente notice annuelle.

L’expansion des activités de la Société a fortensefiicité le personnel et les systemes de gest@xploitation et de
finances de la Société.

Par suite d’acquisitions réalisées par DHX, le pengl et les systéemes de gestion, d’exploitatiatedinances de DHX
ont été fortement sollicités. Rien ne garantit dee systemes, les procédures et les mesures debleode la Société
conviendront pour soutenir I'expansion des activitte DHX. Les résultats d’exploitation futurs de Saciété seront
influencés par la capacité de ses dirigeants sedemployés clés a gérer une situation commeiaéyolution ainsi qu'a
mettre en ceuvre et a améliorer ses mesures deéleoptrses systemes de présentation de l'informatérationnelle et
financiére. L'incapacité de la Société a géreralles demandes et une situation commerciale euenlpourrait avoir une
incidence défavorable importante sur sa situaiimaritiere et ses résultats d’exploitation.
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La Société gere ses liquidités prudemment afinade/qir faire face aux fluctuations des produitsreistriels. Le défaut de
la part de la Société de gérer adéquatement cesdiigs pourrait avoir une incidence défavorable &s activités et les
résultats d’exploitation de la Société.

Au cours d’'une période donnée, les produits desités ordinaires tirés de la production de la $t&isont tributaires
du nombre de films et d’émissions de télévisiomélivet du moment de leur livraison, facteurs qupeevent étre prévus
avec exactitude. Les produits des activités ordisdirés de la distribution de films et d’émissate télévision de la Société
varient sensiblement d’un trimestre a I'autre giedé&lent des livraisons contractuelles conclues kegeservices télévisuels.
Les produits des activités ordinaires tirés deis&ribution sont fondés sur des contrats et la delmat peuvent fluctuer de
facon importante d’'une période a l'autre. La Sacigére ses liquidités en prévoyant et en surveiies flux de trésorerie
d’exploitation, et en ayant recours a des contitatiocation-acquisition et en maintenant des fésilde crédit. Le défaut de
gérer adéquatement les liquidités pourrait avo@ imeidence défavorable sur les activités et lealt@ts d’exploitation de la
Société, y compris la capacité de la Société an@goa ses besoins en fonds de roulement, a entEmeépenses en
immobilisations nécessaires ou souhaitables, afamt aux exigences du service de la dette, a f#s acquisitions et a
déclarer des dividendes sur ses actions. Rien rentifaque la Société continuera a disposer deovesss en capital
suffisantes a court et & long terme, ou qu’elleticoera d’en disposer selon des modalités accegstahfin de respecter ses
exigences en matiére de liquidités.

Il n'existe aucune garantie que la Société continude verser des dividendes ni qu’elle continuesdalfaire aux niveaux
actuels.

La Société verse actuellement des dividendes ttiraksssur ses actions d’'un montant approuveé paoieeil. Bien que
la Société s'attend a continuer a générer suffisamirde flux de trésorerie disponibles pour finanoes versements de
dividendes, si les résultats réels différent désngs, il n’existe aucune garantie que la Soaététinuera a verser des
dividendes ni qu’elle continuera de le faire aweniux actuels.

La détérioration de la conjoncture économique paiirevoir une incidence négative sur les résul@exploitation de la
Société, ses perspectives et sa situation finagcier

Les produits des activités ordinaires et les rasull’exploitation de la Société sont et continnedétre influencés par
les conditions économiques générales, plus padrewhent en ce qui concerne ses activités de f&léain. Dans certains
cas, les acheteurs de publicité de DHX Televisioarmient réduire leurs budgets publicitaires. Despla détérioration de
la conjoncture économique pourrait avoir une ineggenégative sur les habitudes de paiement, cpayurrait accroitre les
créances douteuses de la Société. En période elgisaement économique, il ne peut y avoir de gerajue les résultats
d’exploitation, les perspectives et la situatiaraficiere de la Société ne subiront pas d’effetatifég

Risques associés a la production et a la distribatin de films et d’émissions de télévision

La programmation de la Société axée sur le diveetisent pourrait ne pas étre acceptée du publiqucéerait en sorte que
les colts de la Société pourraient ne pas étrepérs ou que les profits prévus pourraient ne pagaliser.

L’industrie du divertissement comporte des risqédsvés. L'accueil réservé a la programmation axée le
divertissement ne dépend pas uniquement du comttistique de la production, mais aussi de la ¢giaiautres émissions
concurrentes lancées sur le marché plus ou moimeéme moment et de I'accueil qui leur est résedeéla disponibilité
d’autres formes de divertissement et de loisirsladeonjoncture économique générale, des godtsutblicpoen général et
d’autres facteurs intangibles, autant d’élémentspqurraient changer rapidement et sans avis ehguieuvent étre prévus
avec exactitude. La totalité ou une partie de m@mmation de la Société pourrait ne pas étretéelm elle pourrait ne
pas répondre au godt du public en général, ceeyaitfen sorte que les colts pourraient ni étrep@&es ou que les profits
prévus pourraient ne se réaliser qu'en partie. Riengarantit que les produits des activités ordésaitirés de la
programmation existante ou future remplaceront wengoe a gagner lié & l'annulation ou a la commbseigon
infructueuse d’une production donnée.

Les films et les émissions de télévision de laéBdgiourraient ne pas faire I'objet d'un classementde comptes rendus

favorables sur les marchés accessoires, les diffsspourraient ne pas concéder sous licence leggaes films et des
émissions de télévision de la Société, et lesiliggurs pourraient ne pas distribuer ou promouues films et les émissions
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de télévision de la Société, ce qui pourrait awoireffet défavorable important sur les activités, tésultats d’exploitation
ou la situation financiere de la Société.

Comme l'accueil réservé aux émissions de télévigbraux films sur des marchés accessoires, commedéo
domestique ainsi que la télévision payante et l&vigion gratuite, est souvent directement lié @oxptes rendus des
critiques et/ou au classement des émissions dadi@l®, de mauvais comptes rendus des critiquasomauvais classement
des émissions de télévision pourraient influer tiggment sur les produits des activités ordinaigsirs. Les résultats
d’exploitation de la Société seront tributaires,pantie, de I'expérience et du jugement dont leation fera preuve dans la
sélection et I'exploitation de nouvelles possibgitd’investissement et de production. La Sociét@eaé garantir que ses
films et émissions de télévision feront I'objet W'elassement ou de comptes rendus favorables, epdilsis et ses
émissions de télévision seront bien accueillislssarmarchés accessoires ou que les diffuseurs moguaux termes de
licences les droits permettant de diffuser un defées ou une de ses émissions de télévision ém de réalisation ou
renouvelleront les licences obtenues pour diffaeey films et des émissions de télévision qui fartie du catalogue de la
Société. Le défaut de concrétisation de I'un ou'algtre des éléments susmentionnés pourrait avoieftet défavorable
important sur les activités, les résultats d’explion ou la situation financiére de la Société.

Le succes remporté par les films, les émissiongwision et les produits connexes de la Sociétéributaire des
décisions prises par les distributeurs qui sonfldiites de licence quant au moment de leur lancereerau soutien
promotionnel dont ils bénéficient. La Société neitodle ni le moment ou ses distributeurs qui sdntaires de licence
distribuent les films, les émissions de télévisianles produits connexes de la Société ni la marmdént ils le font. Toute
décision prise par ces distributeurs de ne pashiist ou faire la promotion des films, des émisside télévision ou des
produits connexes de la Société, ou de promouesifilms, les émissions ou les produits connexesdeurrents davantage
gue ceux de la Société pourrait avoir un effet d@@ble important sur les activités, les résultitsxploitation ou la
situation financiére de la Société.

La perte du statut canadien de la Société poureaitrainer la perte des incitatifs et des créditangét offerts par les
gouvernements ou faire en sorte que la Sociétéenrdaiiéfaut aux termes des licences de diffusion.

En plus de compter sur les droits de licence dagéifirs au pays et a I'étranger et I'apport finendie coproducteurs, la
Société finance une partie considérable de sesetmidg production au moyen de programmes incitatién faisant appel a
des organismes gouvernementaux provinciaux et dédéry compris le Fonds des médias du Canada, agermde
programmes de participation au capital pour lesgiet de programmes incitatifs des provinces, éditsrd'imp6t fédéral et
provincial et d’autres programmes d’investissenmmniprogrammes incitatifs. Les crédits d'impdt soéputés faire partie
intégrante de la participation de la Société dangetproduction pour laquelle ils sont utilisésti@ tde financement. Rien ne
garantit que les programmes incitatifs offerts &txiété ne seront pas réduits, modifiés ou sugim que la Société ou
une production donnée y sera admissible, autasftdations qui pourraient avoir un effet défavoeablr les activités, les
résultats d’exploitation ou la situation financiélela Société.

En outre, la Société pourrait ne plus pouvoir sévaloir des incitatifs et des crédits d'imp6t offerpar les
gouvernements canadiens dont il a été questiorégedement si elle cesse d'étre une société « camagie au sens de la
Loi sur Investissement CanadéCanada). Plus particulierement, la Société ne gema admissible a titre de
société « canadienne » si des ressortissants emsadessent de détenir en propriété effective diésna de la Société
assorties de plus de 50 % des droits de vote c@mbimitachés a ses actions en circulation. Au Gapadux termes de
conventions internationales, en vertu des réglesnapplicables, une émission sera généralement sibteisa titre de
production a contenu canadien si, notamment @) e#t produite par des Canadiens et que des Canagieccupent des
fonctions importantes, et (ii) une partie imporeadu budget est affectée a des éléments canadiermutre, le producteur
canadien doit avoir le plein contrdle du projet lmsrplans créatif et financier. Les diffuseursgexit, aux termes de contrats,
gu’un nombre substantiel d’émissions de la So@étént certifiées « canadiennes ». Si une product®peut étre certifiée
« canadienne », la Société sera en défaut aux sedegprogrammes incitatifs gouvernementaux elickrsces de diffusion
pour la production en cause. Dans le cas d'unéflu, le diffuseur pourrait refuser les producsiole la Société.

Récemment, la ministre du Patrimoine canadien dna@a a annoncé une révision des secteurs canadiéee
télédiffusion, des médias et de la culture, amopa¥edes consultations avec les consommateurs etdéateurs de contenu
culturel. A I'heure actuelle, il n’est pas certajne cette révision entrainera des modificationslaigs des réglements, des
regles, des institutions, des politiques ou degnammes qui régissent lesecteurs canadiens de la télédiffusion, des médias
et de la culture ni que ces modifications, s'ilest, auront une incidence sur la Société et suaastés.
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Le secteur de la production et de la distributidéndissions de télévision et de films est trés comatiel. L'incapacité pour

la Société d’'accroitre sa pénétration du marché émsssions diffusées sur les réseaux de télévaiarheures de grande
écoute ou d'obtenir des créneaux de programmatworfibles pourrait avoir une incidence négative B activités de la
Société.

Pour I'exercice 2016, une tranche importante dexlyits des activités ordinaires de la Société aéattiéés de la
production et de la distribution de films et d’émiims de télévision. Le secteur de la productiathedt distribution de films
et d’émissions de télévision est trés concurrerii&dutres producteurs et distributeurs, dont bominre ont beaucoup plus
d'envergure que la Société et disposent de resssufinanciéres, de ressources techniques et deuress de
commercialisation plus importantes que celles dédeiété, lui livrent une vive concurrence. La 8t&iest en concurrence
avec d’autres sociétés de production d’émissiortgldeision et de films pour I'obtention de concept de trames créés par
des tiers de méme que pour I'engagement d'actal@stéalisateurs, de rédacteurs et d’autres mendeepersonnel
nécessaires a une production. La Société ne peamtgaque ses efforts en ces matiéres seront nogsode succes, ce qui
pourrait avoir un effet défavorable sur son eniseprses résultats d’exploitation ou sa situatinarfciere.

La Société entend accroitre sa pénétration du rdatel émissions diffusées sur les réseaux dedi@aux heures de
grande écoute. Elle est en concurrence pour I'tloteide créneaux horaires avec diverses sociétghiptrices d’émissions
de télévision. Le nombre de créneaux horaires @mdgr écoute disponibles sur les réseaux resteélifoi « créneau
horaire » est le temps d’antenne alloué pour unisstom), méme si le nombre total de débouchés dearémissions de
télévision a augmenté au cours des dix derniéredesn La concurrence résultant de I'émergence deeaox diffuseurs a
eu, de facon générale, pour effet de faire diminesrparts de marché des grands réseaux. En d&pitld, les droits de
licence payés par les grands réseaux demeurenilussrentables. Par conséquent, la concurrence wemave pour
I'obtention de créneaux horaires offerts par cegaéx. Rien ne garantit que la Société pourra tcerea pénétration du
marché des émissions diffusées sur les réseadtélgston aux heures de grande écoute ni queliieintira des créneaux de
programmation favorables, et le fait pour elle @éincapable de le faire pourrait avoir une incmemégative sur ses
activités.

La Société pourrait ne pas étre en mesure de faoguisition de nouveaux produits et des droits des titres populaires,
ce qui pourrait nuire considérablement a ses atéjia ses résultats d’exploitation ou a sa sitwrafinanciére.

Les produits des activités ordinaires que la Sédié de son catalogue de contenu télévisé eéfilant en grande partie
tributaires d’'un nombre limité de titres. En outoen nombre des titres qui font partie de son ogted ne sont actuellement
pas distribués et presque aucuns produits destéstiwdinaires n'en sont tirés. Si la Société eat@acquérir de nouveaux
produits et des droits sur des titres populaires da cadre de productions, de conventions deldisiton, d’acquisitions, de
fusions, de coentreprises ou d'autres allianceségliques, ses activités, ses résultats d'explmitatu sa situation financiere
pourraient en souffrir grandement.

La Société pourrait ne pas étre en mesure de s&geo et de se défendre contre les poursuites tégsnau motif de

contrefacon de propriété intellectuelle. De telfEsursuites pourraient entrainer des co(ts imporagttle détournement de
ressources et ainsi avoir un effet défavorable g sur les activités, les résultats d’exploitatiou la situation financiére

de la Société.

La capacité de la Société a demeurer concurrentist en partie tributaire de la protection efficale sa propriété
intellectuelle. Les produits des activités ordieaide la Société sont en outre tributaires dedarf@té inconditionnelle de
ses droits dans ses productions télévisuellesménmtographiques. La revendication fructueuse gredpriété de ses biens
incorporels pourrait nuire a la capacité de la &gcid’exploiter ces droits. La Société ne dispoas @es ressources
financiéres nécessaires pour protéger ses draits ldaméme mesure que certains de ses concuridletéente de protéger
ses droits de propriété intellectuelle et ses sixclusifs sur ses productions en se prévalanfo@esur le droit d’auteur et
les marques de commerce en vigueur dans un cextaibre de territoires et en concluant des accardsatiere de licence
et de distribution avec des sociétés internatienadezonnues dans des territoires et des médiass gvéar des durées
limitées. En dépit de ces précautions, les loidesdroit d’auteur et les marques de commerce guedir ne prévoient qu’une
protection pratique limitée dans certains pays abdciété peut distribuer ses produits. Dans dauterritoires, rien ne
garantit que les droits d’'auteur et les marquesalamerce de la Société ne seront pas contestépludeles progrés
technologiques et la conversion de films et d’érmaiss de télévision au format numérique font qust plus facile de créer,
de transmettre et de partager des copies non ségaride films et d’émissions de télévision. Lelsateurs peuvent
télécharger et/ou diffuser, et distribuer des copien autorisées ou des copies pirates d’'ceuvréégees par un droit
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d'auteur sur Internet. Tant que du contenu piragdit pétre téléchargé et/ou diffusé par voie numeérigcertains
consommateurs peuvent choisir de télécharger diffuser numériquement des ceuvres méme s'il s@digih acte illégal.
Par conséquent, des tiers non autorisés pourredgrier et distribuer les productions de la Socatécertaines parties ou
applications des productions qu’elle projette, ¢ mpurrait avoir un effet défavorable important ses activités, ses
résultats d’exploitation ou sa situation financiére

Des poursuites pourraient également s’avérer naicessdans I'avenir pour faire valoir les droits peopriété
intellectuelle de la Société, protéger ses secatgmerciaux ou établir la validité et la portée desits exclusifs de tiers ou
pour opposer une défense aux réclamations pourefagbn ou invalidité. De telles poursuites powmaientrainer des colts
importants et le détournement de ressources et auwsr un effet défavorable important sur les atds, les résultats
d’exploitation ou la situation financiére de la #é. La Société ne peut garantir que les réclamstpour contrefacon ou
invalidité n’auront pas un effet défavorable impottsur ses activités, ses résultats d’exploitadiorsa situation financiére.
Sans égard a la validité ou a I'accueil réservésaréclamations, la Société pourrait devoir engdgsrcolts considérables et
détourner des ressources pour faire valoir sestsdié propriété intellectuelle ou opposer une di&fea de telles
réclamations, ce qui pourrait avoir un effet défabde important sur ses activités, ses résultatspibitation ou sa situation
financiére.

La perte de produits générés par un petit nombr@mbeluctions et de diffuseurs pourrait avoir uneitkence défavorable
importante sur la Société.

Les produits tirés de production et de distributtnfilms et d’émissions de télévision pourraieiné &énérés par un
petit nombre disproportionné de productions et dfuskurs. La valeur des actions ordinaires avemitdie vote et des
actions avec droit de vote variable pourrait &nechée de facon défavorable et importante si laé8bcdevait perdre les
produits tirés d’'une telle production ou d’'un téfuseur.

La Société pourrait ne pas disposer d'une protectibassurance suffisante, de cautionnements d’aptiesement ou
d’autre financement en cas d’éventuels dépasserderisidget et d’autres risques liés a la production

Les colts d'une production peuvent dépasser le édudgevu pour celle-ci. Des événements imprévusneerdes
conflits de travail, I'invalidité ou le déces d'uartiste vedette ou d’autres employés clés, desgements liés a la
technologie, aux effets spéciaux ou a d'autresaspte la production, le manque de matériel néoess@ndommagement
de négatifs de films, de bandes originales et dgistrements, des conditions climatiques défavesabl d’autres imprévus
pourraient entrainer un dépassement des coltsodieiqiion et retarder ou empécher la réalisatiomel’production. Bien
gue la Société ait par le passé réalisé ses piodaaans le respect de ses budgets, rien ne fapaile pourra continuer
de le faire. La Société souscrit des polices di@s®e et, au besoin, obtient des cautionnementsatiaplissement couvrant
certains de ces risques. Rien ne garantit quedépassement découlant de la survenance d’'un évéhéemerévu sera
couvert adéquatement ni que la Société pourra ragetti d’obtenir, si elle le peut, ces assurancesaetionnements
d’accomplissement selon des modalités qu'elle geeptables. DHX n’a jamais présenté une réclamatiportante aux
termes de ses polices d’assurance ni eu recoursautionnement d’accomplissement. La Société pdwdevoir faire appel
a des sources de financement extérieures afin deopoterminer la production d’'une émission de ¢&®n en cas de
dépassements du budget. Rien ne garantit que IatS&@ourra obtenir un tel financement ou que eelpiourra étre obtenu
selon des modalités qu’elle juge acceptables. Emrotien ne garantit que les colts seront récgpémécas de dépassements
importants du budget, ce qui pourrait avoir uneidi@ecce considérable sur les résultats d’explomatia la situation
financiére de la Société.

Les estimations par la direction des produits et dépenses relatifs a une production pourraieréséler inexactes.

La Société procede a de nombreuses estimatioggardl de ses produits et des dépenses correspesidiznproduction
et de distribution directe pour chaque projet ifdirellement. Compte tenu de cette convention cobiptides bénéfices
peuvent fluctuer considérablement si la directierlalSociété ne prévoit pas avec exactitude leduoqui pourraient étre
tirés d’'une production.

Les programmes d’encouragement culturels locaux Bo8ociété se prévaut pourraient étre réduitsdifiés ou supprimés.

Rien ne garantit que les programmes d’encouragemgirels locaux dont DHX peut se prévaloir a tasion au
Canada et a I'étranger, y compris ceux qui sontai@s par divers organismes gouvernementaux eemsp@ustraliens et
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canadiens, ne seront pas réduits, modifiés ou sBuppr Rien ne garantit que ces programmes et diigpes ne seront pas
supprimés ou modifiés d’'une maniére qui aurait imeelence défavorable importante sur les activikDHX, notamment
sur sa capacité de financer ses activités de ptioud@ out changement apporté aux politiques depesgs dans le cadre de
leurs programmes incitatifs pourrait obliger DHXrelocaliser ses activités de production ou paeai avoir un effet
négatif sur les activités, les résultats d'explmiaou la situation financiere de DHX.

La Société pourrait étre tenue d’augmenter sessfgg@néraux et d’effectuer des paiements plus éwésartistes si elle
augmente son portefeuille de productions ou segétgdie production, ce qui pourrait entrainer disgjues financiers plus
grands.

La production, I'acquisition et la distribution dims et d’émissions de télévision exigent des tzapi importants. La
Société ne peut garantir qu’elle pourra continuerntettre en place des ententes de financement 'elleqne sera pas
exposée a des risques financiers considérables Idacadre de la production, de I'acquisition, derdalisation et du
lancement de films et d’émissions de télévisionsd&@avenir. Si la Société augmente (grace a lasseice interne ou a des
acquisitions) son portefeuille de productions osilsedgets de production, elle pourrait devoir augereses frais généraux,
effectuer des paiements forfaitaires uniques plaséé aux artistes et, par conséquent, assumetudegmnds risques
financiers. La survenance de I'un ou I'autre désnénts susmentionnés pourrait avoir un effet dééble important sur les
activités, les résultats d’exploitation ou la sitoa financiére de la Société.

Les changements apportés au contexte réglemerdaiténdustrie cinématographique et télévisuellaipaient avoir une
incidence défavorable importante sur les produés dctivités ordinaires et les bénéfices de laé&éci

A I'heure actuelle, l'industrie cinématographiquet@évisuelle est assujettie & plusieurs régleggiements. En plus
des risques réglementaires applicables a DHX T&tmviqui sont plus particulierement décrits ailleaux présentes, les
activités de production et de distribution de filetsd’émissions de télévision de la Société poentaétre plus ou moins
touchées par des changements apportés dans l'amaniontexte réglementaire de l'industrie cinémi@phique et
télévisuelle. Tout changement apporté au conteédkementaire applicable aux activités de la Soqétérait avoir un effet
défavorable important sur les produits des acBvitédinaires et les bénéfices de la Société. Lection de la Société
surveille constamment le cadre réglementaire aioildler les risques et les occasions associést &ttangement.

Les changements technologiques apportés a la ptauet a la distribution pourraient entrainer untminution de la
valeur de I'équipement et des programmes actuel$ad8ociété, si la Société n'est pas en mesure’atiagter a ces
changements en temps opportun.

Les changements technologiques pourraient avoirefiet défavorable important sur les activités, lésultats
d’exploitation et la situation financiere de la %€ si la Société n'est pas en mesure de s’adapters changements en
temps opportun. L’émergence de nouvelles technedode production ou d’'imagerie informatisée ou d’nouvelle norme
de diffusion de la télévision numérique pourrainitiuer la valeur des émissions et du matériel &e la Société. Bien
qgue la Société soit engagée dans les technologiepraduction comme l'imagerie informatisée et lasstpooduction
numérique, rien ne garantit qu'elle pourra intégder nouvelles technologies de production et deppodtiction qui
pourraient devenir de fait des normes de l'indastRlus particulierement, I'établissement de ndasehormes de diffusion
prévoyant la présentation de la programmation t&l&lle avec une plus grande résolution et surlus grand écran que ce
qui est le cas en ce moment pourrait diminuer lawratoujours d’actualité du catalogue d’émissidesla Société, car de
telles productions pourraient ne pas pouvoir tpieinement profit de ces caractéristiques. Riemgamantit que la Société
parviendra a s'adapter a ces changements au mamgottun.

Une gréve ou tout autre mouvement de contestatiomiére ayant une incidence sur les guildes oudgsdicats dans
l'industrie cinématographique et télévisuelle paitrnuire aux calendriers de production de la Sagiéce qui pourrait
entrainer des retards et des dépenses supplémestair

Bon nombre de personnes associées aux projetsSteiaté sont membres de guildes ou de syndicatségocient sur
une base collective avec les producteurs a I'éetdhll secteur a I'occasion. Bien que la Sociétéettatme des relations
positives avec les guildes et les syndicats dassd&eur, des gréves ou d’'autres formes de codéitsavail touchant ceux-ci
pourraient perturber, dans une certaine mesuresalendriers de production, ce qui pourrait ocaaso des retards et des
frais additionnels.
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Les sommes que la Société tire de I'exploitatidétéanger de ses biens peuvent étre payées en am@trangere, laquelle
peut varier considérablement par rapport au dokanadien au cours d’une période de production @sorade facteurs qui
sont hors du contrdle de la Société. En outre réggements en matiere de devises et de contrdlghdnge peuvent avoir
une incidence négative sur le rapatriement de fand€anada.

Les sommes que la Société tire de I'exploitatioféttanger de ses actifs lui sont habituellementsé&es en dollars
ameéricains, en livres sterling et en euros etcpaséquent, elles peuvent étre touchées par tadltion des taux de change.
Les taux de change sont fixés compte tenu de fact@s au marché indépendants de la volonté &otaété et peuvent
fluctuer considérablement pendant une période ddyation. En outre, la capacité de la Société gatreer des fonds au
Canada dans le cadre de I'exploitation a I'étrardgerses actifs pourrait également étre touchéevathlement par les
réglements en matiére de monnaie et de contrdlelisges imposés par les pays ou la productioexgéitée. A I'heure
actuelle, la Société n’est au courant d’aucun raghg en matiére de monnaie ou de contréle des ekaamyvigueur dans un
pays ou elle envisage actuellement d’exploiterasgis qui aurait un effet défavorable sur sa ca@ade rapatrier de tels
fonds. La Société peut couvrir, au besoin, sorugsde change en ayant recours a des instrumemntésiér

Tout ce qui précéde pourrait avoir une incidendad#able importante sur les activités, les réssiltBexploitation ou
la situation financiére de la Société.

Risques associés a la télédiffusion

Il est attendu que les décisions du CRTC suivanbitesultation intitulée « Parlons télé » aient uneidence sur la maniére
dont les entreprises de distribution de radiodiffasprésentent et promeuvent les services de sévet fassent également
augmenter la concurrence entre les services deigétd. La maniére dont ces changements sont effeqtourrait avoir une
incidence défavorable importante sur les produés dctivités ordinaires de DHX.

Depuis mars 2016, les entreprises de distributien rddiodiffusion sont tenues d’offrir tous les see¢ de
programmation télévisuelle facultatifs (ce qui coem tous les services a I'exception de ceux quiethd étre distribués
dans le cadre du service de base et de quelques axteptions) soit selon la formule a la cadé,sous la forme de petits
forfaits a des prix raisonnables. Depuis décembid 2les EDR sont tenues d’offrir 'ensemble dasises a la fois selon la
formule & la carte et sous la forme de petits ftefa des prix raisonnables.

L'incidence de ces changements sur les forfaitstamts offerts par les EDR, et plus particuliéretsem les forfaits a
pénétration relativement élevée par I'entremisejdels les services de DHX Television sont habiamedint offerts, n'est
pas encore complétement connue. Si les servic&HdeTelevision étaient transférés vers des forfaitaible pénétration
ou uniguement offerts a la carte, et si DHX Telievis'était pas en mesure de négocier une tarifindtasée sur le niveau
de pénétration afin de compenser la baisse denétgdion, cela pourrait alors avoir une incidedégavorable sur les
produits des activités ordinaires de DHX.

La perte des licences applicables a DHX Televismndes changements apportés aux modalités ddacessés, pourrait
avoir une incidence défavorable importante surpesduits des activités ordinaires de la Sociétédide ses activités de
télédiffusion.

DHX Television exerce ses activités aux termesrois ticences de radiodiffusion émises par le CRIESquelles sont
nécessaires a I'exploitation des entreprises deddflision détenues par DHX Television. Les licesale catégorie « A »
pour la chaine Family et la chaine Family Jr.,aelidence de catégorie « B » pour la chaine Télémagnt été délivrées
pour une durée de cing ans et elles expirent ef.20d licence de catégorie « B » pour la chaineilyadtHRGD a été
délivrée en 2009, a initialement expiré en 201& &t renouvelée par voie administrative, expingaintenant en 2017. Pour
une description des licences de catégorie « A deetatégorie B » concédées par le CRTC, se reporter a laquéri
« Développement général de lactivité — AcquisiSoimportantes et autres faits récents — Parlons dél CRTC »
ci-dessus.

A I'heure actuelle, toutes les EDR canadiennes phyortantes faisant I'objet de licences doivertiades chaines de
télévision qui sont titulaires de licences de catigg« A » dans le marché de la langue appropti€eCRTC a annoncé son
intention de supprimer cette exigence liée auxes de catégorie « A » indépendantes a compte¥ deptembre 2018. Le
changement de statut de la licence de catégorie«d& la chaine Family pourrait avoir une incidemEfavorable
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importante sur le nombre d’abonnés et, en défimjtaur les produits des activités ordinaires de Daifxibuables a ses
activités de télédiffusion.

En outre, les licences délivrées par le CRTC sesbrdies d’'un certain nombre d’exigences imposgéesmment, un
montant minimum gquant aux dépenses relatives ateoarcanadien, un temps d’antenne minimum relatéreérau contenu
canadien, et un temps d’antenne maximum accordértaires fournisseurs. Des changements apportés anodalités,
notamment a I'égard des dépenses relatives auraongmnadien et de la présentation de celui-ci, p@nt entrainer des
changements importants au niveau de la structigeal@s en matiére de contenu de DHX TelevisionplDs, au cours des
derniéres années, les anciens propriétaires de Défedvision ont été en mesure de répartir les dégseredatives au contenu
canadien entre un certain nombre de différentsicesven partageant ces dépenses avec d'autres detidliffusion qui
figurent dans le groupe de radiodiffusion apprope¢ le CRTC. DHX n’est pas propriétaire d’autresifaade diffusion
ayant des obligations en matiére de dépenses eamedi et, par conséquent, elle ne peut répartiddpenses liées a la
programmation compte tenu de ce qui précéde.

La perte du plus important fournisseur de conteon canadien de DHX Television pourrait entraines @dangements
importants a I'égard du contenu disponible et detlacture des colts de DHX Television.

La plus grande part du contenu non canadien de DEvision provenait auparavant de Disney. Le IH 2015,
DHX a annoncé que sa convention de distributionedlet avec Disney ne serait pas renouvelée. Laé8pai continué de
diffuser le contenu de Disney jusqu’en décembreb2afns le cadre d’'une mesure transitoire, et a @méa diffuser un
nouveau contenu original en janvier 2016. Rien aeugtit que le contenu de DHX et le contenu comréaadi’'autres
studios et a des producteurs tiers indépendantsraplacement du contenu de Disney connaitront daésu En outre, le
contenu auparavant fourni par Disney est maintediatribué en concurrence avec le contenu et lgrpromation de DHX.

L'incapacité de la Société de renouveler des cdstthaffiliation avec les EDR ou de les renouvedeton des modalités
similaires, ou la perte de certains clients impat&pourrait avoir une incidence défavorable impote sur les produits des
activités ordinaires de DHX Television.

DHX Television est tributaire des EDR, y compris &ervices de cablodistribution, de diffusion dieggar satellite, de
télévision sur protocole Internet, et les systemedistribution multivoie multipoint, pour la digtution de ses services
télévisuels. Les produits des activités ordinaregrraient étre touchés de fagcon négative si lagrais d'affiliation avec les
EDR n’étaient pas renouvelés ou s'ils n’étaient pawuvelés selon des modalités semblables a allesgueur en ce
moment. Les contrats d’affiliation avec les EDR das durées qui s’étendent sur plusieurs annégsretent a échéance a
divers moments.

La plus grande part du bassin d’abonnés de DHXvigtm consiste en un nombre restreint de clietdts importants.
DHX Television conclut généralement des contraleng terme avec ses clients; cependant, la pemfeurs possible d’'un
important client aurait une incidence significatsig les activités de toute unité commerciale denné

Le repositionnement des chaines de télévision d¥ BtHe changement de contenu qui en découle peatravoir une
incidence défavorable sur la relation de la Soc#®r ses EDR associées et avoir une incidencgascapacité a négocier
les modalités au moment ou les contrats d’affdiatioivent étre renouvelés.

Des modifications Iégislatives, des instructionsgduverneur en conseil a I'intention du CRTC, adb8ption de nouveaux
reglements ou de nouvelles politiques ou décigiande CRTC pourraient avoir une incidence négatie@ négligeable sur
les activités de I'entreprise de DHX, sa situatfranciere ou ses résultats d’exploitation.

Les activités de télédiffusion de DHX sont assigsth la réglementation du gouvernement fédérghmment a la Loi
sur la radiodiffusion. Le CRTC administre la Loirda radiodiffusion et, notamment, octroie, modiée renouvelle les
licences de radiodiffusion et approuve les demadeéesiodifications a I'égard de la propriété et datmdle des porteurs de
licences de radiodiffusion. Le CRTC peut égalenssttpter et mettre en ceuvre des réglements etqued] et rendre des
décisions en vertu de ceux-ci, lesquels se trousente site Web du CRTC a I'adresse www.crtc.godzxtaines décisions
du CRTC peuvent également étre modifiées, annaléesnvoyées au CRTC par le gouverneur en conséllacthada soit de
son propre chef ou a la suite d’'une pétition é@itsentée par des tiers dans les 90 jours suavauiblication de la décision
du CRTC. Le gouvernement du Canada a en outre legi en vertu de la Loi sur la radiodiffusion,édiettre des
instructions d’application générale relativemenfui ou l'autre des objectifs de la politique deli@diffusion ou de la
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réglementation de la Loi sur la radiodiffusion,d&¢mettre des instructions au CRTC afin d’exigercedui-ci a faire des
rapports sur les questions relevant de la compétdndCRTC en vertu de la Loi sur la radiodiffusi@es modifications
Iégislatives, des instructions du gouverneur erseibra 'intention du CRTC, ou I'adoption de nouugaéglements ou de
nouvelles politiques ou décisions par le CRTC pmiant avoir une incidence négative non négligeahbleles activités de
DHX, sa situation financiére ou ses résultats d@igtion.

Le CRTC exige que les services de programmati@vitielle canadiens tirent certaines parts dedeagrammation du
contenu canadien et, dans plusieurs cas, qu'ilsawant une partie de leurs produits des actiwt@snaires sur la
programmation canadienne. Il est fréquent qu'unéepdes budgets de production des programmes earssdoit financée
par des organismes gouvernementaux canadiens depagrogrammes incitatifs, tels que le Fonds dédians du Canada,
Téléfilm Canada et par des crédits d'impét du gonement fédéral et des gouvernements provinciaien Re garantit que
ce financement sera maintenu aux niveaux actuefsémie qu’il sera reconduit. Des réductions ou désutmodifications
dans les politiques du Canada ou de ses provincemaiére de programmes incitatifs pourraient augerele co(t
d’acquisition des émissions canadiennes devanid@fiesées et avoir une incidence négative impaoetanr les activités de
DHX, sa situation financiére ou ses résultats daitgtion.

Des instructions gouvernementales limitent la péigr d’actions avec droit de vote que peuvent détés
non-Canadiens dans des entreprises de radiodiffesiexigent un contréle canadien de ces entrepri@aur obtenir de plus
amples renseignements concernant les restrictippticables a la propriété d’actions et d’actionge@wdroit de vote
découlant de I'application de la Loi sur la radftulion a DHX, se reporter a la rubrique « Description dpital-actions »
ci-dessus. Le défaut de respecter de telles lirpitesrait entrainer la perte de licences de raffimion détenues par DHX
Television. En octobre 2014, DHX a procédé a laganisation de la structure de son capital-actadimsde tenir compte du
risque associé a la propriété et au contréle deemises de radiodiffusion canadiennes. Des rgnseients additionnels
concernant la structure du capital de DHX se tratigela rubrique « Description du capital-actions-dessus. La Société
surveille également la propriété de ses actions daesr non-Canadiens, conformément a ses procédigrglaitation
spéciales pour la surveillance de la propriététas, présentées ci-aprés a la rubrique « Degmmiglu capital-actions —
Restrictions visant la propriété par des non-Caradb. Le CRTC n'a pas examiné ni approuvé la srecdu
capital-actions de DHX, et rien ne garantit quaileau de propriété par des non-Canadiens deshadi® DHX sera réputé
respecter les limites acceptables aux fins de islwola radiodiffusion.

Les activités de télévision de DHX sont assujetliedes licences accordées en vertu depiasur le droit d’auteur
(Canada) (la «oi sur le droit d’auteur »), leur permettant d’exploiter les volets musicae la programmation distribuée
par ces entreprises. Aux termes de ces licenceX, @&ititenue de verser des redevances établiea gamhmission du droit
d’auteur du Canada, conformément aux exigencea teilsur le droit d'auteur, aux sociétés de peffoapdu droit d’auteur
qui représentent les détenteurs du droit d’auteucek volets musicaux. Les niveaux des redevaregables par DHX
peuvent étre modifiés a la demande des sociétgsmeption et avec I'approbation de la Commissiorbit d’auteur. Le
gouvernement du Canada peut de temps a autre apded modifications a la Loi sur le droit d’auteDes modifications a
la Loi sur le droit d’auteur pourraient faire errtsoque DHX soit tenue de verser des redevancesiautblles pour ces
licences.

Des modifications apportées aux lois ou aux régieseu dans la facon de les interpréter, et I'adapde nouvelles
lois et de nouveaux réglements pourraient avoirincieence négative sur DHX. La direction survedtsstamment le cadre
réglementaire afin de détecter les risques etdeasions résultant de ces modifications.

Les nouvelles technologies en matiere de radiaddfu peuvent accroitre la fragmentation de I'audliép entrainer une
diminution du nombre d’abonnés aux services dedeié®e, réduire les cotes d'écoute des émissiontéldgision de la
Société et avoir une incidence défavorable suptesdluits des activités ordinaires.

En ce qui concerne l'entreprise de DHX Televisides produits provenant de technologies nouvelles deu
remplacement peuvent comprendre entre autres CH&D, des VSDA, des enregistreurs vidéo persontel&lévision
mobile, la télévision sur protocole Internet, ettédévision par Internet. De plus, des appareiloe les téléphones
intelligents et les tablettes stimulent la demagiele consommateurs pour un contenu mobile/portBllenéme, on assiste a
une croissance de la diffusion de contenu de TRQlea consoles de jeu et d'autres appareils éhgqgues grand public
(y compris les téléviseurs eux-mémes) qui permeteemlistribution de contenu a large bande avec flmeébilité accrue
offrant au consommateur une expérience audio/Mitéqualité supérieure dans sa salle de séjourte€hrologies peuvent
accroitre la fragmentation de l'auditoire, entrafore diminution du nombre d’abonnés aux serviee$adSociété, réduire
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les cotes d’écoute des émissions de télévisiom @otiété et avoir une incidence défavorable supteduits des activités
ordinaires.

Le maintien ou la croissance du nombre d’abonnélmdgociété dépend de la capacité des EDR de dépédyd'accroitre
leurs technologies numériques, leurs efforts demernialisation et leurs offres de services, ainse gle la volonté des
abonnés d’adopter ces services et d’en acquittefrgs.

Les produits des activités ordinaires tirés desnabments dépendent du nombre d’abonnés ainsi qéaudude gros
facturé par DHX Television aux EDR pour la disttion des divers services. Le maintien ou la craissadu bassin
d’abonnés est incertain et dépend de la capac#éE@R de déployer et d’accroitre leurs technologiesériques, leurs
efforts de commercialisation et leurs offres devises, ainsi que de la volonté des abonnés d’adaete services et d’'en
acquitter les frais.

Les signaux de radiodiffusion de DHX Television pent faire I'objet d’interceptions illégales, ertrant du fait méme
un risque de perte de produits des activités omdisaUne augmentation du nombre de décodeursailléglans les foyers
canadiens pourrait étre préjudiciable aux proddés activités ordinaires actuels de la Sociétéugera la capacité de
croissance de son bassin d’abonnés.

Les licences attribuées par le CRTC a d'autredditas de licence, I'arrivée de nouveaux concurseirtdirects et non
réglementés, et la concurrence pour une progranongtopulaire de qualité accroissent la concurredeela Société sur le
plan des auditoires, de la programmation et desgetsl publicitaires.

Le CRTC attribue de nouvelles licences pour diveesvices sur une base continue. L'attribution dmrces
concurrentes a d’'autres titulaires de licence dtc¢aoconcurrence sur le plan des auditoires, dprégrammation et des
budgets publicitaires. Le Conseil a modifié sestigoles sur la protection des genres pour les cesvile catégorie A en
fonction de sa consultation Parlons télé réaliséeaurs de I'année de radiodiffusion 2014-2015qeepourrait entrainer
une concurrence accrue, particulierement en ceanderne la chaine Family.

Au cours des dernieres années, I'ancien proprétder 'entreprise de DHX Television a procédé axcéanent d'un
certain nombre de services numériques de télévigeénialisée et de nouvelles chaines de programmélile a ainsi été en
mesure de limiter les effets de la concurrence fénrard une programmation solide et en renforcarst s®rques. DHX
Television doit également composer avec l'apparitie nouveaux concurrents indirects et non réglésersoit les
enregistreurs vidéo personnels, la télévision neolid télévision sur protocole Internet, la télé@nspar Internet, la radio
satellite, la radio cellulaire, le contenu TPC, tidslettes, les téléphones intelligents et leelastmultimédias portables.

La programmation de qualité est I'un des principanateurs de la réussite des services de télévidoBHX. La
concurrence accrue a I'égard de programmations lpivpsi de qualité peut entrainer des augmentapookibitives des
colts, ce qui pourrait empécher DHX de renouvedsrehtentes visant des émissions populaires pat&Esiou des contrats
avec des vedettes d'antenne.

Au cours d'un ralentissement économique, il n'exaticune garantie que la valeur des licences déodifflusion et du
goodwill de la Société ne sera pas touchée de mmdéfavorable a la suite de changements aux hggethutilisées pour
appuyer les calculs de flux de trésorerie futursialisés effectués par DHX afin d’évaluer la justdeur.

Comme il est indiqgué dans les notes des états dieenconsolidés audités pour I'exercice clos 1gu®2016, les
licences de radiodiffusion et le goodwill ne soas @mmortis, mais leur valeur fait I'objet de tetdsdépréciation annuels, ou
plus fréquemment s'il survient des événements auctlangements circonstanciels qui indiquent quperée de valeur est
plus probable qu'improbable. La juste valeur desrices de radiodiffusion et du goodwill est et cwera d'étre influencée
par des hypothéses reposant sur la situation édgonergénérale, lesquelles sont utilisées pour agpleg calculs de flux de
trésorerie futurs actualisés effectués par DHX dfévaluer la juste valeur de ses licences de difflision et du goodwiill.
En période de ralentissement économique, il ne paoir de garantie que la valeur des licencesadediffusion et du
goodwill de DHX ne subira pas d'effets négatifaauite de modifications de ces hypothéses. DHXedlle constamment
la valeur de ses licences de radiodiffusion etategoodwill et toute variation de leur juste valeerait inscrite a titre de
charge de dépréciation hors caisse aux états ¢o@sales résultats.
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Etant donné que la télédiffusion est une nouveiteeprise pour la Société, elle pourrait avoir meide succés dans la mise
en ceuvre de sa stratégie commerciale qu’une afgir@diodiffusion plus expérimentée.

La télédiffusion constitue une entreprise relatieatmouvelle pour la Société. Bien que la Sociéé&gie tirer profit de
I'expérience que son équipe de direction a acoers&availlant dans l'industrie de la télévisioh,de la solide équipe de
direction de DHX (y compris les gestionnaires quitspassés a DHX a la suite de la réalisation a@egliisition de DHX
Television), la Société pourrait avoir moins decaiscdans la mise en ceuvre de sa stratégie comtaegoiane entité de
radiodiffusion plus expérimentée. Par conséquehitX Ppourrait connaitre des fluctuations considérallans ses résultats
d’exploitation et son taux de croissance, qui smsceptibles de différer par rapport aux résufiedgetés par la direction. De
plus, les énoncés prospectifs figurant dans laeptésnotice annuelle et dans le rapport de gesteoma Société pour
I'exercice clos le 30 juin 2016 sur les résultaexdloitation prévus font I'objet d’incertitudes igsont attribuables en partie
a l'absence d’antécédents d’exploitation de DHXsdnsecteur de la radiodiffusion. Rien ne garapigé DHX réussira a
mettre en ceuvre sa stratégie commerciale ni quliieendra les résultats d’exploitation futurs prévce qui pourrait avoir
un effet défavorable important sur les flux dedrésie, la situation financiére ou les résultatsxgloitation de la Société.

DIVIDENDES ET DISTRIBUTIONS

Les porteurs d'actions ordinaires avec droit deevet d'actions avec droit de vote variable de lai&é
(les «actionnaires») ont le droit, sous réserve des droits, priwggestrictions et conditions rattachés a uneaa#tégorie
ou série d’'actions de la Société, de recevoir ieislehdes déclarés par le conseil de la Société.dotions ordinaires avec
droit de vote et les actions avec droit de votéalde ont égalité de rang, action pour action, e@gui a trait aux dividendes.
La Société peut verser un dividende en espécebjemis ou en émettant des actions entierement ébértoutefois, la
Société ne peut déclarer ni verser un dividendeegiste des motifs raisonnables de croire qua &dciété ne peut, ou ne
pourrait de ce fait, acquitter son passif a éch&aoug b) la valeur de réalisation de son actifiseda ce fait, inférieure au
total de son passif et du capital déclaré de tm#ssatégories d’actions.

La politique en matiére de dividendes de la Sod&#té'objet d'un examen périodique par le conghglla Société et est
assujettie a des changements en tout temps coempiedu bénéfice de la Société, ses exigences farascet d’'autres
facteurs existants a ce moment-la. Le 13 févrid320e conseil de la Société a approuvé la politigun matiére de
dividendes pour le paiement d'un dividende trimebktrégulier. Il est prévu que les dividendes senmrsés en octobre,
en décembre, en mars et en juin de chaque exegcice commencé le 15 mars 2013. L'écart dans |seveent des
dividendes entre juin et octobre est attribuablereument de la publication des états financiers alsnde la Société qui
doivent étre publiés 90 jours aprés la fin de lreia. Les états financiers trimestriels doiveme §iubliés 45 jours aprés
chaque fin de trimestre.

En vertu du paragraphe 89(14) delLlasi de I'imp6t sur le revenCanada) (la &IR »), chaque dividende versé par
DHX a compter du 14 juin 2013 donne droit a undivide admissible pour I'application de I'imp6t sirevenu au sens du
paragraphe 89(1) de la LIR.

L’historique du versement de dividendes de DHXpésenté ci-aprés. Tous les montants représee&madntants en
dividendes avant impot libellés en dollars canaslidres dividendes versés avant le 15 octobre 2014té payés a I'égard
des actions ordinaires de la Société et les diddewersés apres cette date ont été payés a I'dgamttions ordinaires avec
droit de vote et des actions avec droit de vot@bée de la Société :

Historique du versement de dividendes

Date de cl6ture des registres Date de versement Montant

30 MAI 2016 ..vvvveiiiiiiiiiiieeeeeeee e 20 juin 2016 0,016 $

26 FEVIHEr 2016 ...vvvvvviviieiieiiiieeeee e 21 mars 2016 0,016 $
4 décembre 2015........ueeeeeeeiiiieeeeeee e 29 décembre 2015 0,015 %
8 0Ctobre 2015 .......cooo oo 16 octobre 2015 0,015 %
20 Mai 2015 ..o 19 juin 2015 0,014 3%

27 FEVIHEr 2015 ...vvvviiiiiieiiiieeeeeeee e 20 mars 2015 0,014 %
5 décembre 2014.....uueeeeeeeeeiieeeeeeee e 29 décembre 2014 0,013 3
30Ctobre 2014 ... 15 octobre 2014 0,013 %
IO 0T T2 O 20 juin 2014 0,012 %
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Historique du versement de dividendes

Date de clbture des registres Date de versement Montant

28 FEVHEr 2014 ..o 21 mars 2014 0,012 %
6 décembre 2013..........ccooiiieiiiie e 27 décembre 2013 0,011 %
2 octobre 2013 ......ccvvieiiee e 16 octobre 2013 0,011 %

DESCRIPTION DU CAPITAL-ACTIONS

Le capital-actions autorisé de la Société se commben nombre illimité d’actions privilégiées avdcoit de vote
variable (les @actions PDVV »), d’'un nombre illimité d’actions ordinaires avéimit de vote, d’'un nombre illimité d’actions
avec droit de vote variable et d’'un nombre illimiéctions sans droit de vote. Au 30 juin 2016, ddnombrait au
total 100 000 000 d'actions PDVV, 104 714 707 adiordinaires avec droit de vote, 29 060 022 asterec droit de vote
variable, aucune action sans droit de vote, auamde souscription et 7 127 125 options d’achattiias en circulation
aux termes du régime d’options d’achat d’actionsadBociété, et aucune unité d’action liée au reretg en circulation aux
termes du régime d’'unités d'actions liées au reradgrde la Société.

Apercu

La description suivante porte uniquement sur letabactions de la Société et non sur celui ded’guielconque de ses
filiales. Le capital-actions de la Société est aséoconformément aux dispositions applicablesadgdSA et sous réserve de
celles-ci. Toute modification du capital-actionstaisé de la Société ou de toute autre dispositienses statuts de
prorogation, dans leur version modifiée par lesustade modification et dans leur version modi@éEoccasion, nécessite
l'approbation des actionnaires, conformément aG8A. Pour obtenir la description compléte du cdysitdions de la
Société, de se reporter aux dispositions des stduprorogation, dans leur version modifiée parstatuts de modification
et dans leur version modifiée a I'occasion.

Le 12 février 2004, date de constitution de la 8@gile capital-actions autorisé de la Société é&i 000 000 d’'actions
ordinaires. Le 19 avril 2004, le capital-actiondosisé de la Société a été augmenté pour passed &aD 000 d’'actions
ordinaires. Le 6 juin 2005, le capital-actions aisth de la Société a été modifié pour convertiD@0 000 d’actions
ordinaires autorisées en 10 000 000 d’actions|pgiées de catégorie A autorisées. Le 12 mai 28080ciété a modifié son
capital-actions autorisé afin de créer un nombiraité d’actions ordinaires. Au méme moment, lesamaires ont autorisé
la Société a convertir automatiqguement les actwivilégiées de catégorie A en actions ordinairé&sr@alisation du premier
appel public a I'épargne de la Société le 19 maBe2Qe 12 mai 2006, la Société a modifié ses statatprorogation afin de
créer une nouvelle catégorie d’'actions, soit ld®as privilégiées avec droit de vote variable, tdiencapital autorisé est
constitué d’'un nombre illimité d’actions. Les acPDVV n'ont aucune valeur nominale ou au paielkis sont toutes
entierement libérées.

Le 6 octobre 2014, les statuts de prorogation deX[it été modifiés conformément aux statuts de fizadion
approuvés a une assemblée extraordinaire des maiiea tenue le 30 septembre 2014. Aux termes thsits de
modification, la structure du capital-actions deXOl été réorganisée afin de tenir compte du risgsecié a la propriété et
au controle des entreprises de radiodiffusion pes @anadiens découlant de sa propriété indirectBedeeprise de
DHX Television. La réorganisation du capital-aciaam donné lieu a la création de trois nouvelleégmates d’actions, soit
les actions ordinaires avec droit de vote, leastavec droit de vote variable et les actions davisde vote. Chaque action
ordinaire en circulation de DHX qui n’était paseaf@ie en propriété et contrélée par un Canadienfiaside la Loi sur la
radiodiffusion, a été convertie en une action agest de vote variable, et chaque action ordinainecirculation qui était
détenue en propriété et controlée par un Canadiexfins de la Loi sur la radiodiffusion, a été wertie en une action
ordinaire avec droit de vote. Pour obtenir de @uwples renseignements, se reporter a la circutbinormation de la
direction datée du 3 septembre 2014, préparéeléaasire de I'assemblée extraordinaire des acticeside la Société tenue
le 30 septembre 2014, déposée dans SEDAR a l'adnessv.sedar.com et annexée a la déclaration dipttmn sur
formulaire 40-F de la Société déposée aupres &G a I'adresse www.sec.gov, et a la rubrique ‘oAstordinaires avec
droit de vote, actions avec droit de vote variatlactions sans droit de vote » ci-apres.

La Société peut, par voie de résolution spécialepte par ses actionnaires, modifier ses statuts faire ce qui

suit : modifier le nombre maximal d’actions qu’eliet autorisée a émettre; créer de nouvelles aigsgdactions; réduire
ou augmenter son capital déclaré, si celui-ci éstitidans les statuts; modifier la désignatiotadetalité ou d’'une partie de
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ses actions et ajouter, modifier ou supprimer degs] des privileges, des restrictions et des itimm, y compris tout droit
a des dividendes accumulés, relativement a laittot@ah a une partie de ses actions, qu’elles s@mmses ou non; modifier
les actions d'une catégorie ou d’'une série, quelleient émises ou non, en un nombre différenttidlas de la méme
catégorie ou série ou en un nombre égal ou diffédémctions d'autres catégories ou séries; divisarautoriser les
administrateurs (ou révoquer, réduire ou accraigepouvoir) a diviser une catégorie d'actions, bgegesoient émises ou
non, en séries et déterminer le nombre d'actionshégjue série ainsi que les droits, privilegedrioti®ns et conditions de
chacune d’elles; autoriser les administrateursré@oquer, réduire ou accroitre ce pouvoir) & mediés droits, privileges,
restrictions et conditions rattachés aux actions émises d'une série; ajouter, modifier ou supprimies restrictions
relativement a I'émission, au transfert ou a lappété d’actions; ou ajouter, modifier ou supprirt@ute autre disposition
gue la LCSA autorise a énoncer dans les statuts.

Les porteurs d’actions d’'une catégorie ont le dileitvoter séparément a titre de porteurs d’uneyoatéa I'égard d’'une
proposition visant a modifier les statuts de lai&écpour faire ce qui suit ; effectuer un échangelasser ou annuler la
totalité ou une partie des actions de cette caiggajouter, modifier ou supprimer des droits, gagileges, des restrictions
ou des conditions rattachés aux actions de cetitg@ae; accroitre les droits ou privileges d'uagégorie d’actions dont les
droits ou privileges sont égaux ou supérieurs X cms actions de cette catégorie; faire en sorigngucatégorie d’actions
dont les droits ou priviléges sont inférieurs axcdas actions de cette catégorie deviennent égawsupérieurs a ceux-ci;
effectuer un échange ou créer le droit d’écharayéothlité ou une partie des actions d’une autrégomie contre des actions
de cette catégorie; ou restreindre I'émission,rémdfert ou la propriété des actions de cette oagé@u modifier ou
supprimer cette restriction. De plus, les portelastions d’une catégorie, sauf les porteurs dimtiordinaires avec droit de
vote ou d’actions avec droit de vote variable d8daiété aux termes de ses statuts, ont le droibtég séparément en tant
que porteurs d'une catégorie a I'égard d’'une pritipos visant a modifier les statuts de la Sociétumpfaire ce qui
suit : augmenter ou diminuer le nombre maximal tites autorisées de cette catégorie, ou augmemteorhbre maximal
d’actions autorisées d'une catégorie dont les slroil privileges sont égaux ou supérieurs a ceuxadésns de cette
catégorie; ou créer une nouvelle catégorie d'astiégales ou supérieures aux actions de cette catéfes porteurs
d’actions d’'une série ont le droit de voter sépanéien tant que porteurs d'une série a I'égard'udee |lquelconque des
propositions mentionnées ci-dessus si cette sgtrimechée par une modification d’'une maniére chfiée des autres actions
de la méme catégorie.

Aux termes des réglements administratifs de laétécles assemblées annuelles doivent avoir liqulteutard 15 mois
aprés la tenue de la derniére assemblée annuedle ptus tard six mois aprés la fin du dernier exer de la Société.
L’assemblée annuelle des actionnaires est tenueuend’examiner les états financiers et les rappquis en vertu de
la LCSA, doivent étre soumis a I'assemblée annudiidire les administrateurs, de nommer les audie@t de traiter toute
autre question qui peut étre diment soumise aellabke. Le conseil de la Société peut convoquer agsemblée
extraordinaire des actionnaires a tout moment.dssemblées annuelles ou extraordinaires peuveintlewau sieége social
de la Société ou ailleurs au Canada si le conselia Gociété en décide ainsi. Conformément awenéghts administratifs,
les assemblées des actionnaires exigent un prdawdd jours de cette assemblée. En vertu de la |.@&SAporteurs d'au
moins 5 % des actions émises de la Société quieodtoit de voter a une assemblée que I'on demaledtenir peuvent
exiger que le conseil convoque une assemblée d@snraires pour les motifs expliqués dans la derearii les
administrateurs de la Société ne prennent aucursirsgour convoquer une assemblée dans les 21geufa date a
laquelle ils recoivent la demande, n'importe queticmnaire qui a signé la demande peut convogass&mblée. L'omission
accidentelle d’aviser un actionnaire, la non-réioeptl’'un avis par un actionnaire ou toute erreursdan avis qui ne touche
pas I'essentiel de celui-ci n'invalidera pas unesuone prise a une assemblée tenue par suite d'wavitel Au moins deux
personnes détenant au moins/3%6 des actions émises et en circulation de la 8boié titulaires d’'une procuration pour ce
nombre d’actions et ayant le droit de voter & Basklée constituent le quorum de cette assembléss. i8serve de la LCSA,
une question soumise a une assemblée des actiemrest tranchée par un vote a main levée sauf prélgident de
'assemblée ou une personne présente qui a ledkoibter a I'égard de cette question a I'assemibddeande un scrutin sur
cette question. Sauf si un scrutin est ainsi dedamde déclaration par le président de I'assend®#mmn laquelle la question
est adoptée, adoptée a une certaine majorité etéeegt une inscription a cet effet au proces-vetbdassemblée sont une
preuveprima faciedu fait, sans qu’il soit nécessaire d’'attestardebre ou la proportion de voix enregistrées epdade la
résolution ou contre celle-ci ou une autre procédalative a la question, et le résultat du vomsigiris constitue la décision
des actionnaires a I'égard de la question. En eapadtage égal des voix lors d’'un vote a main leméa’'un scrutin, le
président de I'assemblée n'a pas de droit de vdpgndérant ni supplémentaire.

Une personne physique ou morale (et tout adminbgstraou dirigeant de cette personne morale) quipesgpriétaire,
directement ou indirectement, de titres de la 36qiéomme des actions ordinaires avec droit de @otees actions avec
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droit de vote variable) qui comportent 10 % ou ples droits de vote rattachés a I'ensemble destite la Société, ou qui
exerce un contrble sur ces titres, est, commedesrastrateurs et les dirigeants de la Sociétésicgnée comme un « initié »
de la Société. Les initiés de la Société sont atifslja certaines exigences en vertu des loisesuvdleurs mobilieres des
territoires canadiens en ce qui concerne le sigmaié¢ d'opérations effectuées sur des actions ethdgue acquisition
de 2 % ou plus de titres comportant des droitsade supplémentaires de la Société, de chaque dispode 2 % ou plus de
titres comportant des droits de vote de la So@gtBune diminution de la propriété de titres con@at des droits de vote de
la Société qui résulte en une participation detidrinférieure au seuil de 10 %.

Restrictions visant la propriété par des non-Canadins

Les exigences juridiques liées a la propriété etanirble des entreprises de radiodiffusion par @asadiens sont
formulées dans les instructions données par le ggoeur en conseil (cabinet du gouvernement fédéaahdien) a
l'intention du CRTC en vertu des pouvoirs établensl la Loi sur la radiodiffusion. Aux termes destiinctions, les
non-Canadiens sont autorisés a détenir et a centditectement ou indirectement, jusqu’a/3%o des actions avec droit de
vote et jusqu'a 33 % des voix d’une société de portefeuille ayantfilizde active titulaire de licence en vertu dellai sur
la radiodiffusion. Cette restriction s’appliqueaaSociété étant donné qu’elle est une filiale eppété exclusive exploitant
I'entreprise de DHX Television. Les instructiongpstent également que le chef de la direction e¥8fes membres du
conseil d’administration d'un titulaire de licengei est une société par actions, telle que laldilactive autorisée sous
licence de DHX, doivent étre des citoyens canadiésglents. Aucune restriction explicite n’est im@e quant au nombre
d’actions sans droit de vote que des non-Canagiiengent détenir, que ce soit a I'égard de la séaétportefeuille ou du
titulaire de licence, mais les instructions ne pattent pas aux non-Canadiens d’exercer un consdleun titulaire de
licence en tant que question de fait, et le degrprdpriété des actions sans droit de vote et tigtdéité des titres de capitaux
propres est pertinent dans I'analyse du contrdle.

Pour I'application de cette réglementation, le teraCanadien » désigne notamment : (i) un citoy@radien qui est
ordinairement un résident du Canada; (ii) un régigeermanent du Canada qui est ordinairement uderdtsdu Canada et
I'est depuis plus de un an aprés la date a laqui€lleelle est admissible pour faire une demareleitbyenneté canadienne;
(iii) une société par actions ne détenant pas nén86% % des actions avec droit de vote émises et enlatien qui sont
détenues en propriété véritable et sur lesquekss @anadiens exercent un contrdle et sur lesquedlesnon-Canadiens
n'exercent pas autrement un controle de fait; @uune société de caisse de retraite dont la nt@jdes membres de son
conseil d’administration sont des particuliers Gheas, et qui est constituée sous le régime dedédiérales applicables ou
de toute loi provinciale relative a la constituties sociétés de caisse de retraite.

Tel qu'il est décrit ci-aprés, les actions avecitdde vote variable peuvent étre détenues ou clgsséuniquement par
des non-Canadiens et les actions ordinaires aveit die vote peuvent étre détenues et contréléeguament par des
Canadiens. DHX a adopté des procédures d’exploitapéciales pour la surveillance de la propri&étisbns et pour veiller
a ce que le registre d’actions de chaque catég@ions soit a jour en tout temps, ces procédétast administrées par
I'agent des transferts et agent chargé de la tetase registres de DHX au Canada et aux Etats-Urs/ic®s aux
investisseurs Computershare inc. et Computershaust Tompany, N.A., respectivement. Les procéddfesgploitation
spéciales prévoient des dispositions relatives sufaeillance de la propriété d’actions, comme thoition de déclarations
sur la propriété d’actions et la conformité, notaeninde participants, de courtiers et d’'autres inégtiaires financiers sur
une base trimestrielle et dans le cadre des foireslae procuration/formulaires d’instructions detevutilisés par DHX,
ainsi que des dispositions visant a assurer etpgoser la conformité, y compris en exigeant la cosivae en cas de
manquement aux exigences de propriété. Les proegddiexploitation spéciales pour la surveillance laepropriété
d’'actions de DHX peuvent étre consultées (en asigfair le site Web de DHX a l'adresse www.dhxmedia, sous les
onglets « Investors », puis « Governance ».

Restrictions imposées a I'égard de la propriété d@ions de DHX pour assurer un contrble canadien

Chaque action ordinaire avec droit de vote émisenetirculation qui n’est pas détenue en proprigétésur laquelle
aucun contrble n'est exercé par un Canadien papplication de la Loi sur la radiodiffusion et séglements pris en vertu
de cette loi est convertie, automatiquement et sai® mesure a prendre par la Société, en unenaatiec droit de vote
variable. Les actions avec droit de vote varialneférent une voix par action détenue, sauf lorggue nombre de voix
pouvant étre exercées a I'égard de la totalitéagdiens avec droit de vote variable émises et emlation dépasse 33 %
du nombre total de voix pouvant étre exercées gk la totalité des actions avec droit de voteabde émises et en
circulation, des actions ordinaires avec droit d¢evou des actions PDVV (ou tout pourcentage plegééqui rendrait
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admissible la Société en tant que société « camaglie en vertu de la Loi sur la radiodiffusion @usgs reglements pris en
vertu de cette loi) ou (ii) le nombre total de veiprimées par les porteurs d’actions avec droitale variable, ou pour leur
compte, a toute assemblée portant sur un poirdrfal®bjet d’'un vote dépasse 33% (ou tout pourcentage plus élevé qui
rendrait admissible la Société en tant que sogi&@nadienne » en vertu de la Loi sur la diffusiardes reglements pris en
vertu de cette loi) du nombre total des voix pot&re exprimées a une telle assemblée.

Si I'un des seuils dont il est question ci-dessisarpassé en tout temps, la voix se rattachelmh@ue action avec droit
de vote variable diminuera automatiquement et aatre mesure a prendre ni autre formalité & suvams les circonstances
décrites a la clause (i) ci-dessus, les actiong aveit de vote variable en tant que catégorie @avent conférer plus
de 33! % (ou tout pourcentage plus élevé qui rendraitissibile la Société en tant que société « canadierarevertu de la
Loi sur la diffusion ou de ses réglements pris eriwvde cette loi) du nombre total de droits de\s# rattachant au nombre
global d’actions avec droit de vote variable émise®n circulation, d'actions ordinaires avec ditat vote et d’actions
PDVV de la Société. Dans les circonstances dédiitiesclause (ii) ci-dessus, les actions avec di®ivote variable en tant
gue catégorie ne peuvent, a toute assemblée desraites de DHX donnée, conférer plus dés3% (ou tout pourcentage
plus élevé qui rendrait admissible la Société en qae société « canadienne » en vertu de la Lidiasdiffusion ou de ses
reglements pris en vertu de cette loi) du nombta tes voix pouvant étre exprimées a une tellerabie. Se reporter a la
rubrique « Actions ordinaires avec droit de votgioms avec droit de vote variable et actions sho# de vote » ci-apres.

Les modalités attribuées aux actions avec droiale variable dans les statuts de modificationad8dciété ont pour
objet d’assurer que le nombre de voix détenuesmr@ées par des non-Canadiens demeure en topstdams les limites
permises aux termes des instructions, de la Lolssuadiodiffusion et des réglements pris en veeucette loi. Toutefois,
rien ne garantit que ces modalités seront acceptids CRTC ou par toute autre autorité de réghtat®en comme étant en
vigueur a cette fin.

Actions ordinaires avec droit de vote, actions avedroit de vote variable et actions sans droit de e

Vote

Les porteurs d'actions ordinaires avec droit deevatiront le droit de recevoir avis de toutes lesemblées des
actionnaires, sauf celles auxquelles les porte'actidns d’'une catégorie particuliere ont le didgtvoter séparément en tant
que catégorie aux termes de la LCSA, d’'assistersdassemblées et d'y exercer leur droit de votag@h action ordinaire
avec droit de vote confére un droit de vote a ®lds assemblées des actionnaires de la Société.

Les porteurs d’actions avec droit de vote variablgont le droit de recevoir avis de toutes les rabsges des
actionnaires, sauf celles auxquelles les portelatidns d’une catégorie particuliere ont le disét voter séparément en tant
gue catégorie aux termes de la LCSA, d'assisteisaassemblées et d'y exercer leur droit de vote.

Les actions avec droit de vote variable conféremntiroit de vote par action détenue, sauf dansdsssuivants : (i) le
nombre de votes pouvant étre exercés a I'égard thetdlité des actions avec droit de vote varighéses et en circulation
est supérieur & 33 % du nombre total de votes pouvant étre exerd&gard de la totalité des actions avec droit deevo
variable, des actions ordinaires avec droit de edtdes actions PDVV émises et en circulation (¢oud pourcentage plus
élevé qui donnerait a la Société la qualité de ra@nne » aux termes de la Loi sur la radiodiffasiu d’un reglement ou
d’instructions prévues par celle-ci) ou (ii) le noma total de voix exprimées par les porteurs ddmstiavec droit de vote
variable ou pour leur compte a toute assembléégafd de toute question pour laquelle un vote &loét tenu est supérieur
a 33'% % (ou a tout pourcentage plus élevé qui donnarkitSociété le statut de « Canadienne » aux tedeés Loi sur la
radiodiffusion ou d’'un reglement ou d'instructiopgvues par celle-ci) du nombre total de voix pomgre exprimées a
cette assemblée.

Si I'un des seuils dont il est question ci-dessisarpassé en tout temps, la voix se rattachelmague action avec droit
de vote variable diminuera automatiquement et aatre mesure a prendre ni autre formalité a suivags les circonstances
décrites a la clause (i) du paragraphe ci-desggsadtions avec droit de vote variable en tant gpiégorie ne peuvent
conférer plus de 3% % (ou tout pourcentage plus élevé qui rendraitissibiie la Société en tant que société « canadienne
en vertu de la Loi sur la diffusion ou de ses ndglets ou directives pris en application de cefjedio nombre total de droits
de vote se rattachant au nombre global d’actiores alroit de vote variable, d’actions ordinaires cadeoit de vote et
d’actions PDVV de la Société émises et en circoatiDans les circonstances décrites a la claysau(iparagraphe
ci-dessus, les actions avec droit de vote variabléant que catégorie ne peuvent, a une assemidéactionnaires donnée,
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conférer plus de 3% % (ou tout pourcentage plus élevé qui rendraitissibie la Société en tant que société « canadienne
en vertu de la Loi sur la diffusion ou de ses rémglets ou directives pris en application de cefledio nombre total des voix
pouvant étre exprimées a une telle assemblée.

Les porteurs d’actions sans droit de vote n'aupmag le droit de recevoir avis des assemblées demmaires, sauf
celles auxquelles les porteurs d’actions sans dmitote ont le droit de voter séparément en taetogtégorie aux termes de
la LCSA, d'assister a ces assemblées ni d'y exdecerdroit de vote. Chaque action sans droit de gonfére un droit de
vote aux assemblées des porteurs d’'actions saitvdi® seulement.

Dividendes

Sous réserve des droits, des privileges, desatstis et des conditions rattachés aux actiona &otiété de toute autre
catégorie prenant rang avant les actions avec deoviote variable, les porteurs d’actions ordirsaaeec droit de vote et les
porteurs d'actions avec droit de vote variable dmtit de recevoir les dividendes déclarés par thwimistrateurs de la
Société, aux dates et pour les montants que legqeut, a I'occasion, déterminer. Les actionsraides avec droit de vote,
les actions avec droit de vote variable et leoastsans droit de vote ont égalité de rang, agtiom action, en ce qui a trait
aux dividendes. Tous les dividendes déclarés smurdés en montants égaux ou équivalents par astiohensemble des
actions ordinaires avec droit de vote, des actawvec droit de vote variable et des actions sanig deovote alors en
circulation, sans préférence ni distinction.

Division ou regroupement

Aucune division ni aucun regroupement des actiodmaires avec droit de vote, des actions aved dewote variable
ou des actions sans droit de vote n'aura lieu ansngue les actions de ces trois catégories netsdidsées ou regroupées
simultanément, de la méme maniére, de fagon a emairgt a conserver les droits relatifs des postelactions de chacune
de ces catégories.

Droits en cas de liquidation ou de dissolution

Sous réserve des droits, des privileges, des atisirs et des conditions qui se rattachent aworstde toute autre
catégorie de la Société prenant rang avant lesrectirdinaires avec droit de vote, les actions alveit de vote variable ou
les actions sans droit de vote, les porteurs aiastiordinaires avec droit de vote, les porteurstibas avec droit de vote
variable et les porteurs d’actions sans droit de wvat le droit de recevoir et de se partagerpagiour action, le reliquat des
actifs lors de la liquidation ou dissolution deSlaciété ou lors de toute distribution de ces actifs

Conversion

Chaque action ordinaire avec droit de vote émisenetirculation sera convertie en une action avedit de vote
variable, automatiquement et sans autre intervemtéla part de la Société ou du porteur, si @atti®n ordinaire avec droit
de vote est ou devient détenue ou contrdlée papersmnne non-Canadienne.

Chaque action avec droit de vote variable émismatirculation sera automatiquement convertie enaation ordinaire
comportant des droits, sans autre interventioragmalt de la Société ou du porteur, si (i) I'actamec droit de vote variable
est ou devient détenue et contrlée par un Canadiefii) les dispositions énoncées dans la Loilauradiodiffusionou
promulguées en vertu de celle-ci en matiére deraimmes liées a la propriété étrangére sont abeogéene sont pas
remplacées par d'autres dispositions semblables lddagislation applicable.

En cas d'offre d’achat visant les actions avectdieivote variable qui doit, en vertu des loislesrvaleurs mobilieres
applicables ou des regles d’'une bourse a laquedleattions avec droit de vote variable sont iregriétre présentée a la
totalité ou a la quasi-totalité des porteurs d@wii avec droit de vote variable, chaque actionnait® avec droit de vote
pourra étre convertie au gré du porteur en unemetvec droit de vote variable visée par l'offroat moment pendant la
durée de l'offre et jusqu’au lendemain du jour priggpar les lois sur les valeurs mobilieres amilies ou l'initiateur doit
prendre livraison contre paiement de ces actiogded par |'offre. Les actions ordinaires avec dieitvote ne pourront étre
converties en actions avec droit de vote varialie pour étre déposées en réponse a l'offre, étdah@éu qu’elles sont
censées n'étre converties pour aucune autre fianmoent en ce qui a trait a I'exercice des droitsvale qui leur sont
rattachés, lesquels sont réputés assujettis ayposii®ns relatives a I'exercice des droits de vatiibués aux actions
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ordinaires avec droit de vote nonobstant la comyerfans ce cas, I'agent des transferts de laéBbdéposera les actions
avec droit de vote variable issues de la convensum le compte du porteur.

Si les actions avec droit de vote variable issue$adconversion et déposées en réponse a l'offieretirées par les
actionnaires ou ne sont pas prises en livraisof'ipéiateur, ou encore si I'offre est abandonraeretirée, les actions avec
droit de vote variable issues de la conversionrgaeronverties automatiquement et sans autrevetiéion de la part de la
Société ou du porteur en actions ordinaires aveit de vote.

En cas d'offre d’achat visant les actions ordira&gec droit de vote qui doit, en vertu des lorslesi valeurs mobilieres
applicables ou des regles d'une bourse a laquefieactions, selon le cas, sont inscrites, étreeptés a la totalité ou a la
quasi-totalité des porteurs d’actions ordinairescadroit de vote dans une province donnée du Caadalguelle ces regles
s'appliquent, chaque action avec droit de votealdei pourra étre convertie au gré du porteur enagtien ordinaire avec
droit de vote visée par I'offre a tout moment pernda durée de I'offre et jusqu’au lendemain durjprescrit par les lois sur
les valeurs mobiliéres applicables ou l'initiat@mit prendre livraison contre paiement de ces astiasées par I'offre. Les
actions avec droit de vote variable ne pourrord émverties en actions ordinaires avec droit de gae pour étre déposées
en réponse a l'offre, étant entendu qu’elles sensées n’étre converties pour aucune autre fimmoent en ce qui a trait a
I'exercice des droits de vote qui leur sont ratée;Hesquels sont réputés assujettis aux disposit@atives a la restriction
des droits de vote nonobstant la conversion. Dansas, I'agent des transferts de la Société dépdegractions ordinaires
avec droit de vote issues de la conversion pocohepte du porteur.

Si les actions ordinaires avec droit de vote issleeta conversion et déposées en réponse a I'sdifne retirées par les
actionnaires ou ne sont pas prises en livraisonl'pétiateur, ou encore si I'offre est abandonngée retirée, les actions
ordinaires avec droit de vote issues de la conwerseront reconverties automatiquement et sans euiérvention de la part
de la Société ou du porteur en actions avec deovtode variable.

En cas d'offre d’achat visant les actions ordirmagec droit de vote ou les actions avec droitate variable, selon le
cas, qui doit, en vertu des lois sur les valeurbiliéoes applicables ou des régles d’'une boursgadlle ces actions, selon le
cas, sont inscrites, étre présentée a la totalit# la quasi-totalité des porteurs d’actions oridésaavec droit de vote ou des
porteurs d’actions avec droit de vote variableprsdke cas, dans une province donnée du Canadauallages régles
s'appliquent, chaque action sans droit de vote naoéire convertie au gré du porteur en une actidmaire avec droit de
vote ou une action avec droit de vote variablegrsét cas, visée par I'offre a tout moment pendardurée de I'offre et
jusqu’au lendemain du jour prescrit par les lois Iss valeurs mobiliéres applicables ou l'initiateloit prendre livraison
contre paiement de ces actions visées par l'offes actions sans droit de vote ne pourront étresemties en actions
ordinaires avec droit de vote ou en actions aved de vote variable, selon le cas, que pour é@godées en réponse a
l'offre, étant entendu qu’elles sont censées n'ébreverties pour aucune autre fin notamment eruca trait a I'exercice des
droits de vote qui leur sont rattachés, lesquetd sEputés assujettis aux dispositions relativés r@striction des droits de
vote nonobstant la conversion. Dans ce cas, 'adesttransferts de la Société déposera les adiiolizaires avec droit de
vote ou les actions avec droit de vote variablmske cas, issues de la conversion pour le conhpteorteur.

Si les actions ordinaires avec droit de vote owatg®ons avec droit de vote variable, selon le isasies de la conversion
et déposées en réponse a I'offre sont retiréetepactionnaires ou ne sont pas prises en livrgisofinitiateur, ou encore
si I'offre est abandonnée ou retirée, les actiodfaires avec droit de vote ou les actions aveit de vote variable, selon le
cas, issues de la conversion seront reconvertigsnatiquement et sans autre intervention de la ¢gata Société ou du
porteur en actions sans droit de vote.

Les actions ordinaires avec droit de vote, lesoastiavec droit de vote variable et les actions stoi de vote ne
peuvent étre converties, sauf conformément a laduhare de conversion énoncée dans les statuts ddication de la
Société.

Contraintes en matiere de propriété des actions

Les actions avec droit de vote variable ne peu@aet détenues et contrélées que par des non-Casadies actions
ordinaires avec droit de vote ne peuvent étre dé®rt controlées que par des Canadiens.
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Actions privilégiées avec droit de vote variable

Les droits de vote rattachés aux actions PDVV eh gae catégorie seront automatiquement rajustésode qu'ils
représentent, avec les droits de vote rattachéactions de la Société qui sont la propriété dea@Gmms (déterminés d’'aprés
des demandes de renseignements que la Sociétéemiges aux porteurs d'actions et de titres detfié&®% des droits de
vote rattachés a toutes les actions du capitaladBokiété. Les droits de vote rattachés aux aciRiDgV en tant que
catégorie ne seront pas collectivement inférieuts¥a des droits de vote rattachés a toutes lesractiu capital de la
Société. Les actions PDVV ne sont inscrites a ta dtaucune bourse.

Les droits de vote rattachés aux actions PDVV, amt gue catégorie, sont déterminés en fonction idean
d’actionnariat canadien des actions établi damsdire du processus de surveillance de la Sociét€peis conformément a
ses procédures d’exploitation spéciales pour lavesilance de la propriété d'actions décrites cisimss a la
rubrique « Restrictions visant la propriété par des-Canadiens ». Les droits de vote rattachésaatians PDVV, en tant
que catégorie, sont déterminés une fois que leanidactionnariat canadien des actions ordinaisegtabli dans le cadre de
ce processus de surveillance.

Le conseil de la Société n'approuvera pas ni nepdgle transfert a une personne qui n’est pasrigednt actuel de la
Société et un résident canadien (au sens attrilmgétarme dans la LCSA), et le conseil de la Séqiévoit actuellement
faire en sorte que la totalité des actions PDV\ésbdétenues par la personne qui exerce la fondgochef de la direction
de la Société au moment opportun. La Société a 8aai900 000 d’actions PDVV a I'ancien chef de leection de la
Société qui est maintenant son président direaeuconseil, Michael Donovan, qui a conclu avec txi&é, en date
du 12 mai 2006 (soit la méme date que celle deiggion), une convention des porteurs d’actionsilggiées avec droit de
vote variable (la €«onvention des porteurs d’actions PDV\%). Le 12 novembre 2014, conformément aux int@stidu
conseil quant a la propriété des actions PDVVald®ns PDVV émises et en circulation ont été fienées par lerésident
directeur du conseil de DHX, Michael Donovan, aefdte la direction actuelle de DHX, Dana Landrynfoomément aux
modalités de la convention des porteurs d’actidDgVP.

Aux termes de la convention des porteurs d’actiBBg/V, toute personne qui devient un porteur d’aid®DVV

(i) convient de ne pas transférer d’actions PDWiVi@alité ou en partie, sauf avec le consentemeraiable écrit du conseil
de la Société; (ii) accorde a la Société le drailatéral de forcer le transfert des actions PD\&{out moment et a
'occasion, en totalité ou en partie, & une persodésignée par le conseil de la Société, et @iiné a la Société une
procuration l'autorisant a effectuer les transferésvus aux termes de la convention des porteatidhs PDVV. Le conseil
d’administration de la Société n'approuvera pasiekigera un transfert a moins d’obtenir d’abordctensentement de
la TSX et la convention des porteurs d’'actionsif@giées avec droit de vote variable ne peut étdifiée ou résiliée ou
faire I'objet d’une renonciation sans le consentetnge la TSX. Pour déterminer si un transfert éti¢ approuvé ou exigé,
le conseil agira dans l'intérét véritable de la i8ticafin de lui permettre d’étre admissible a deslits d’'impdt ou a des
mesures incitatives gouvernementales. Aux termda denvention des porteurs d'actions PDVV, la ogpdrtie recue par
suite du transfert des actions PDVV ne peut dépasgan millioniéme de cent par action. Conformétrarx modalités des
actions PDVV, les transferts d’actions seront lésiaux résidents canadiens (au sens attribuéedirae tlans la LCSA).

Les actions PDVV seront rachetables au gré de &éfoa raison de un/un millionieme de cent I'actéd, en cas de
liguidation, de dissolution ou de distribution @&utfe I'actif de la Société dans le but de liquiges affaires, les porteurs
d’actions PDVV de la Société auront droit & un/uiliomiéme de cent I'action avant les porteurs diaes; toutefois, ils
n'auront aucun autre droit. Les actions PDVV nerdor droit a aucun dividende. Les modalités dasmetPDVV et de la
convention des porteurs d’actions PDVV contiendnamé disposition qui empéche un porteur d’actioB¥¥ d’accepter
une offre d’achat visant la totalité ou une pad@eses actions a moins que la partie qui faitiéoff'offre également de se
porter acquéreur, au moyen d’une offre publiqueltbd, de la totalité des actions en circulatiomdrix par action et selon
des modalités approuvées par le conseil de la ®ocié

Dispense des obligations en matiere d'offre publigaid’achat et des régles du systeme d’alerte

Le 14 septembre 2015, DHX a obtenu une dispensgelunettant de traiter les actions ordinaires ared de vote et
les actions avec droit de vote variable comme wtégorie unique aux fins des obligations en matitoéfre publique
d’achat et des régles du systéme d’alerte appbsadnh vertu de la Iégislation sur les valeurs e canadienne. Tel qu'il
est indiqué ailleurs dans les présentes, la stmidde capital & deux catégories d'actions de DH&téamise en ceuvre
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uniqguement dans le but d’assurer le respect déssrégr la propriété canadienne en vertu de lasupila radiodiffusion, a
laquelle DHX est devenue assuijettie a I'acquisiterDHX Television.

En réponse a une demande de DHX, les autoritéslenrs mobilieres de chacune des provinces du @amatdaccordé
une dispense (la décision»): (i) des obligations en matiere d'offre publég d’achat applicables, de sorte que ces
obligations s’appliquent uniguement a une offreamtd’acquisition d’au moins 20 % des actions ademt de vote variable
et des actions ordinaires avec droit de vote de DdtiXcirculation, prises ensemble; (ii) des reglassysteme d'alerte
applicables, de sorte que ces regles s’appliquaiqguament & I'acquéreur qui acquiert ou qui possadeopriété véritable
d’au moins 10 % des actions avec droit de voteatéeiet des actions ordinaires avec droit de vet®dX en circulation,
prises ensemble, ou qui acquiert une emprise stelurombre d’actions (ou 5 % s'il s’agit d'acqtisns pendant une offre
publique d’achat). Sans cette dispense, les acimmétaient assujettis a ces obligations en ifmclu nombre d’actions en
circulation d’une catégorie désignée détenues’aatidnnaire, nombre qui peut varier sans préanisagson des conversions
automatiques et qui, a certains égards, n'estgg@agsentatif du niveau d’'actionnariat réel de iG@utaire. Un exemplaire de
la décision peut étre consulté dans SEDAR a I'adresvw.sedar.com.

La décision tient compte du fait que les actiordir@ires avec droit de vote et les actions aveit deovote variable ont
des modalités identiques, sauf pour ce qui estlidiétes en matiére de propriété étrangére des retivec droit de vote
applicables aux actions avec droit de vote variahke décision tient également compte du mécanismeahversion
automatique de la structure de capital a deux oatggd’actions de DHX, aux termes duquel mémensnuestisseur peut
acqueérir 'une ou l'autre des catégories d'actidas;atégorie d’action détenue en fin de compteupainvestisseur dépend
du statut de Canadien ou de non-Canadien de liisgesir. Par conséquent, le nombre d’actions ewleiion dans chaque
catégorie varie tandis que le nombre global d'astides deux catégories demeure inchangé, ce qoedmeu de certitude
aux actionnaires quant au nombre d’actions en laitiom dans chaque catégorie a tout moment. Lasiécreconnait aussi
qgue, a l'occasion, il peut exister un flottant et wolume de négociation d’actions avec droit deewadriable nettement
inférieurs (par rapport au flottant et au volumendgociation des actions ordinaires avec droitate)v Collectivement, ces
facteurs rendent plus difficile pour les investigse particulierement les investisseurs non-Camadig’acquérir des actions
de DHX dans le cours normal des affaires sans terala déclencher par inadvertance les obligationsnatiére d’offre
publique d’achat et les regles du systeme d’al@téms I'hypothése de I'application de ces régléacquisition d’actions
d’'une catégorie) et pourraient potentiellementredstre la participation d'investisseurs non-Caaadidans les actions de
DHX pour des raisons indépendantes de leurs ofgeisgiplacement.
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NOTES

Le tableau suivant indique les notes accordées A pat DBRS Limited (dDBRS ») et Standard & Poor’s Financial
Services LLC («S&P ») :

Titre DBRSY S&pP®@
Billets non garantis de premier rang a 5,875 % &chén 2021 BB(faible) BB-

(1) Les notes que DBRS attribue aux titres d’empruong terme varient entre « AAA » a « D », qui regerétent la meilleure et la moins bonne qualité
des titres évalués. Les obligations assorties a@ta « BB » sont classées dans la catégorie spgeuet considérées comme ayant une qualité de
crédit inférieure. La capacité de paiement desgahitns financiéres est incertaine et vulnérabbe éénements futurs. L'ajout de la mention
« élevé » ou « bas » pour indiquer la positiontiredaau sein de la catégorie de note, alors guesdéace de cette mention « élevé » ou « faible »
indique que la note se situe au milieu de sa caggBelon DBRS, la tendance « faible » aide legstisseurs & comprendre la facon dont elle
entrevoit I'avenir du titre quant & sa note. LaenoBB » occupe le cinquiéme rang des dix catégaléenotes.

(2) Les notes que S&P attribue aux titres d’emprurng lterme varient entre « AAA » a « D », qui reprdent la meilleure et la moins bonne qualité
des titres évalués. Les notes allant de « AA CE& » peuvent étre modifiées par I'ajout du sigius f+) ou moins (-) indiquant la position relative
au sein des principales catégories de notes. Liggatibns assorties de la note « BB » sont, sel®R,Snoins vulnérables & un non-paiement que
d’autres émissions de nature spéculative. Cepeneligd sont exposées a d’importantes incertitetdestantes ou a une conjoncture commerciale,
financiére ou économique défavorable qui pourra@npécher le débiteur de remplir convenablementesgagements financiers a I'égard de
I'obligation. De plus, S&P peut ajouter les pergp@s « positive », « négative », « stable » oun «léveloppement », qui établissent la tendance
éventuelle, a moyen terme, de I'évolution de laribtin émetteur. La note « BB » occupe le cinquiéang des dix catégories de notes.

Les notes d’évaluation du crédit visent a donneriavestisseurs une mesure indépendante de laédalicrédit d'une
émission de titres. Les notes attribuées par les@s de notation ne constituent pas des recommamlaux fins de
'achat, de la vente ou de la détention des t@s plus que les notes ne constituent un commersairles cours des titres
ou leur pertinence pour un investisseur en paricul oute évaluation peut ne pas rester en vigpendant toute période ou
peut étre révisée ou retirée a tout moment paetiag de notation si, selon elle, les circonstalecpsstifient.

Au cours de la derniére année, DHX a payé les a&getie notation DBRS et S&P afin qu’elles attribuded notes aux
billets en circulation de DHX.

Pour une description de certains risques liés adde de la Société, y compris les billets, se ntepoa la
rubrique « Facteurs de risque » de la présenteenatinuelle.

MARCHE POUR LA NEGOCIATION DES TITRES

Les actions ordinaires avec droit de vote sontritesc et affichées aux fins de négociation a lae ate la Bourse de
Toronto sous le symbole « DHX.B ». Le tableau aéspprésente des renseignements sur la négocidésnactions
ordinaires avec droit de vote a la Bourse de Tarpour I'exercice clos le 30 juin 2016 :

Volume de
Date Haut ($) Bas ($) négociation
JUIIEE 2015.. .. 9,75 8,60 3 804 587
AOTE 2015, et 9,24 6,80 2988 728
Septembre 2015........cccciiiiiiee e 9,06 7,98 5 826 856
Octobre 2015........cccvviieieeeieeeeeeeeeeeraen, 8,61 8,10 3 926 883
Novembr«2015 8,99 7,70 13 485 349
DECEMDIe 2015 ...ovuviiiiiiieieeeeeeeeeeeee s e 8,71 7,81 6 807 163
JANVIEN 2016 ..uuueiiiiiieiieceeeeeceee e 8,47 7,30 7 062 421
FEVIEr 2016 ...uuiiiiiiiiiieeeeeeii e s e e e e e e e eeaees 7,97 6,40 9904 019
Mars 2016 7,66 6,73 5287 572
AVIIT 2016 ... 8,06 7,00 8 699 860
MaT 2016 .ouvveeieiiieeiieeeeeeee e 7,68 6,26 9 727 936
JUIN 2016 ... e e e e 6,73 5,99 7 884 946
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Les actions avec droit de vote variable sont itssret affichées aux fins de négociation a la cetda Bourse de
Toronto sous le symbole « DHX.A ». Le tableau dieapprésente des renseignements sur la négocag®mctions avec
droit de vote variable a la Bourse de Toronto p@xercice clos le 30 juin 2016 :

Date Haut ($) Bas (%) Volume de négociation

JUIlIEE 2015 ..o, 9,60 8,59 56 851
AOUE 2015 ..o 9,10 7,12 412 665
Septembre 2015 ..o 9,00 8,07 34 453
Octobre 2015 ... 8,57 7,82 25 874
NOVEMDBIt 2015 ... 8,88 7,76 209 451
Décembre 2015......cueeiiieeieeeeeeeeeeeeeeee e, 8,66 7,83 326 739
JaNVIEr 2016.......cvuiiiieieeeeeeies e 8,48 7,39 1479 076
FEVHEr 2016......cciiiiiiiiiiiiiieeiiieee e, 7,89 6,41 486 990
Mars 2016 ......c.cooeviiieiiiiiiieee e 7,64 6,78 4 282 402
AVIIL2016.....cooiiiieecee e 8,01 7,00 142 157
Mali 2016 ...cuuuiiieieeeeeieeeeee e 7,63 6,29 157 549
JUIN 2016...uuueieieieeeeeeeeeeeeet e mmmmmm e 6,75 6,00 50 576

Les actions avec droit de vote variable sont itssrét affichées aux fins de négociation a la dattlASDAQ sous le
symbole « DHXM ». Le tableau ci-aprés présente m@seignements sur la négociation des actions dxat de vote
variable au NASDAQ pour I'exercice clos le 30 j@d15 :

Date Haut (3)¥ Bas($)”  Volume de négociation

JUINEE 2015 ..., 8,53 6,39 20 556
AOULt 2015 ... 7,57 5,91 12 627
Septembre 2015 ........uviveviiiiiiee e 6,97 5,76 58 819
OCtobre 2015 ..uvvveiieeieieiieieeeeeee e 6,96 5,86 47 461
Novembri 2015 .....ceeiiieiiiiiiiiieeeeeeee e, 6,60 5,85 19 505
Décembre 2015.......cccvvieeeeeieeeeeeeeeee e 6,62 5,34 57 480
JaNVIer 2016........uuceeiieieeeeeiees e 6,64 4,91 28 964
FEVHEr 2016......ciiiiiiiiiiiiiiieeiieee e 5,65 4,64 57 875
MarsS 2016 .....cccceeiiiiiiieiiiee e 5,75 4,67 55970
AVIE 2016 ... 7,40 4,92 29 814
Mai 2016.....coiiiieeeeiieieeeeeece e e 7,11 4,78 54 634
JUIN 2016..c.cciiiiiiiieeieeeeeee e e 5,63 4,56 79 725

(1) Montants libellés en dollars américains

Placements antérieurs

Au cours du dernier exercice clos, la Société m@a @mis d’actions qui ne sont pas inscrites a ta dmn marché ou
cotées sur un marché, y compris les actions PDM¥sedctions sans droit de vote.

Le 13 mai 2016, la Société a réalisé un placemewmé m'un montant en capital total additionnel derbillions de
dollars de ses billets de premier rang non garami875 % échéant le 2 décembre 2021, par l'iddraire d’un syndicat de
preneurs fermes, au prix de 975,00 $ par tranchecagstal de 1 000,00 $, plus l'intérét couru dué2embre 2015,
inclusivement, au 13 mai 2016, au moyen d’un pla@nprivé et aux termes d'une notice d’offre daléel0 mai 2016 et
d’'une convention de fiducie datée du 2 décembrd 2@hclue entre la Société et Société de fiduciendershare du
Canada («<omputershare »), a titre de fiduciaire, dans sa version modi&é’occasion.
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TITRES ASSUJETTIS A UNE RESTRICTION CONTRACTUELLE A LA LIBRE CESSION

Dans le cadre de I'acquisition par la Société dedNeorps, la Société a émis un total de 2 693 t4iBr&s ordinaires
avec droit de vote dans le capital de la Socié® €hctions de contrepartie de Nerd Corps) aux vendeurs aux termes de
cette acquisition (les vendeurs de Nerd Corps»). La Société a conclu une convention d’entieeein{la «convention
d’entiercement ») avec les vendeurs de Nerd Corps et Computershkr cloture de I'acquisition le 23 décembre 2@k
termes de laquelle 200 000 des actions de contrepr Nerd Corps (lesactions entiercées de Nerd Corps) seraient
entiercées par Computershare jusqu'au 24 ao(t 2{xt6,a laquelle ces actions entiercées serameéks, sous réserve du
reglement de toute réclamation faite par la Socéténcontre des vendeurs de Nerd Corps. Le 4 201i6, 100 000 des
actions entiercées de Nerd Corps ont été libémtésveur des vendeurs de Nerd Corps.

Les 100 000 000 d’actions PDVV de la Société émétesn circulation sont assujetties a certainesicdens pour ce
qui est de leur transfert, comme il est précisdesisus a la rubrique « Description du capital-astie- Actions privilégiées
avec droit de vote variable ».

Les billets émis par la Société dans le cadre dicgohent visant les billets de 2014 et du placendentillets
additionnels n’étaient pas admissibles aux finglid&ibution au public en vertu de la Iégislaticanadienne sur les valeurs
mobilieres applicable et ont été offerts dans ldread’un placement privé conformément Raglement 45-106 sur les
dispenses de prospectus et d’inscriptiBar conséquent, le transfert ou la revente ditsbau Canada a une personne qui
réside au Canada, ou pour son compte ou son pesfiassujetti a des restrictions en vertu dedsslition sur les valeurs
mobiliéres applicable et toute revente des biliktis étre effectuée conformément a la Iégislationles valeurs mobiliéres
applicable. A moins d’autorisation contraire damségislation sur les valeurs mobiliéres applicablétait interdit pour un
porteur des billets additionnels d’effectuer deéraions sur les billets avant la date qui tombegtrgumois et un jour aprés
le 13 mai 2016, soit la date de distribution déletsi additionnels.

Le tableau ci-aprés présente un résumé de la cageghu nombre et du pourcentage de la catégorse adtions
entiercées ou assujetties a une restriction swafsfert de la Société en date du 30 juin 2016 :

Catégorie Nombre Pourcentage de la catégorie
g\ctlons ordinaires avec droit 100 006 0.1%
e vote
Actions PDVV 100 000 006 100 %

(1) Sereporter a la description ci-dessus en ce quiezoe les actions entiercées de Nerd Corps.
(2) Sereporter a la description ci-dessus en ce quiezoe les actions PDVV.

ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS

Le conseil d’administration de la Société (lecnseil») est élu a chaque assemblée générale annusligctiennaires.
Il peut nommer d’autres administrateurs, selondmlore maximal permis par les statuts de prorogatariefois, le nombre
total d’administrateurs ainsi nommeés ne doit pastd&r un tiers du nombre d’administrateurs élusaus de la derniére
assemblée annuelle des actionnaires. La Sociétégveir aussi peu que trois administrateurs, dantmeins deux ne
peuvent étre des dirigeants ou employés de la ®oziedes membres de son groupe, et autant queliadministrateur ou
un dirigeant de la Société doit communiquer a lei&é, de la maniére et dans la mesure prévuels paBSA, tout intérét
gu’il a dans un contrat important ou dans une dpdramportante, en cours ou projeté, avec ellesdain ou 'autre des cas
suivants : a) il est partie a ce contrat ou a cgperation; b) il est administrateur ou dirigeanmt,un particulier qui agit en
semblable qualité, d’'une partie a un tel contratawne telle opération, ou c) il posséde un inténgbrtant dans une partie
au contrat ou a I'opération. Un tel administrataarpeut voter a I'égard d’une résolution visanpprauver le contrat ou
'opération d'importance, sauf dans la mesure psenpar la LCSA. Les administrateurs recoivent deurs services la
rémunération que détermine lorsqu’il y a lieu lensail. lls ont également le droit de se faire reumber leurs frais de
déplacement et autres frais qu'ils ont diment eégamur assister aux réunions du conseil de l2&&oou d’un comité de
celui-ci. Sous réserve des dispositions de la LCI8ASociété indemnisera un administrateur ou uigehnt, un ancien
administrateur ou dirigeant, toute autre personnegit ou a agi en cette qualité & sa demandenepersonne agissant en
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une qualité semblable, d’une autre entité, aing sg@s héritiers et représentants lIégaux, pourdiehke des frais que la
personne aura raisonnablement engagés dans le @adveursuites civiles, criminelles ou autres dassguelles elle est
impliquée en raison de cette association avec ¢80 ou autre entité, si cette personne a) awag intégrité et de bonne
foi au mieux des intéréts de la Société ou, sedocak, au mieux des intéréts de I'autre entité pamurelle elle agissait en
qualité d’administrateur ou de dirigeant ou en guoalité analogue a la demande de la Société,ddry le cas de poursuites
ou de procédures pénales ou administratives eatraia paiement d’'une amende, la personne a deebaarsons de croire
gue sa conduite était conforme a la loi. Le congeilt de temps & autre nommer un président du itonsechef de la
direction, un président, un ou plusieurs vice-glésts, un secrétaire, un trésorier ou tout autigedint a son appréciation.
Le conseil peut a I'occasion préciser les devogsliaque dirigeant, lui déléguer les pouvoirs dergéne partie quelconque
de I'entreprise ou des affaires internes de la&édinotamment le pouvoir de déléguer ces pougogselqu’un d’autre) et
modifier ces devoirs et pouvoirs, pour autant cud CSA le permette. Il peut aussi, a son appréciatdestituer tout
dirigeant de la Société. Sauf s'ils sont détermimésiélégués autrement, et sous réserve des dispesile la LCSA, les
devoirs et pouvoirs des dirigeants de la Sociét@nseeux qui se rapportent habituellement auxgsoqtr’ils occupent. Le
conseil a le pouvoir d'approuver les placementgites du capital autorisé et peut constituer urplusieurs comités du
conseil et, sous réserve des dispositions de |2, &sr déléguer I'un ou I'autre des pouvoirs quidnt été confiés.

Les administrateurs et les membres de la hautetidirede la Société ont actuellement la propriétdencontrdle, au
total, de 8 066 848 actions ordinaires avec dreivdte et de 4 598 actions avec droit de vote bejace qui représentait,
au T’ septembre 2016, 7,45 % du nombre d’actions ondinaavec droit de vote en circulation et 0,02 % rdumbre
d’actions avec droit de vote variable en circulatiespectivement. En date des présentes, les mthaiaurs et les membres
de la haute direction de la Société ont la pro@rigt le contréle, au total, de 6,03 % des actiongreulation de la Société.

Le tableau ci-aprés présente, pour chaque adnatasiret membre de la haute direction de la So&dégnom, age, lieu
de résidence, postes occupés au sein de la Sdodtéipns principales et, s'il est administratdes jour, mois et année du
début de son mandat d’administrateur. Le mandahdgue administrateur se termine a la prochairenasdée annuelle des
actionnaires.

Administrateurs et dirigeants

Postes occupés au sein de

Nom et lieu de résidence Age la Société Fonctions principales Administrateur depuis
ELIZABETH BEALE®® 65  Administratrice Administratrice de sociétés  [Zrbvembre 2014
Halifax (Nouvelle-Ecosse), Canada
DAVID C. COLVILLE®@® 71  Administrateu Président de Dt Le 16 mai 201¢
Halifax (Nouvelle-Ecosse), Canada Communications

Consulting Ltd.
SIRJUDSON GRAHAM DAY @& 83  Administrateur princip: Administrateur de sociét  Le 9 janviel 200¢
Hantsport (Nouvelle-Ecosse), Canada
MICHAEL PATRICK DONOVAN® 63  Président directeur du Membre de la direction de Le 12 février 2004
Halifax (Nouvelle-Ecosse), Canada conseil/Administrateur la Société/Administrateur

de sociétés
DEBORAHDRISDELL®@ 53  Administratrice Présidente de Drisdell  Le 16 décembre 2015
Montréal (Québec), Canada Consulting
DANA SEANLANDRY 45 Chef de la Membre de la direction de Le 23 septembre 2014
Toronto (Ontario), Canada direction/Administrateur la Société
D. GEOFFREYMACHUM Y 56  Administrateu Avocat, Stewart McKelve Le 16 mai 201¢
Halifax (Nouvelle-Ecosse), Canada
ROBER1G.C.SOBEY® 48 Administrateu Administrateur de sociét  Le 16 décembr 201(
New Glasgow (Nouvelle-Ecosse),
Canada
CATHERINETAITY 58  Administratrice Présidente de Duopcinc.  Le 12 novembr 2014
New York, New York, Etats-Unis et présidente du conseil de

iThentic Inc.
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Administrateurs et dirigeants

Postes occupés au sein de

Nom et lieu de résidence Age la Société Fonctions principales Administrateur depuis
DONALD ARTHUR 68 Administrateur princip: et Président et chef de Le 9 janviel 200¢
WRIGHT®-G4) vice-président du conseil  direction de The
Toronto (Ontario), Canada Winnington Capital Group.
KEITH BENJAMIN ABRIEL 43 Chef des finances Membre de la direction de s.o.
Toronto (Ontario), Canada la Société
STEVENGRAHAM DENURE 57 Président et chef de Membre de la direction de s.o.
Toronto (Ontario), Canada I'exploitation la Société
MARK GREGORYGOSINE 49 Vice-président directeur, Membre de la direction de s.o.
Halifax (Nouvelle-Ecosse), Canada Affaires juridiques, chef du la Société
contentieux et secrétaire
DAVID ANDREW REGAN 47 Vice-président directeur, Membre de la direction de s.o.
Halifax (Nouvelle-Ecosse), Canada Expansion des affaires la Société

(1) Membre du comité de financement des productions

(2) Membre du comité des ressources humaines et denétation
(3) Membre du comité d’audit

(4) Membre du comité de gouvernance et de mise endande

Sauf tel gu'il est indiqué ci-aprés, chacun desiadinateurs et des membres de la haute direcola Gociété exerce
depuis plus de cing ans ses fonctions principaled’autres fonctions au sein de la Société ou drgdnisation (ou de la
Société qu’elle a remplacée) pour laquelle il ezeactuellement ses fonctions principales.

Administrateurs

Elizabeth Beale administratrice indépendante et non membre dbrésction de DHX, est une économiste qui a agi a
titre de conseillére aux plus hauts paliers du gouement et de I'industrie tout au long de sa eggriElle a été présidente et
chef de la direction du Conseil économique des ipo@s de I'Atlantique de 1996 a 2015. Auparavatie e travaillé
pendant 10 ans a titre d’économiste consultante été économiste en chef du CEPA de 1981 a 1988Bkhle a été
chercheure associée et conférenciere a la facuwtdodrnalisme de I'Université King's College de 1981991 et
administratrice de I'Université Dalhousie de 2002089. Elle a eu une association de longue datedgménles
années 1985 a 1999, a titre d’administratrice ésigdente du conseil, avec la Human Resource Dewelop Association.
Elle est actuellement membre du Conseil nationdhdgatistique et administratrice de Wawanesa rvasge, d'Invest Nova
Scotia et de Calcul Canada™Beale est née & Edimbourg, en Ecosse et vit dabdain Nouvelle-Ecosse depuis 1975. Elle
est dipldmée de I'Université de Toronto (B.A., 19é8de I'Université Dalhousie (maitrise en écorsmi78).

David Colville, ing., administrateur indépendant et non membre de fectitn de DHX, est président de
DC Communications Consulting Ltd, et ancien coteseilet vice-président du Conseil de la radiodiffusiet des
télécommunications canadiennes (le « CRTC »). Mvillo a travaillé dans le secteur des télécommatibns
de 1970 &4 1980 chez Bell Canada et Maritime TelT& De 1980 a 1990, M. Colville a occupé le podee directeur
principal, Politique en matiére de communicatioasprés du Department of Transportation and Comratioits de la
Nouvelle-Ecosse. De 1990 a 2004, il a été conseitlgice-président (& partir de 1995) du CRTCiquir pendant laquelle il
était chargé de I'ouverture du marché des télécomzations a la concurrence et de la dispense geogrammation par
Internet de la réglementation en matiere de raffimon. M. Colville est I'un des membres fondateuwtu conseil
d’administration de Nova Scotia Film DevelopmentCet de Nova Scotia Educational Television Sexvic

Sir Judson Graham Day, O.C., O.N.S., C.D., c,radministrateur non membre de la direction de Did3t, avocat
aupres du cabinet d’avocats Stewart McKelvey étidalis le Canada atlantique. Il a été présidenbdseil d’administration
de Sobeys Inc., de Cadbury Schweppes plc, de PamepgR, de British Aerospace plc, d’'Hydro One Inde, Scotia
Investments Limited et administrateur principalldeBanque de Nouvelle-Ecosse. Sir Graham est Fallewinstitut des
administrateurs de sociétés du Canada et Compduid@hartered Management Institute du Royaume-Umistichancelier
émérite de I'Université Dalhousie et a été nommevalier en 1989 par la Reine Elisabeth Il poursiewices qu'il a rendus
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a lindustrie britannique et est officier de 'Oedidu Canada. Il a été élu au Temple de la renonuheéBentreprise
canadienne.

Deborah Drisdell, administratrice non membre de la direction de DHt actuellement présidente de Drisdell
Consulting et elle compte plus de 25 années d'éapeée dans l'industrie des films et de la télévisiau Canada.
Auparavant, Me®Drisdell a occupé les postes de directrice géaegralccessibilité et entreprises numériques
(de 2006 & 2015), et de directrice, Planificatitratégique et relations avec le gouvernement auped®ffice national du
film du Canada (I'« ONF »), période au cours daidlg elle était chargée d’amener 'ONF a I'ére @uigue au niveau de la
distribution de contenu grace a sa plateforme gFin@NF.ca, et a 'expansion du réseau mobile. Adamivrer au sein de
I'ONF, M™ Drisdell a été présidente de Drisdell Consultingedle fournissait des conseils stratégiques actiests du
secteur public et du secteur privé au Canada 'échelle internationale. Elle a également occupgsiplrs postes de haute
direction auprés d'organisations médiatiques, natant Sextant Entertainment Group et Téléfilm Canada

Michael Patrick Donovan, administrateur membre de la direction de DHX, gst@&ment président-directeur du conseil
de la Société. Le travail de M. Donovan au seifiidgustrie des films et de la télévision a étéamcu par de nombreux prix
qui lui ont été décernés, notamment un oscar pofilmh documentairowling a ColumbineM. Donovan était chef de la
direction de DHX a partir de sa fondation en 200&jj’’en aolt 2014. Il est I'un des cofondateurSaler Street Films,
dont il était aussi président du conseil et cheflaléirection. Cette société a été acquise pamddie Atlantis en 2001.
M. Donovan est membre du conseil consultatif nafiate I’Académie canadienne du cinéma et de lavigdh et est
l'ancien président du conseil des fiduciaires dwa&cotia College of Art and Design (NSCAD). M. Dean est I'un des
créateurs d&his Hour Has 22 Minuted'une des séries humoristiques qui passe depydiuls longtemps a la télévision au
Canada; et il a été le producteur et I'un des astédu long métrage primé a plusieurs reprides,serré la main du diablél
est titulaire d’'un B.A (1974), d'un baccalauréat droit (1977) et d'un doctorat honorifique en drg2004) de
I'Université Dalhousie.

Dana Sean Landry, CPA, CA administrateur membre de la direction de DHX égtlement chef de la direction de la
Société. Auparavant, M. Landry a été chef des firarde DHX a partir de sa fondation jusqu’en juii@l4. Avant de se
joindre a DHX, il a été chef des finances, direcgtnéral et secrétaire de Solutioninc Technologiested de 2003 a 2006,
société ouverte du secteur de la technologie dartitres sont négociés a la Bourse de croissamtz TSX. Avant d’entrer
au service de Solutioninc, M. Landry a été cormeifinancier pour Collideascope Digital Productioms., société de
production de nouveaux médias et de télévisiongm& et président et chef des finances d'imX Comaations Inc.,
société de production de longs métrages, de filenmdemaine et d’émissions de télévision. M. Laraddébuté sa carriére
chez Doane Raymond, comptables agréés (maintenamnt GThornton s.r.l.), avant d'entrer au service
de PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. agdué un rdle actif dans la réalisation du premppel public a I'épargne de
Salter Street Films. M. Landry est comptable praifamel agréé et membre en régle de I'Institut€lwirtered Accountants
de la Nouvelle-Ecosse et est titulaire d’'un B.Ad&.I'Université Acadia (1993).

D. Geoffrey Machum, c.r., IAS.A administrateur non membre de la direction de DE,associé principal du bureau
d’'Halifax de Stewart McKelvey, cabinet d’avocatsadien de premier plan des provinces de I'Atlargiduest président du
conseil de direction du cabinet et a siégé a sonitéode gouvernance et des ressources humainasédialement été
I'associé chargé du marketing stratégique du cabihest reconnu dans les publications juridiqdesses pairs a I'échelle
nationale a titre de praticien hors pair dans sesaines de spécialisation, notamment les domaieda tesponsabilité des
administrateurs et dirigeants et de la gouvernakbteMachum a également été président de I'Halifaxt Ruthority et a
suivi le programme intensif de perfectionnementatésinistrateurs de la Rotman School of ManagemerttUniversité de
Toronto. En outre, il est membre de I'Institut @elninistrateurs de sociétés et il s'est vu décdmgitre IAS.A de I'Institut
des administrateurs de sociétés en reconnaissanc®m engagement envers I'excellence en matiérgodgernance.
M. Machum a collaboré avec plusieurs organismesneonautaires, y compris a titre de membre de l'ab$&endes
gouverneurs de la Halifax Grammar School et de merdh conseil d’administration de la Symphony N&eatia, dont il
présidait également le comité de gouvernance.

Robert (Rob) G.C. Sobeyadministrateur indépendant et non membre derétibn de DHX, est I'ancien président et
chef de la direction de Lawton Drugs, ayant trag@gilour Sobeys Inc. pendant 25 ans, les huit demiannées a titre de
dirigeant de Lawtons Drugs. M. Sobey siége aux eiss’'Empire Company Ltd., de Sobeys Inc., de NtavCapital, de
Stanfield’s Ltd. et de Seafort Capital. M. Sobedt& membre de nombreux conseils et de fondatiomévioées, y compris les
conseils de I'Université Queen’s, du Nova Scotidlége of Art and Design, de I'Université Dalhousdy Nova Scotia
Community College et de I'Art Gallery of Nova S@tiM. Sobey préside la Sobey Art Foundation etéi®ament annuel
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Sobey Art Award ainsi que le D&R Sobey Scholarghipgram. Il siege au comité des mécénes améridaiiate Museum

de Grande-Bretagne et au conseil consultatif dmlé&de commerce de I'Université Queen'’s, et ilpgésident honoraire de
Venture for Canada. Nommé colonel honoraire d4Régiment d’artillerie de campagne d’'Halifax en 201 a recu la

médaille du Jubilé de diamant de la Reine Elisabgibur son service. M. Sobey a été choisi cheladdirection de I'année
du Canada atlantique en 2009 par le magazine Atlausiness; il est titulaire d’'un dipléme de premicycle avec

distinction; d’'une maitrise en administration défaiees et de I'accréditation 1AS.A.

Catherine Tait, administratrice non membre de la direction de DHXt présidente de Duopoly Inc., société de
consultation en médias. MTait travaille dans les activités de productiorcdatenu depuis plus de 25 ans au Canada et aux
Etats-Unis. Elle a été chef de la direction et ndfdrice d'iThentic en 2006, société de contenu érigue récipiendaire
d’'un prix Emmy et nomméeanada’s Digital Company of the Yea&n 2012. M®Tait a été présidente et chef de
I'exploitation de Salter Street Films de 1997 juacga vente a Alliance Atlantis en 2001. Avant d'oger ce poste auprés de
Salter Street Films, Mf Tait a été administratrice membre de la directiindependent Feature Project, la plus grande
entreprise cinématographique indépendante des-Biass M™ Tait a débuté sa carriére au sein du gouvernefédétal
canadien au ministéere des Communications, puisuaspivi sa carriere a Téléfiilm Canada. Elle a &émée attachée
culturelle du Canada en France en 1989° Wait est également cofondatrice et administratdeeHollywood Suite Inc.,
société de diffusion canadienne indépendante, tetagseillere auprés du conseil de Comweb Groule. &lsiégé a titre
d’administratrice d’Aliant Inc. (de 2001 a 2006)e dCHUM Ltd (de 2004 a 2007) et du conseil canad@#aOne
Entertainment (de 2007 a 2010.)™M ait est titulaire d’'un B.A. de I'Université de fmto (1979), d’'une M.Sc. de
I'Université de Boston (1982) et d'un D.E.A. de lilversité de Paris (1983).

Donald Arthur Wright , administrateur non membre de la direction et adstateur principal de DHX, est
actuellement président et chef de la direction He Winnington Capital Group Inc. Il est un invesgéisr actif tant sur le
marché des souscriptions privées que sur le matehélacements de sociétés ouvertes. La carriehd. diéright dans le
secteur des placements s'étend sur plus de 30lansccupé divers postes de haut dirigeant, notamiroelui de président
de Merrill Lynch Canada, de vice-président direct@dministrateur et membre du comité exécutif denB Fry Ltd., de
président du conseil et chef de la direction deeMiad mobilieres TD Inc. et de vice-président dusedrdu Groupe Financier
Banque TD. M. Wright agit a titre de président dunseil de GMP Capital Inc. et de Mettrum HealthfCdk est également
président du conseil des fiduciaires de Richardsk&ging Income Fund. Il appuie activement de nomnbrerganismes
caritatifs. 1l est membre du conseil d’adminismatide MaRS Innovation Inc. et membre du comité filesnces des
gouverneurs du Musée royal de I'Ontario. Il a égeet été membre du conseil des fiduciaires de Tospithl for Sick
Children et président du conseil d’administrati@\dA Rail Canada Inc.

Dirigeants

Keith Benjamin Abriel, CPA, CA, CFA, chef des finances de DHX, est entré au servida 8eciété en juillet 2014 et
apporte une expérience diversifiée en finance de gk vingt ans, y compris a titre de chef desnfiea et de consultant
indépendant d’'un certain nombre de sociétés oweatede sociétés fermées financées par du captaisque, et une
expérience de plus de neuf ans aupres de PricdqwatsCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. De 2010 a 2014Alviel a fourni des
services de consultation @ DHX Ltd., principaleméams les domaines de I'information financiére et’onposition. Alors
gu’il travaillait pour PwC, M. Abriel a agi a titrede directeur principal pendant les audits de fiexefcice de DHX
de 2004 a 2007, y compris dans le cadre du preampel public a I'épargne de la Société en 2006.iéknprésident de
la Atlantic Canada CFA Society, M. Abriel est coalgie professionnel agréé et analyste financieréagee a débuté sa
carriere chez Coopers and Lybrand (maintenant PviNL)Abriel a obtenu un baccalauréat avec distimctien
communications de I'Université Saint Mary’s en 1995

Steven Graham DeNure président et chef de I'exploitation de DHX, ebaigé de la surveillance de I'ensemble des
activités de DHX et de ses filiales. M. DeNure ereégalement les fonctions de chef de productiam pon nombre des
projets de télévision et de médias interactifsad8dciété. Il a cofondé Decode Entertainment e E8&n 2006 a fusionné
les activités de Decode avec celles d’Halifax Rdour créer DHX. Avant de fonder Decode, M. DeNurgaxaillé pour
Alliance Communications Corporation pendant pluglileans, emploi dans le cadre duquel il a occupérs postes de
direction, notamment celui de président d’AlliafRmductions et celui de président d’Alliance Mukkidia. Au cours de son
emploi chez Alliance Communications Corporation, DéNure a participé au développement, au financeraera la
production de tous les projets de télévision etotgs métrages, notamment des projets remarquablasmneDue South
North of 6Q Eng, etBlackrobe et a été responsable de la division de I'animatite la division de publication de musique
(TMP) ainsi que du marchandisage et de la conaeskgdicences. Il a été I'un des premiers a secladans I'animation par
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imagerie informatisée, ayant été chef de produdemséries animées d’avant gaRibootet Beast WarsM. DeNure siége
au conseil du Centre canadien du film a titre deyarésident. M. DeNure est titulaire d’'un baccadatien économie et en
administration des affaires de I'Université Simoader.

Mark Gregory Gosine, vice-président directeur, Affaires juridiques,ethlu contentieux et secrétaire de DHX est
chargé de toutes les affaires juridiques et régieanes de DHX et de ses filiales. Il s'intéressm@palement aux
financements, aux fusions, aux acquisitions, augwa mobilieres, a la propriété intellectuelleladgouvernance et a la
conformité. M. Gosine a acquis plus de 15 ans ddepce dans le domaine juridique dans le secteg pt en entreprise et
possede plus de 20 ans d’expérience dans I'in@udtri divertissement. M. Gosine joue un rdle clésdenstratégie de
croissance de la Société portant sur des acquisigbl’intégration ultérieure de ces acquisitiddans le cadre de son travail
dans le domaine du divertissement, il supervises ti@s aspects juridiques et commerciaux du développt, de la
production et de la distribution de la Sociétéa liébuté sa carriére en tant qu'artiste apres &oitiné le programme de
jazz a I'Université St. Francis Xavier. M. Gosinpaursuivi ses études et a obtenu un dipldme errgstration des affaires,
avec distinction, de I'Université Saint Mary’s et bhaccalauréat en droit de I'Université DalhouBiest membre de la Nova
Scotia Barristers’ Society, de I'Association du Bau canadien et de I'Association canadienne desedters juridiques
d’entreprises. M. Gosine siége actuellement awseitsrde la Nova Scotia Yachting Association, dédgal Information
Society of Nova Scotia, de Symphony Nova Scotiesetmembre a temps partiel du corps professork 8ehulich School
of Law a I'Université Dalhousie.

David Andrew Regan vice-président directeur, Expansion de I'entreprile DHX, est responsable des activités liées
aux fusions, aux acquisitions d’entreprises et maxchés financiers de la Société. Avant de joiddserangs de DHX,
M. Regan a occupé divers postes au sein de VI A&esc du New York Financial Institutions GroupAld. Kearney et de
la Société pour I'expansion des exportations. Apmstes, il a travaillé avec des clients dansrdsstries du divertissement
et des services financiers partout en Amérique drdNen Europe et en Asie en vue de fournir dedces de conseils en
matiére de stratégies commerciales, d'expansiordeetfinancement. M. Regan détient un M.B.A. de I'E¥D a
Fontainebleau, en France, et un baccalauréat $§péaga administration des affaires de I'Universie Francis Xavier, en
Nouvelle-Ecosse. M. Regan siége au conseil d’adnation de Watts Wind Energy Inc. et de KatalyshdMnc. et est

président de la section du Canada atlantique desifmovation Ernest C. Manning.

Le tableau ci-aprés présente le nom des sociétdesesociétés de personnes (sauf la Société diliakes) dont un
administrateur de la Société est ou a été adnatestr ou associé au cours des cing derniéres années

Postes d’administrateur ou d’associé

Anciens postes d’administrateur ou Actuels postes d’administrateur ou
Administrateur d’'associé d’'associé
Elizabeth Beale — Wawanesa Assurance
David C. Colville — —
Sir Judson Graham Day Scotia Investments Limited —

Minas Basin Holdings Ltd.
Groupe CSL Inc.

Deborah Drisdell — —

Michael Patrick Donovan Media Fund (Atlantic) Ltd. 3124518 Nova Scotia Limited
Simply Cast

D. Geoffrey Machum — Halifax Port Authority

Robert G. C. Sobey — Sobeys Inc.

Empire Co. Limited
Seafort Capital
Norvista Capital
Stanfield’s Limited
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Postes d’administrateur ou d’associé

Administrateur

Anciens postes d’administrateur ou
d’'associé

Actuels postes d’administrateur ou
d'associé

Catherine Tait

Donald Arthur Wright

eOne Entertainment

Attwell Capital Inc.
Black Bull Resources Inc.
Equity Financial Holdings Inc.

Hollywood Suite
Comweb

GMP Capital Inc.
Richards Packaging Income Fund
Mettrum Ltd.

Fralex Therapeutics Inc.

GMP Capital Trust

Saxon Energy Services Inc.

VIA Rail Canada Inc.

Tuscany International Drilling Inc.
New Era Minerals

Jaguar Resources Inc.

Condor Petroleum Inc.

Dana Landry — —
Comités du conseil d’administration

Le conseil de la Société a établi un comité d’auditcomité des ressources humaines et de rémioméran comité de
gouvernance et de mise en candidature et un cateiféhancement des productions. Chacun des conditbsxception du
comité de financement des productions, a adopt&€hiake écrite définissant son rble et ses respdités.

Comité d’audit

Le comité d’audit aide le conseil a s’acquitterses responsabilités relativement a la surveillalesequestions d’ordre
comptable et financier et a l'intégrité du processle communication de I'information financiére de $ociété. Ces
responsabilités comprennent notamment I'examenétis financiers annuels et trimestriels et du eepgde gestion s'y
rapportant, la surveillance et la supervision dexgssus de communication de I'information comgatdil financiere de la
Société, la surveillance et la supervision desréteg internes de la Société, y compris les coedrdhternes liés a la
communication de l'information financiére, I'examest la supervision des audits des états finanaiersla Société,
'embauche de l'auditeur indépendant externe dé&daiété et I'approbation des honoraires de l'auditedépendant,
I'évaluation des recommandations de l'auditeur pefélant externe, le contrdle de la conformité d&daiété avec les
exigences légales et réglementaires en matiéremenanication de I'information financiére et 'examd’actes irréguliers
ou présumés [l'étre relativement a des questionsddéocomptable et autres questions ayant une inc&esur la
communication de l'information financiére. Le coéit'audit a le pouvoir d’engager des conseillerglet spécialistes
externes pour I'aider a accomplir ses fonctionscamité d’audit de la Société est présidé par Dbkdlight, avec Elizabeth
Beale a la vice-présidence et, a I’heure actuetiejpte également comme membres David Colville eG&ham Day, qui
sont tous des directeurs indépendants non liésexémplaire de la charte du comité d’audit est jailtAnnexe A de la
présente notice annuelle. Tous les membres du éodi#tudit sont «indépendants » et possédent dempétences
financiéres » au sens ®eglement 52-110 sur le comité d’auttis Autorités canadiennes en valeurs mobiliereactn des
membres du comité d’audit est « indépendant » as de laRule 10A-Jrise en application de la Loi de 1934 et des egle
applicables du NASDAQ. Pour une description detanfition et de I'expérience pertinentes des mentduweomité d'audit,
se reporter a la rubriqgue « Administrateurs egdaints » ci-dessus.

Le tableau ci-aprés présente les honoraires d'dedihonoraires pour services liés a I'audithiesoraires pour services

fiscaux et les autres honoraires que l'auditeueree, PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.rfactarés a la Société pour
les exercices clos les 30 juin 2015 et 30 juin 2016
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Honoraires d’audit

Exercice clos Exercice clos
Honoraires le 30 juin 2015 le 30 juin 2016
Honoraires d’audft 1575000 $ 1863600 $
Honoraires pour services liés a I'alfdit 359176 $ 84 020 $
Honoraires pour services fiscatix 158 731 $ 231450 $
Autres honoraires - -
Total 2092907 $ 2179070 %

(1) Les honoraires d’audit ont été versés en contriepdet la prestation par les auditeurs de servicefegsionnels liés a l'audit des états financiers
annuels de la société inscrite (759 000 $ en 2015168 000 $ en 2016), aux examens des étatscfaranintermédiaires consolidés de la société
inscrite (220 000 $ en 2015 et 150 00 $ en 2016),d&pdts de prospectus, aux audits d’acquisitidestreprise, a la traduction et aux audits légaux
(596 000 $ en 2015 et 605 600 $ en 2016).

(2) Les honoraires pour services liés a I'audit désigtetotal des honoraires facturés pour les sesvite certification et les services connexes qui so
raisonnablement liés a I'exécution de l'audit ou’deamen des états financiers de la société itesetiqui ne sont pas compris dans les « honoraires
d’audit » susmentionnés. Cette catégorie est codgpdhonoraires facturés pour les services-confilmis relativement aux rapports financiers de
la société inscrite, et comprend les audits dessodé production (83 322 $ en 2015 et 74 020 $0aB et le controle préalable et des déclarations
bancaires (275 854 $ en 2015 et 10 000 $ en 2016).

(3) Les honoraires pour services fiscaux désignendtld tes honoraires facturés pour les servicesegsainnels rendus par I'auditeur externe de la
société inscrite relativement a la conformité fisqd08 301 $ en 2015 et 117 475 $ en 2016), daksification fiscale (50 430 $ en 2015 et 58 575 $
en 2016) et au controle préalable (néant en 2055 400 $ en 2016).

Comité des ressources humaines et de rémunération

Le comité des ressources humaines et de la réniiomesassure que la Société dispose des servioes équipe de
dirigeants de haut calibre et que le régime de némaiion global est concurrentiel, motivant et ifjeait pour les
participants. Le comité des ressources humainds & rémunération passe en revue la rémunérdties autres avantages
devant étre versés au chef de la direction etda#t recommandations au conseil a cet égard. De lglusomité des
ressources humaines et de la rémunération, en ltaiimu avec le chef de la direction, examine lmuéération et les autres
avantages devant étre versés aux autres memblahaete direction de la Société, et fait des renandations au conseil a
cet égard. Il surveille et administre égalementréggmes d’avantages sociaux et de rémunérationmaesbres de la haute
direction de la Société, ainsi que la gestion démts et la planification de la reléve pour latkadirection. Il est en outre
responsable d’'étudier les modalités de la rémuioéraies administrateurs et de formuler des recordat&éons au conseil a
cet égard. Le comité des ressources humaines kt damunération est présidé par Robert Sobey Eheare actuelle,
compte également comme membres David Colville, @@ham Day, Deborah Drisdell et Donald Wright. Ghades
membres du comité des ressources humaines etrdmimération est « indépendant » au sens des rghdisables et des
exigences des bourses, y compris la TSX et le NAQDI4a charte du comité des ressources humaineslatrémunération
peut étre consultée (en anglais) sur le site Wela @ociété a I'adresse www.dhxmedia.com, sousmegets « Investors »,
puis « Governance ».

Comité de gouvernance et de mise en candidature

Le comité de gouvernance et de mise en candidatdesle conseil a repérer des candidats pour Iseiloet a élaborer
des principes de gouvernance efficaces pour laé8bdie comité est chargé d’établir un code de gibmakn affaires et de
déontologie pour la Société et de voir a I'applaraide la politique de la Société en matiére d’apéns d'initiés. Le comité
évalue également l'efficacité du conseil dans sosemble, chacun des comités du conseil et I'appaiividuel des
administrateurs. Le comité de gouvernance et de emiscandidature est actuellement présidé par @gdflachum et, a
'heure actuelle, compte également comme membrisligth Beale, Sir Graham Day et Donald A. Wrigbihacun des
membres du comité de gouvernance et de mise endedme: est « indépendant » au sens des reglexappk et des
exigences des bourses, y compris la TSX et le NAQDIfa charte du comité de gouvernance et de misaedidature peut
étre consultée (en anglais) sur le site Web deocié® a I'adresse www.dhxmedia.com, sous les tmglénvestors »,
puis « Governance ».
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Comité de financement des productions

Le comité de financement des productions se compeddichael Donovan, de Deborah Drisdell et de atle Tait et
a le pouvoir d'approuver, de signer et d’autoriseutes les opérations de financement de productiéiévisuelles et
cinématographiques, fonctions qu'il peut délégukoctasion.

Interdictions d’opérations, faillites, amendes ouanctions

M. Donald Wright a été un administrateur de Tuscémygrnational Drilling Inc. (duscany») de décembre 2008
au 14 février 2015. Le 2 février 2014, Tuscany acacé qu’'elle et 'une de ses filiales, Tuscanyednational Holdings
(U.S.A.) Ltd. («Tuscany USA»), avaient entamé une procédure de protectiortr&oles créanciers en vertu du
chapitre 11 du Bankruptcy Code des Etats-Unis @®ee des E.-U») devant la Cour de la faillite américaine dutritis du
Delaware (la rocédure en vertu du chapitre 11») afin de mettre en ceuvre une restructurationcdéances et de la
structure du capital de Tuscany dans le cadre plan de réorganisation en vertu du Code des E.ddcdny a également
annoncé qu’elle et Tuscany USA ont l'intention d&ner une procédure connexe devant la Cour du Barla Reine de
I'Alberta en vertu de l&oi sur les arrangements avec les créanciers despegniesn vue d'obtenir la reconnaissance de la
procédure en vertu du chapitre 11 et de se prévddocertaines dispenses connexes. Le plan deardisagion mis en ceuvre
en vertu du chapitre 11 du Code des E.-U. a étéoapg le 19 mai 2014.

M. Donald Wright a été président du conseil d’adstmtion de Jaguar Resources IncJdguar »). Le 6 mai 2015, la
Alberta Securities Commission et, le 8 mai 2013Biidish Columbia Securities Commission, ont proc®ules interdictions
d’'opérations (les interdictions d’opérations ») visant Jaguar pour avoir omis de déposer s&s €éihanciers audités
annuels, son rapport de gestion annuel et sontatesde dépbts annuels pour I'exercice clos lel@dembre 2014. Aux
termes de ces interdictions d’opérations, les djpérg sur les titres de Jaguar ont été interdEesoutre, pendant que les
interdictions d’opérations étaient en vigueur, Jaga émis des titres en contravention de celles-es interdictions
d’opérations ont par la suite été révoquées le &512016. M. Wright a ensuite démissionné de satepdadministrateur
de Jaguar le 4 avril 2016.

POURSUITES

La Société n'est pas et n'a pas été, au coursedertice 2016, partie a une poursuite ou a un grale poursuites
semblables et elle ne fait I'objet ni n'a fait ljebd’aucune telle poursuite ou d’aucun tel grodpgpoursuites semblables au
cours de cet exercice, et la Société n’a connatssdiaucune poursuite de ce type qui serait engisag dont le montant en
cause, déduction faite des intéréts et des frgsésenterait plus de dix pour cent des actifsagtarde la Société.

MEMBRES DE LA DIRECTION ET AUTRES PERSONNES INTERES SES DANS DES OPERATIONS
IMPORTANTES

Sauf tel gu'il est divulgué dans la présente naticeuelle, aucune des personnes qui est ou a étgnuinistrateur ou un
membre de la haute direction de DHX depuis®l¢ulllet 2013, ni aucun des membres de leur groopaucune des
personnes avec lesquelles elles ont des liensg’migérét important, direct ou indirect, dans ur@é@tion qui a eu une
incidence importante sur la Société ou qui esbraiablement susceptible d’avoir une telle incidence

INTERETS DES EXPERTS

Les états financiers consolidés de la Société pbekercice clos le 30 juin 2016 ont été audités par
PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l., auditelépendant nommé par les actionnaires de laé&osur recommandation
du conseil d'administration de la Société a sonembdée générale annuelle tenue le 16 décembre 2015.
PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l. a aoéfiqu’il est indépendant a I'égard de DHX au sansade de déontologie
des comptables professionnels agréés de la Notetisse et conformément aux régles d’indépendaaeda SEC et du
Public Company Accounting Oversight Board. Les<fatanciers annuels consolidés audités de la gpcjécompris le
rapport de l'auditeur y afférant, sont déposés dBEBAR a I'adresse www.sedar.com et annexés awrappnuel sur
formulaire 40-F de la Société, déposé auprés 8&(@ a I'adresse www.sec.gov.
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AUDITEURS, AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE LA TENUE DES REGISTRES

Les auditeurs de la Société sont Pricewaterhougegec.r.l./s.e.n.c.r.l., 1601 Lower Water Str&efite 400, Halifax
(Nouvelle-Ecosse) B3J 3PS, Canada. Pricewaterlmagzers s.r.l./s.e.n.c.r.l. est agréée auprés tHasge€ed Professional
Accountants of Nova Scotia.

L'agent des transferts et agent chargé de la tdraaegistres a I'égard des actions ordinaires dx@t de vote et des
actions avec droit de vote variable de la Sociét€anada est Services aux investisseurs Computersita, a son bureau
principal situé au 100 University Avenue, 8th Flodoronto (Ontario) M5J 2Y1, Canada. L'agent dessferts et agent
chargé de la tenue des registres a I'égard demaatrdinaires avec droit de vote et des actiors dwit de vote variable de
la Société aux Etats-Unis est Computershare Trastp@ny, N.A., & ses bureaux situés au 7342 Lucbt. BSuite 300,
Highlands Ranch, au Colorado, 80129.

CONTRATS IMPORTANTS

Les seuls contrats importants, a I'exception destrats conclus dans le cours normal des activiés, la Société a
conclus au cours de la derniére année ou qui sajuurs en vigueur sont les suivants :

+ La convention des porteurs d'actions privilégiéegeca droit de vote variable, décrite ci-dessus a la
rubrigue « Description du capital-actions — Actiopgvilégiées avec droit de vote variable », déposkans
SEDAR a l'adresse www.sedar.com et annexée a lmméion d’inscription sur formulaire 40-F de la cB&é,
déposée aupres de la SEC a I'adresse www.sec.gov.

« La convention d'achat d'actions conclue en dat dmovembre 2013 entre la Société et Bell Média ldans sa
version modifiée, relative a l'acquisition de DHXel€vision, décrite ci-dessus a la rubrique « Dgyedonent
général de l'activité — Acquisitions importantes aitres faits récents — Acquisition de DHX Telewish,
déposée dans SEDAR a l'adresse www.sedar.com exéarau rapport annuel sur formulaire 40-F de kEiéSg
déposé aupres de la SEC a I'adresse www.sec.gov.

« La convention d’achat d’actions conclue en date dwril 2014 par DHX Media Ltd., Linda Schuyler Epitome
Group Holdings Inc., dans sa version modifiée, finx de I'acquisition d’Epitome, décrite ci-dessua rubrique
« Développement général de [lactivitt — Acquisisonmportantes et autres faits récents — Acquisition
d’Epitome », déposée dans SEDAR a I'adresse wwarsamm et annexée au rapport annuel sur formud&i+E de
la Société, déposé auprés de la SEC a 'adresseseangov.

» La convention d’achat et de vente d’actifs interveentre DHX Media (Toronto) Ltd., Echo Bridge Etdexment,
LLC et Alliance Atlantis International Distributioh.LC datée du 13 novembre 2014, décrite ci-deadasrubrique
« Développement général de l'activité — AcquisiSommportantes et autres faits récents — Acquisitchn
catalogue d’Echo Bridge », déposée dans SEDAR diesse www.sedar.com et annexée au rapport anooel s
formulaire 40-F de la Société, déposé auprés 8&@ a I'adresse www.sec.gov.

« La convention d’achat d’actions intervenue enteflduciaires de The Faier Family Trust et de TheF(2013)
Family Trust, les fiduciaires de Johnson Familystrat de The Johnson (2013) Family Trust, les faltes de
Fipke Il Family Trust, AMF Holdings Ltd., Asaph K, Ken Faier, Charles (Chuck) Johnson et DHX Média
datée du 1 décembre 2014, décrite ci-dessus a la rubriquéveDppement général de l'activité — Acquisitions
importantes et autres faits récents — Acquisitioa Nerd Corps », déposée dans SEDAR & l'adresse
www.sedar.com et annexée au rapport annuel surufaima 40-F de la Société, déposé auprés de la EC
'adresse www.sec.gov.

« La convention de prise ferme conclue en date dav2i62016 entre la Société et Corporation Canatddenuity
(« Canaccord »), aux termes de laquelle les preneurs fermesdas attribué a ce terme aux présentes) ont canven
d’acheter 8 667 000 actions de la Société, compgodéme combinaison d’actions ordinaires avec dieitvote et
d’actions avec droit de vote variable, au prix Hatc de 7,50 $ par action pour un prix d'achat dloba
de 65 002 500 $, avec une option de surallocat®h 800 050 actions ordinaires. Aux termes de taveotion, la
Société a convenu de verser aux preneurs fermestamaération correspondant a 4,5 % du produit dpakial du
placement, a fait les déclarations et donné leangis habituelles et a consenti les indemnitésllesu Le placement
par voie de prise ferme visé par la convention deepferme est décrit ci-dessus a la rubrique «elppement
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général de l'activité — Acquisitions importantesagitres faits récents — Placement par voie de ffeisee » et la
convention de prise ferme est déposée dans SEDRIr@sse www.sedar.com et annexée au formulaked@- la
Société d'avril 2016, déposé aupres de la SECdad&se www.sec.gov.
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RENSEIGNEMENTS COMPLEMENTAIRES

Des renseignements financiers complémentaires dombés dans les états financiers consolidés cotifsade la
Société et dans le rapport de gestion pour le elemiercice clos. D’autres renseignements compléires, y compris la
rémunération des administrateurs et des dirigedegspréts qui leur ont été consentis, le nom dexipaux porteurs de
titres de la Société et les titres autorisés ang @i’émission dans le cadre de régimes de rémumratbase d’actions,
figurent dans la derniére circulaire de sollictiatide procurations de la direction de la Sociétés @ocuments et ces
renseignements supplémentaires sur la Sociét@weetnt dans SEDAR a 'adresse www.sedar.com etd@mbsés auprés
de la SEC a 'adresse www.sec.gov.
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ANNEXE A

Charte du comité d’audit

(Vair ci-joint)
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DHX Media Ltd.
(la « Société »)

Charte du comité d’audit

Initialement adoptée par le conseil d’administnafie 27 février 2006. Révisée le 10 février 2016.

A.

OBJET ET PORTEE

Le comité d’audit (le « comité ») a pour princip&daction d’aider le conseil d’administration (lecanseil ») et de
collaborer avec la direction afin qu'ils puissefatcsjuitter de leurs responsabilités quant a I'intéglu processus de
communication de I'information financiére de la &€ (i) en examinant les états et les rapporenfirers fournis
par la Société aux autorités en valeurs mobili@@spétentes, aux actionnaires de la Société ouublicpen
général; (ii) en surveillant et en supervisant pEecessus comptables et de communication de |timdtion
financiére de la Société; (iii) en surveillant et supervisant les contrdles internes de la Socigt@dmpris les
contrOles internes liés a la communication de dinfation financiere, et (iv) en examinant et enesugant les
audits des états financiers de la Société.

COMPOSITION

Le comité est composé d'au moins trois adminisrateiommés annuellement par le conseil, qui répandex
exigences relatives a I'indépendance et a la coitiposies comités d’audit aux termes des regledesureglements
applicables des autorités en valeurs mobilieredest bourses compétentes, notamment les régles GDN@
Stock Market LLC (le « NASDAQ ») et IRule 10A-3(b)(1promulguée en vertu de la loi des Etats-Unisitéi
Securities Exchange Act of 193#ans sa version modifiée (la « Loi de 1934 »)yigneur a I'occasion, et chacun
de ces administrateurs est exempt de toute relgtipnde I'avis du conseil, nuirait & I'exercice gen jugement
indépendant a titre de membre du comité. En oatreun membre du comité ne doit avoir participékalboration
des états financiers de la Société ou d'une filattuelle de celle-ci a quelqgue moment que ce aoitours
des trois (3) derniers exercices.

Tous les membres du comité soit (i) sont en mederkre et de comprendre des états financiers de,lyacompris
un bilan, un état des flux de trésorerie et undatrésultats ou (ii) seront en mesure de le &irés une période de
temps raisonnable aprés leur nomination au coritémoins un membre du comité doit étre un « exfieancier
du comité d’audit » au sens des régles et réglestamia Securities and Exchange Commission des-Btas (la
« SEC ») et a une expérience de travail en financen comptabilité, bénéficie de I'accréditationfpssionnelle
requise en comptabilité, ou jouit d’'une expérienaed’antécédents comparables qui lui donnent undgsens des
finances, y compris du fait d’étre ou d’'avoir étéetde la direction, chef des finances ou un aliénet dirigeant
chargé de responsabilités de contréle financier.

Le conseil peut nommer un membre qui ne satistat gux exigences d’'indépendance énoncées ci-dessus

n'est pas actuellement employé de la Société oubrene la famille immédiate de cet employé s’ilgudans des
circonstances exceptionnelles et limitées, qu'll @sns I'intérét de la Société et de ses actiopmafue cette
personne soit membre du comité. Le conseil préseates la circulaire d’information de la directietiou dans le
rapport annuel qui suit cette décision, la natuwrdadrelation et les motifs de la décision. Unrtedmbre nommeé
dans ces circonstances exceptionnelles ne peupeccas fonctions pendant plus de deux ans etuteopeuper le
poste de président du comité.

Les membres du comité sont élus par le conseil @uaion du conseil qui suit chaque assemblée #endes
actionnaires et demeurent en fonction jusqu’a eelgurs remplacants soient diment élus ou jusguiadémission
ou leur destitution. A moins qu’un président ne il par I'ensemble du conseil, les membres duitéopeuvent
désigner un président par un vote majoritaire de tes membres du comité.
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C.

RESPONSABILITES ET FONCTIONS

Pour s’acquitter de ses responsabilités et fonstilencomité doit :

Processus de communication de I'information finanére

1.

En consultation avec les auditeurs et la doectexaminer annuellement le caractere adéquatategsdles financiers et
comptables internes de la Société, notamment desiés importantes et les changements importants.

Etablir et maintenir des procédures relativééerivoi confidentiel, sous le couvert de 'anonymaar des employés de
préoccupations touchant des points discutables &rema de comptabilité ou d’audit. Ces procédumg présentées
dans la politique de dénonciation de la Sociétépeui étre consultée sur le site Web de la Société.

Superviser la résolution de tout différend, stil est, entre la direction et les auditeurs rdatent a la communication
de l'information financiére.

Examiner et approuver toutes les opérations itaptes entre entités apparentées qui doiventdtodguées, aux termes
de la rubrique 404 du réglement S-K, promulgué etuvde la Loi de 1934, ou de la rubrique 7.B. @umiulaire 20-F,
promulgué en vertu de la Loi de 1934, selon le easg porter garant de I'examen et de la surveidlaéalisés par le
NASDAQ a I'égard de ces opérations divulguées.

Aider le conseil a veiller au respect par la i&@cdes exigences légales et réglementaires &éeprocessus de
communication de I'information financiere de la &bé.

Examen des documents

6.

Examiner et évaluer le caractéere adéquat deélsepte charte au moins une fois par année (eetaera jour s'il y a
lieu).

Examiner et recommander au conseil aux finsgi@pation les états financiers annuels, les comenttomptables qui
ont une incidence sur les états financiers, laldation annuelle a inclure dans le rapport de gesti tout communiqué
de presse connexe. Examiner les rapports annuddsSiteiété aux fins de conformité avec I'informatfinanciére dont
il est question dans les états financiers annuels.

Contréles internes et gestion du risque

8.

10.

Examiner l'efficacité et l'intégrité des cont8l internes, y compris les procédures d'audit metetels qu’ils sont
évalués par les auditeurs internes et externea 8ediété, et examiner le mandat des auditeunnegale la Société de
méme que les rapports qu'ils préparent, et formiésrrecommandations a cet égard.

Examiner les risques financiers importants ewgbsition & ceux-ci et évaluer les mesures ppseda direction pour
surveiller, contrdler et atténuer ces risques die @xposition.

Surveiller et superviser les auditeurs intedefa Société.

Auditeurs externes indépendants

11.

12.

Recommander au conseil les auditeurs exteilm@sis et approuver les honoraires et toute aégtmeunération a verser
aux auditeurs externes. Le comité et le conseieardernier lieu le pouvoir et la responsabilitécteisir, d’évaluer et,
s'il y a lieu, de remplacer les auditeurs exterfesde recommander que les actionnaires approlsantemplacement
dans une circulaire d’'information de la direction).

Exiger des auditeurs externes indépendantts dalirnissent périodiguement une déclaration @gitcisant toutes les
relations entre les auditeurs externes et la Sogjiéit pourraient avoir une incidence défavorabltd’mdépendance des
auditeurs externes, le cas échéant.



13.

14.

15.

16.

Annuellement, recevoir des auditeurs extermes déclaration écrite officielle indiquant toutes Irelations entre les
auditeurs externes et la Société conformément agles ou aux réglements applicables des autoritésateurs
mobiliéres compétentes et des bourses applicadbéesomité s’engage activement dans un dialogue Egeauditeurs
externes quant aux relations ou aux services nmem® qui peuvent avoir une incidence sur leur iaddpnce ou leur
objectivité. Le comité prend, ou recommande au eibnde prendre, des mesures appropriées pour Harvei
l'indépendance des auditeurs externes.

Annuellement, discuter avec des représentassdditeurs externes des questions dont il congediscuter selon les
regles ou les réglements applicables des aut@iitésleurs mobilieres compétentes et des bourgpdisapes.

Rencontrer les auditeurs externes avant I'aititd’examiner la planification et la dotation personnel de I'audit.
Evaluer le rendement des auditeurs externescemmander au conseil toute révocation projetéeadditeurs externes

lorsque les circonstances le justifient. Les awd#teexternes sont ultimement tenus de rendre compieonseil et au
comité.

Conformité

17.

18.

Dans la mesure jugée nécessaire par le coreitdernier a le pouvoir de retenir des conseijl@idiques externes, des
conseillers en comptabilité indépendants ou d’'auttenseillers pour examiner toute question quiveelde sa
responsabilité et verser la rémunération des clerseiembauchés par le comité, aux frais de la é&écsans
I'approbation du conseil, selon son seul jugeméid €on seul gré. Le comité peut, sans I'approbatio conseil, payer
les frais administratifs courants qu’il devra engragour remplir ses obligations.

Prendre les dispositions nécessaires pour giigfaairnie au NASDAQ une confirmation écrite adatp de toute
question qui précéde, sur demande du NASDAQ adsion.

Autre

19.

Examiner toute question que lui soumet le dbasexercer toute autre activité en conformité@la présente charte, les
statuts constitutifs de la Société et la loi aggilie, selon ce que le comité ou le conseil jugessaire ou approprié.

Si le comité d’audit a les responsabilités et lesvoirs énoncés dans les présentes régles, ilasggur fonction de planifier
ou d’'exécuter des audits ni d'établir si les éfatanciers de la Société sont complets, exactoetocmes aux principes
comptables généralement reconnus applicables.

S4



