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Le présent rapport peut contenir des énoncés prospectifs concernant la Société. Les énoncés prospectifs comprennent les énoncés de
nature prévisionnelle qui dépendent de conditions ou d’événements futurs ou qui s’y rapportent, ou qui contiennent des termes comme
« prévoir », « s’attendre a », « compter », « croire », « estimer » ainsi que d’autres termes semblables ou les formes négatives de ces termes.
En outre, tout énoncé concernant le rendement futur, les stratégies ou les perspectives, ainsi que les mesures futures que pourrait prendre
la Société, est également considéré comme un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs sont fondés sur des prévisions et des projections
actuelles a I'égard d’événements futurs et sont par conséquent intrinsequement assujettis, entre autres facteurs, aux risques, incertitudes
et hypothéses concernant la Société et la conjoncture économique.

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie de rendement futur, et les événements réels pourraient différer sensiblement de
ceux mentionnés de maniére implicite ou explicite dans tout énoncé prospectif de la Société. Plusieurs facteurs importants peuvent
expliquer les divergences entre les prévisions et les événements réels, notamment la situation économique et politique et les conditions
des marchés, les taux de change et d'intérét, I'évolution des marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence, les changements
technologiques, la modification de reglements gouvernementaux, les procédures judiciaires ou réglementaires inattendues et les
catastrophes.

La liste de facteurs importants qui précéde n’est pas exhaustive. Nous vous invitons a examiner attentivement ces facteurs, ainsi que les
autres facteurs pertinents, avant de prendre toute décision de placement, et nous vous recommandons de ne pas vous fier indament aux
énoncés prospectifs. Bien que la Société s’attende actuellement a ce que les événements et faits nouveaux ultérieurs puissent donner lieu
a des changements de position, elle ne s’engage pas a mettre a jour les énoncés prospectifs.
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RAPPORT ANNUEL DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS
30 NOVEMBRE 2018

Nous vous présentons le rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds pour
I'exercice clos le 30 novembre 2018. Ce document présente les principales données
financieres, mais non les états financiers complets de la Société. Les états financiers annuels
et les notes annexes sont joints a ce rapport.

Les investisseurs peuvent également obtenir un exemplaire des politiques et procédures de
vote par procuration de la Société, du dossier de vote par procuration ou des informations
trimestrielles sur le portefeuille en consultant notre site Web (www.dividend15.com) ou en
communiquant avec nous par écrit, a 'adresse suivante : Investor Relations, 200 Front
Street West, Suite 2510, Toronto (Ontario) M5V 3K2.

Ces rapports peuvent étre consultés et téléchargés a partir du site Web de la Société
(www.dividend15.com) ou de SEDAR (www.sedar.com).

OBJECTIFS ET STRATEGIES DE PLACEMENT
La Société investit principalement dans un portefeuille d’actions ordinaires productives de dividendes,
ce portefeuille comprenant des titres de chacune des 15 sociétés canadiennes suivantes :

Banque de Montréal Banque Royale du Canada

La Banque de Nouvelle-Ecosse Financiere Sun Life inc.

BCE Inc. TELUS Corporation

Banque Canadienne Impériale de Commerce Thomson Reuters Corporation
CI Financial Corp. La Banque Toronto-Dominion
Enbridge Inc. TransAlta Corporation
Société Financiere Manuvie TransCanada Corporation

Banque Nationale du Canada

La Société peut également investir jusqu’a 15 % de sa valeur liquidative dans des actions d’autres
émetteurs que les 15 sociétés indiquées précédemment. En complément des dividendes recus sur le
portefeuille, et afin de réduire les risques, la Société vend a 1’occasion des options d’achat couvertes sur
la totalité ou sur une partie des actions ordinaires du portefeuille.

La Société offre deux types d’actions :
Actions privilégiées
Les objectifs de placement concernant les actions privilégiées sont les suivants :

1.

Verser aux porteurs d’actions privilégiées des dividendes préférentiels mensuels fixes
cumulatifs en especes de 0,04375 $ par action privilégiée, ce qui représente un rendement de
5,25 % par an sur le prix d’émission initial;

Verser aux porteurs d’actions privilégiées le prix d’émission initial par action privilégiée vers
la date de dissolution fixée au 1¢r décembre 2019 (date pouvant étre reportée par tranches de
cing ans).

Actions de catégorie A
Les objectifs de placement concernant les actions de catégorie A sont les suivants :

1.

Verser aux porteurs d’actions de catégorie A des dividendes mensuels réguliers en espéces
ciblés 4 0,10 $ par action de catégorie A, ce qui représente un rendement de 8,0 % par an sur
le prix d’émission initial; pour que des dividendes mensuels puissent étre déclarés, la valeur
liquidative par unité doit étre supérieure au seuil de 15 $;

Verser aux porteurs d’actions de catégorie A une somme équivalant au moins au prix
d’émission initial de ces actions vers la date de dissolution.
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RISQUE

Les risques liés au placement dans les titres de la Société restent tels qu’ils ont été décrits dans la notice
annuelle du 25 février 2019. En outre, la note 5 des états financiers annuels (« Gestion du risque lié aux
instruments financiers ») contient des renseignements sur les types de risques spécifiques associés aux
placements financiers de la Société.

RESULTATS
L’exercice clos le 30 novembre 2018 a été marqué par de nombreux facteurs qui ont contribué au recul
des marchés boursiers canadiens.

Notamment, la Banque du Canada a relevé ses taux d’intérét a trois reprises au cours de l'exercice et
signalé la possibilité de nouvelles hausses, suscitant des craintes pour les cours des actions. Par ailleurs,
la courbe des taux s’est aplanie au cours de 'exercice, créant une pression supplémentaire sur les
marges d’intéréts nettes et les revenus de placement des banques et des sociétés d’assurance vie. Au
cours de I'exercice, les prix extrémement bas du pétrole brut de I'Ouest canadien ont eu un effet négatif
sur 1'économie canadienne, ce qui a contribué a la baisse des exportations et du revenu national. Le
nouvel Accord Canada-Etats—Unis—Mexique, en octobre 2018, a finalement allégé certaines incertitudes
liées au commerce qui prévalaient depuis un certain temps. Toutefois, les tensions commerciales
actuelles entre les Etats-Unis et la Chine, ainsi que les inquiétudes croissantes quant a un ralentissement
économique mondial, ont contribué a I’affaiblissement des marchés canadiens vers la fin de I’exercice.
Toutefois, les tensions commerciales actuelles entre les Etats-Unis et la Chine, ainsi que les inquiétudes
croissantes quant a un ralentissement économique mondial, ont contribué a l'affaiblissement des
marchés canadiens vers la fin de 'exercice. Malgré cette évolution, I’économie canadienne a affiché une
croissance économique raisonnable et les taux de chomage les plus faibles en 40 ans.

Dans cette conjoncture, la plupart des placements du Fonds sont demeurés stables ou ont légerement
reculé au cours de I'exercice. Les principales sociétés détenues dans le portefeuille font toujours partie
des sociétés de l'indice S&P/TSX 60 qui versent le plus de dividendes, et la plupart d’entre elles
affichent une croissance continue des dividendes; ces placements devraient donc demeurer
relativement intéressants compte tenu de la conjoncture.

L’actif net par unité (composée d'une action privilégiée et d’'une action de catégorie A) s’est établi a
14,26 $ au 30 novembre 2018 a la suite du versement de distributions. Des distributions totalisant 0,93 $
ont été versées au cours de l'exercice, ce qui porte a 18,82 $ le montant total des distributions versées
par unité depuis I'établissement du Fonds.

A 1a cloture de 'exercice, 'actif net de la Société s’élevait a 234,4 MS$.

Le programme de vente d’options d’achat couvertes a continué d’offrir un revenu supplémentaire et
un complément aux revenus de dividendes du portefeuille.



Actions de catégorie A - Distributions

Les porteurs d’actions de catégorie A sont en
droit de recevoir des dividendes mensuels en
especes initialement fixés a 0,10 $ par action de
catégorie A, ce qui représente un rendement de
8,0 % par an sur le prix d’émission initial. Pour
que des dividendes mensuels soient déclarés, la
valeur liquidative par unité doit étre supérieure
a15$. Le total des distributions versées au cours
de lexercice est de 040% par action de
catégorie A.
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12.50

Cumul des distributions versées sur les actions de
catégorie A depuis I'établissement

Actions privilégiées - Distributions

Les porteurs d’actions privilégiées sont en droit
de recevoir des dividendes préférentiels
mensuels fixes cumulatifs en espéces de 0,04375 $
par action privilégiée, ce qui représente un
rendement de 525 % par an sur le prix
d’émission initial. Le total des distributions
versées au cours de I'exercice selon le taux fixé est
de 0,5250 $ par action privilégiée.
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EVENEMENTS RECENTS

Le 21 février 2019, la Société a annoncé que sa date de dissolution serait reportée de cinq ans, du

1er décembre 2019 au 1er décembre 2024.

OPERATIONS AVEC DES PARTIES LIEES

Quadravest Capital Management Inc. (« Quadravest »), a titre de gestionnaire de portefeuille et de
gestionnaire, recoit des frais de gestion de la Société selon les conditions décrites a la rubrique « Frais

de gestion » ci-apres.



PRINCIPALES DONNEES FINANCIERES

Les tableaux suivants présentent les principales données financieres relatives a la Société et ont pour
objet d’aider le lecteur a comprendre les résultats financiers pour les cinq derniers exercices. Les
renseignements proviennent des états financiers annuels de la Société, ainsi que des états financiers
annuels audités d’exercices antérieurs. Les informations figurant dans ce tableau sont présentées
conformément au Reglement 81-106 et, par conséquent, ne servent pas a établir une continuité entre
I'actif net par unité a I'ouverture et a la cloture.

Actif net par unité de la Société

Exercices clos les 30 novembre
2018 2017 2016 2015 2014

Actif net par unité a I'ouverture de I'exercice!) 1562 1566 15,09 17,35 16,62
Augmentation (diminution) liée aux activités

Total des revenus 0,56 0,54 0,59 0,59 0,54

Total des charges (0,15)  (0,19) (0,16) (0,19) (0,48)

Gains (pertes) réalisés de I'exercice 0,18 035 0,09 018 045

Gains (pertes) latents de I'exercice (1,03) 081 148 (1,39 1,10
Total de I'augmentation (de la diminution) liée aux activités? (0,44) 151 200 (081) 161
Distributions®

Dividendes canadiens 093 (173 (143) (L73) (1,73)
Total des distributions annuelles 093 (1,73) (143) (1,73) (1,73
Actif net par unité a la cloture de 1'exercice 14,26 15,62 15,66 15,09 17,35
Actif net par action privilégiée 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Actif net par action de catégorie A 4,26 5,62 5,66 5,09 7,35
Actif net par unité a la cloture de I’exercice 1426 1562 1566 1509 17,35
1) L’actif net par unité correspond a I’écart entre la valeur totale des actifs de la Société et la valeur totale de ses passifs, compte non

tenu des actions privilégiées et de I’actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables de catégorie A, a la date d’évaluation,
divisé par le nombre d'unités en circulation a ce moment.

2) Le total de 'augmentation (de la diminution) liée aux activités est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’unités en
circulation au cours de I'exercice.
3) Les distributions sur les actions privilégiées et les actions de catégorie A sont établies, pour l'exercice, en fonction du nombre

d’actions privilégiées et d’actions de catégorie A en circulation a la date de cl6ture des registres au moment de chaque distribution,
et sont versées en especes. Le statut des distributions est fonction du traitement fiscal dont bénéficient les investisseurs.



RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (EN FONCTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE)

Exercices clos les 30 novembre

2018 2017 2016 2015 2014

Valeur liquidative (en millions)" 2344 $ 256,8 $ 2216 $ 2135 % 198,6 $

Nombre d'unités en circulation 16434214 16434214 14144214 14144214 11444214

Ratio des frais de gestion de base? 0,98 % 1,16 % 1,06 % 1,19 % 2,72 %

Ratio des frais de gestion, compte tenu

des charges non récurrentes liées a

un placement secondaire?) 0,98 % 1,82 % 1,06 % 2,18 % 4,62 %
Ratio des frais de gestion

par action de catégorie A% 14,2 % 14,25 % 139% 1458 % 1859 %

Taux de rotation du portefeuille® 542 % 22,05 % 2,92 % 94 % 30,70 %

Ratio des frais d’opérations®) 0,03 % 0,04 % 0,04 % 0,03 % 0,08 %

Cours de cloture (TSX) :

Actions privilégiées 9,96 $ 10,08 $ 10,10 $ 10,05 $ 10,13 $

Cours de cloture (TSX) :

Actions de catégorie A 4,00 % 8,47 % 7,32 % 7,86 $ 8,68%

1) Données arrétées au 30 novembre.

2) Un ratio des frais de gestion de base distinct est présenté afin de refléter les charges d’exploitation normales de la Société, en
excluant toute charge non récurrente liée a un placement. Le ratio des frais de gestion est établi en fonction du total des
charges pour I'exercice en question et exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne de I’exercice.

3) Les frais d’émission d’actions, qui correspondent a la rémunération des placeurs pour compte et aux autres charges liées au
placement, sont des charges non récurrentes engagées pour tout placement secondaire. Les frais engagés dans le cadre de
placements secondaires ont été contrebalancés par I"accroissement de I'actif net par unité pour ces placements.

4) Le ratio des frais de gestion pour les actions de catégorie A est calculé conformément aux exigences du Reglement 81-106. Selon ce
reéglement, toutes les sociétés a actions scindées doivent établir un ratio des frais en affectant toutes les charges d’exploitation de la
Société, toutes les distributions versées sur les actions privilégiées et tous les frais d’émission aux actions de catégorie A et présenter
ce ratio sous forme de pourcentage annualisé de 1’actif net applicable uniquement aux actions de catégorie A pour I'exercice. Le
ratio des frais de gestion par action de catégorie A ne doit pas étre interprété comme le rendement requis nécessaire a la Société ou
aux actions de catégorie A pour couvrir les charges d’exploitation de la Société. Ce calcul est fondé uniquement sur une partie de
Iactif de la Société alors que la Société se sert de la totalité de son actif pour générer des rendements de placement. La direction est
d’avis que le ratio des frais de gestion de base par unité présenté dans le tableau ci-dessus est le ratio le plus représentatif pour
évaluer I'efficacité de I'administration de la Société, pour faire des comparaisons avec les ratios des frais des différents fonds
communs de placement ou pour établir les rendements minimaux nécessaires a la Société pour obtenir une croissance de la valeur
liquidative par unité.

5) Le taux de rotation du portefeuille de la Société indique le degré d’intervention de Quadravest. Un taux de rotation de 100 %
signifie que la Société achete et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de 1’exercice. La Société utilise une stratégie
de vente d’options d’achat couvertes. De ce fait, le taux de rotation du portefeuille peut étre plus élevé que celui des fonds
communs de placement ordinaires. Plus le taux de rotation du portefeuille est élevé au cours d’un exercice, plus les frais
d’opérations payables par la Société sont élevés et plus les possibilités qu'un investisseur réalise un gain en capital imposable
sont grandes. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement de la Société.

6) Le ratio des frais d’opérations représente le total des commissions de courtage et des autres cotits de transactions exprimé

en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne au cours de Iexercice.



FRAIS DE GESTION

Selon la convention de gestion de portefeuille, Quadravest a droit a des frais de gestion de base payables
a terme échu, a un taux annuel de 0,65 % de la valeur liquidative de la Société, calculée a chaque date
d’évaluation mensuelle compte tenu des actions privilégiées en circulation. De plus, Quadravest a droit
a des primes de rendement sous réserve de la réalisation de certains niveaux de rendement total
préétablis.

Selon la convention de gestion, le gestionnaire a droit a des frais d’administration payables
mensuellement a terme échu, a un taux annuel de 0,1 % de la valeur liquidative de la Société, calculée
a chaque date d’évaluation mensuelle compte tenu des actions privilégiées en circulation, ainsi qu’a un
montant correspondant aux frais de service payables aux courtiers a I'égard des actions de catégorie A,
dont le taux est de 0,50 % par an. Aucuns frais de service ne sont payés pour un trimestre civil s’il n'y
a pas versement de dividendes réguliers aux porteurs d’actions de catégorie A chaque mois de ce
trimestre.

Les frais de gestion de base ont été utilisés par Quadravest pour couvrir les cofits liés a 1’analyse des
placements, a la prise de décisions de placement et a la conclusion d’ententes de courtage pour I’achat
et la vente de titres, notamment dans le cadre du programme de vente d’options d’achat couvertes. Les
frais d’administration ont couvert les services administratifs requis par la Société, notamment en
matiere d’exploitation, de comptabilité générale, de communication avec les porteurs d’actions et de
communication de l'information réglementaire.



RENDEMENT PASSE
Rendement annuel

Les graphiques a barres qui suivent présentent le rendement passé 1) selon la valeur liquidative
par unité, 2) des actions privilégiées selon la valeur liquidative et 3) des actions de catégorie A
selon la valeur liquidative pour chaque exercice depuis 1'établissement. Chaque barre des
graphiques représente, en pourcentage, la variation a la hausse ou a la baisse d"une unité, d'une
action privilégiée ou d’une action de catégorie A au cours de 'exercice. Voici quelques points a
noter au sujet des graphiques ci-dessous :

a) L’information sur le rendement suppose que toutes les distributions en especes versées
par la Société au cours des exercices présentés ont été réinvesties dans d’autres titres de
la Société;

b) L’information sur le rendement ne tient pas compte des ventes, des rachats, des
distributions et des autres charges facultatives qui auraient entrainé une diminution du
rendement ou de la performance;

c) Le rendement passé de la Société n'est pas nécessairement représentatif de son
rendement futur.
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RENDEMENT ANNUEL COMPOSE

Le tableau suivant présente le rendement annuel composé de la Fiducie pour chacune des périodes
de un, trois, cing et dix ans closes le 30 novembre 2018 et depuis I’établissement :

Depuis la date

1an 3 ans 5 ans 10 ans d’établissement

Dividend 15 Split Corp. II - unité -2,87 % 7,23 % 6,39 % 10,00 % 523 %
Dividend 15 Split Corp. II -
action privilégiée 5,38 % 5,38 % 5,38 % 5,38 % 5,38 %
Dividend 15 Split Corp. II -
action de catégorie A

-18,10 % 9,99 % 7,59 % 18,02 % 6,27 %
INDICE BOURSIERY
Indice S&P/TSX 601 -1,05 % 8,10 % 6,57 % 8,10 % 4,79 %
1) Etant donné que la Société est limitée a un univers de placement spécifique et qu’elle recourt a un programme de vente d’options

d’achat couvertes pour générer des revenus supplémentaires, son profil d’investissement est particulier. Toute comparaison avec
d’autres indices boursiers pourrait par conséquent ne pas convenir.
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APERCU DU PORTEFEUILLE
Tous les placements au 30 novembre 2018

Nom Pondération (%)
La Banque Toronto-Dominion 7,6
Banque Royale du Canada 7,5
Banque Canadienne Impériale de Commerce 74
Banque Nationale du Canada 6,8
TransCanada Corporation 6,7
Société Financiere Manuvie 6,3
BCE Inc. 6,1
La Banque de Nouvelle-Ecosse 5,8
Thomson Reuters Corp. 5,7
Financiére Sun Life inc. 53
Enbridge Inc. 53
TELUS Corporation 5,0
Banque de Montréal 3,9
Suncor Energie Inc. 32
CI Financial Corp. 2,4
Les Compagnies Loblaw Itée 2,1
TransAlta Corporation 1,7
La Société de Gestion AGF Limitée 1,0
Groupe TMX Inc. 1,0
Emera Inc. 0,9
Total des positions acheteur en pourcentage de 1’actif net 91,7
Trésorerie 9,1
Autres actifs (passifs), montant net -0,8
100,0

L’apercu du portefeuille peut varier en raison des opérations de portefeuille courantes de la Société. Des mises a jour trimestrielles
sont disponibles.

11



REPARTITION DU PORTEFEUILLE

Le diagramme qui suit présente la répartition des actifs de la Société entre les principaux placements
canadiens et les autres placements canadiens.

Autres placements canadiens 9,0 %

Dividend 15 Split Corp. Il

[
Principaux placements canadiens 91,0 %

Di1VIDEND 15 SPLIT CORP. II
RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L'INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de Dividend 15 Split Corp. II (la « Société ») ont été préparés par Quadravest
Capital Management Inc. (le « gestionnaire » de la Société) et ont été approuvés par le conseil
d’administration de la Société. Le gestionnaire est responsable de linformation et des
déclarations contenues dans ces états financiers ainsi que dans les autres sections du rapport
annuel.

Le gestionnaire utilise des procédures appropriées pour assurer la production d’informations
financieres fiables et pertinentes. Les états financiers ont été dressés selon les Normes
internationales d’information financiere. Les principales méthodes comptables applicables a la
Société sont décrites a la note 3.

Le conseil d’administration de la Société, auquel il revient de veiller a ce que la direction assume
sa responsabilité en matiere de communication de l'information financiére, a examiné et
approuvé les présents états financiers.

Le gestionnaire a, sur approbation du conseil d’administration, retenu les services du cabinet
d’experts-comptables PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.en.c.rl. a titre d’auditeur de la Société.
L’auditeur a effectué l'audit des états financiers de la Société selon les normes d’audit
généralement reconnues du Canada lui permettant de donner aux porteurs d’actions son opinion
sur les états financiers. L’auditeur a acces sans réserve au comité d’audit pour discuter de ses
constatations.

v
WAYNE FINCH SiLviA GOMES
Chef de la direction, président et administrateur Chef des finances
Quadravest Capital Management Inc. Quadravest Capital Management Inc.
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RAPPORT DE L’AUDITEUR INDEPENDANT
Aux porteurs d’actions de Dividend 15 Split Corp. II (la « Société »)

Nous avons effectué I'audit des états financiers cijoints de la Société, qui comprennent les états de la
situation financiére aux 30 novembre 2018 et 2017, les états du résultat global et de I'évolution de I'actif
net attribuable aux porteurs d’actions rachetables de catégorie A et les tableaux des flux de trésorerie
pour les exercices clos les 30 novembre 2018 et 2017, ainsi que les notes annexes constituées d'un
résumé des principales méthodes comptables et d’autres informations explicatives.

Responsabilité de la direction pour les états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele de ces états financiers
conformément aux Normes internationales d’information financiére, ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts
d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Responsabilité de 1'auditeur

Notre responsabilité consiste & exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de nos audits.
Nous avons effectué nos audits selon les normes d’audit généralement reconnues du Canada. Ces
normes requiérent que nous nous conformions aux régles de déontologie et que nous planifiions et
réalisions 'audit de fagon a obtenir 1"assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures
releve du jugement de l'auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les états financiers
comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Dans
I"évaluation de ces risques, 'auditeur prend en considération le contrdle interne de I’entité portant sur
la préparation et la présentation fidele des états financiers afin de concevoir des procédures d’audit
appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 1’efficacité du controéle
interne de I'entité. Un audit comporte également 1’appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus au cours de nos audits sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Opinion
A notre avis, les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la
situation financieére de la Société aux 30 novembre 2018 et 2017, ainsi que de sa performance financiére

et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos les 30 novembre 2018 et 2017, conformément aux
Normes internationales d’information financiére.

’/D;WW JT/‘..(-/.S'.l.ﬂ.C./:J’,

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés

Toronto (Ontario)
Le 21 février 2019
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DIVIDEND 15 SPLIT CORP. II

ETATS DE LA SITUATION FINANCIERE
AUX 30 NOVEMBRE 2018 ET 2017

ACTIF

Actif courant

Placements

Trésorerie

Intéréts, dividendes et autres montants a recevoir
Montant a recevoir sur titres vendus

Total de I’actif

PASSIF

Passif courant

Options vendues

Frais a payer et autres dettes d’exploitation
A payer pour I'achat de titres
Distributions a payer

Actions privilégiées (note 6)

Actions de catégorie B

ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX
PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES DE
CATEGORIE A

Nombre d’unités (1 action privilégiée et
1 action de catégorie A) en circulation
(note 6)

Actif net par unité

Actif net par action privilégiée

Actif net par action de catégorie A

30 novembre

30 novembre

2018 2017

®) ®)

214930 716 237 220 672
21 336 620 22 012 552
1163 842 605 234
1033 072 -
238 464 250 259 838 458
568 969 408 943
198 344 303 388

2 624 685 -
718 997 2362418

164 342 140 164 342140
1000 1000

168 454 135 167 417 889
70010 115 92 420 569
16 434 214 16 434 214
14,26 $ 15,62 $
10,00 $ 10,00 $

4,26 % 562 %

Approuvé au nom du conseil d’administration

:, by it

WAYNE FINCH PETER CRUICKSHANK

Administrateur Administrateur

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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DI1VIDEND 15 SPLIT CORP. 11
ETATS DU RESULTAT GLOBAL
POUR LES EXERCICES CLOS LES 30 NOVEMBRE

REVENU

Gain (perte) net sur les placements et dérivés (note 5)
Gain (perte) net réalisé

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
Dividendes

Intéréts

Gain (perte) net sur les placements et dérivés

Autre gain (perte)

Gain (perte) de change réalisé

CHARGES (note 7)

Frais de gestion

Frais de service

Honoraires d’audit

Jetons de présence des administrateurs
Frais du comité d’examen indépendant
Droits de garde

Frais juridiques

Information aux actionnaires

Autres charges d’exploitation

Taxe de vente harmonisée

Cots de transactions

Augmentation (diminution) de 'actif net attribuable aux
porteurs d’actions rachetables de catégorie A avant
distributions sur les actions privilégiées

Distributions sur les actions privilégiées

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d’actions rachetables de catégorie A

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs, par action rachetable de catégorie A (note 8)

2018 2017
$) $)
2904431 5692612
(16913390) 13320532
9187312 8927509
60 164 -
(4761483) 27940 653
1758 -
(4759725) 27940 653
1823798 1947693
35706 455 673
26308 28 940

23 584 23 584
4268 4268

59 509 62 860
21043 22586

26 884 25210

121 446 101 455

227 939 301 214

78 5% 112 140
2449081 3085623
(7208 806) 24 855 030
(8627962) (8527 775)
(15836 768) 16 327 255
(0,96) 0,99

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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DIVIDEND 15 SPLIT CORP. 11
ETATS DE L’EVOLUTION DE L’ACTIF NET

ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D’ACTIONS RACHETABLES DE CATEGORIE A
POUR LES EXERCICES CLOS LES 30 NOVEMBRE

2018 2017
®) ©®
Actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables de
catégorie A a I'ouverture de I'exercice 92 420 569 80114 207
Augmentation (diminution) de I’actif net attribuable
aux porteurs d’actions rachetables de catégorie A (15 836 768) 16 327 255
Produit brut de I’émission d’actions de catégorie A - 17175 000
Rémunération des placeurs pour compte et frais
d’émission relatifs au placement secondaire - (1703 836)
Produit net de I'émission d’actions de catégorie A - 15471 164
Distributions sur les actions de catégorie A
Dividendes canadiens (6 573 686) (19 492 057)
Variation de 1’actif net attribuable aux porteurs d’actions
rachetables de catégorie A (22 410 454) 12 306 362
Actif net attribuable aux porteurs d’actions rachetables de
catégorie A a la cloture de l'exercice 70 010 115 92 420 569

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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DIVIDEND 15 SPLIT CORP. II

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE
POUR LES EXERCICES CLOS LES 30 NOVEMBRE

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I’actif net attribuable aux
porteurs d’actions rachetables de catégorie A

Ajustements au titre des éléments suivants :

Distributions sur les actions privilégiées

(Gain) perte net réalisé sur les placements et dérivés

Variation nette de la (plus-value) moins-value latente des
placements et dérivés

Acquisition de placements, aprés primes sur options

Produit de la vente de placements

(Augmentation) diminution des intéréts, dividendes et
autres montants a recevoir

Augmentation (diminution) des frais a payer et autres
dettes d’exploitation

Flux de trésorerie nets liés aux activités d’exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Produit brut de I'émission d’actions de catégorie A et d’actions
privilégiées

Rémunération des placeurs pour compte et frais d’émission relatifs au
placement secondaire

Distributions sur les actions de catégorie A

Distributions sur les actions privilégiées

Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie
Trésorerie a I'ouverture de 1'exercice

Trésorerie a la cloture de 'exercice

Dividendes recus*, déduction faite des retenues d’impots
Intéréts recus*

* Compris dans les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation.

2018 2017
() ®)

(15836 768) 16327255
8627962 8527775
(2904431) (5692 612)
16913390 (13 320 532)
(9307121) (59127 061)
19339757 52160534
(558 608) (42 922)
(105 044) 41678
16169137 (1125885)
- 40075000

- (1703 836)
(8217107) (19263 057)
(8627962)  (8427588)
(16845069) 10680519
(675932) 9554634
22012552 12457918
21336620 22012552
8628704 8884587
60 164 -

Les notes annexes font partie intégrante des présents états financiers.
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DIVIDEND 15 SPLIT CORP. II

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE
AU 30 NOVEMBRE 2018

Nombre
d’actions
(contrats)

92 833
189 450
253 058
155 000
283 056
