
  

 

Form 51-102F4 
Business Acquisition Report 

ITEM 1 – IDENTITY OF COMPANY 

1.1 Name and Address of Company 

Halcones Precious Metals Corp. 
36 Lombard Street 
Floor 4  
Toronto, Ontario 
M5C 2X3 

1.2  Executive Officer 

The following executive officer of the Company is knowledgeable about the significant 
acquisition and this report: 
 
Ian Parkinson 
Chief Executive Officer 
Phone: +1 416-358-7501 

 
ITEM 2 – DETAILS OF ACQUISITION 

2.1  Nature of Business Acquired 

On January 30, 2025, Halcones Precious Metals Corp. (the “Company”) acquired an 
option (the “Option”) to acquire a 100% interest in the Polaris project in Atofagasta region, 
Chile (the “Polaris Project”), from Austral Exploraciones SpA (“Austral”). 

The Polaris Project is a highly prospective gold project. The Polaris Project is located in a 
well-developed mining district between Antofagasta and Taltal, with road access and 
moderate elevation making the Polaris Project advanceable year-round. Initial exploration 
targets are at or near surface. 

There are 17 former artisanal, high-grade operations that have been identified on the 
Polaris Project or in the immediate vicinity. Artisanal small scale mining activity can be 
traced back over approximately the last 100 years at the Polaris Project.  

The Company’s current work at the Polaris Project has primarily focused on detailed 
structural and alteration mapping and fine tuning the geologic understanding of 
mineralization controls. This improved geological interpretation will guide the forthcoming 
drill program, which will be the first drilling by the Company at the Polaris Project. 

2.2  Acquisition Date 

The Company acquired the Option on January 30, 2025.   

2.3 Consideration 

As partial consideration for the Option, the Company paid Austral US$100,000 in cash 
(satisfied with cash on hand) and issued 15,000,000 common shares in the capital of the 
Company to Austral on closing of the acquisition. 
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In addition to the consideration paid at closing, to acquire an 100% interest in the Polaris 
Project, the Company must also provide Austral with the following consideration: 

• US$100,000 on October 23, 2025; 

• US$150,000 on October 23, 2026; 

• US$250,000 on October 23, 2027;  

• US$2,000,000 on October 23, 2028; 

• 20,000,000 shares in the capital of the Company upon the 8-month anniversary 

of the closing of the acquisition; 

• 15,000,000 shares in the capital of the Company upon the 12-month anniversary 

of the closing of the acquisition;  

• 15,000,000 shares in the capital of the Company upon the Company publicly 

filing a NI 43-101 compliant technical report with a mineral resource estimate of 

greater than 2 million ounces of gold (at a minimum of 1g/t of heap leachable 

material at a 0.25 g/t minimum cut-off grade); 

• 15,000,000 shares in the capital of the Company upon the Company publicly 

filing a NI 43-101 compliant economic study;  

• 15,000,000 shares in the capital of the Company upon the Company publicly 

filing a NI 43-101 compliant feasibility study; and 

• a 2% net smelter royalty over the Polaris Project. 

 
The Company also agreed to complete a minimum of 2,000 meters of drilling on the Polaris 
Project within 12 months of obtaining the permits and approvals to do so. 

 
2.4  Effect on Financial Position 

Upon completion of the acquisition, the Polaris Project became the Company’s sole 
material property. To satisfy its remaining option payments and fund exploration and 
development activities at the Polaris Project, the Company may require additional capital. 
Historically, the Company has relied upon equity financing to satisfy its capital 
requirements and anticipates continuing to depend upon equity capital to finance its capital 
requirements. 

In April 2025, the Company completed a brokered private placement to fund initial 
exploration drilling, surface sampling, mapping, and geophysical work at the Polaris 
Project. The Company issued 31,152,200 units at a price of $0.07 per unit for gross 
proceeds of $2,180,654. 

Subsequently, the Company completed a non-brokered private placement, issuing 
10,204,153 units at a price of $0.07 per unit for gross proceeds of $714,290.71. The 
proceeds are being used to advance ongoing exploration activities at Polaris. 

Other than as described above, the Company has no current plans or proposals for 
material changes to its business that would significantly affect its operations or financial 
position. The acquisition of the Option aligns with the Company’s strategy of exploring and 
developing mineral properties, with a primary focus on Chile. 
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2.5  Prior Valuations 

To the best knowledge of the Company, there have not been any valuation opinions 
obtained within the last twelve months by Austral or the Company required by securities 
legislation or a Canadian exchange or market to support the consideration paid by the 
Company in connection with the acquisition of the Option. 

2.6  Parties to acquisition 

The acquisition was not a transaction with an “informed person”, “associate” or “affiliate”.  

2.7  Date of Report 

August 21, 2025. 

ITEM 3 – FINANCIAL STATEMENTS AND OTHER INFORMATION 

Pursuant to Part 8 of NI 51-102, the Carve Out Financial Statements for the Polaris Project for 
the years ended December 31, 2024, and 2023, together with the notes thereto and the auditor’s 
report thereon are included in this Business Acquisition Report and are attached hereto as 
Schedule “A”.  

Cautionary Note Regarding Forward-Looking Statements 

This press release contains “forward-looking information” within the meaning of applicable 
Canadian securities legislation. Forward-looking information includes, without limitation, the 
anticipated drill program, planned surface mapping and sampling at the Polaris Project, the 
Company’s ability to obtain an improved geological interpretation of the Polaris Project, the 
necessity for additional capital and the Company’s future plans. Generally, forward-looking 
information can be identified by the use of forward-looking terminology such as “plans”, “expects” 
or “does not expect”, “is expected”, “budget”, “scheduled”, “estimates”, “forecasts”, “intends”, 
“anticipates” or “does not anticipate”, or “believes”, or variations of such words and phrases or 
state that certain actions, events or results “may”, “could”, “would”, “might” or “will be taken”, 
“occur” or “be achieved”. Forward-looking information is subject to known and unknown risks, 
uncertainties and other factors that may cause the actual results, level of activity, performance or 
achievements of the Company, as the case may be, to be materially different from those 
expressed or implied by such forward-looking information, including but not limited to: general 
business, economic, competitive, geopolitical and social uncertainties; the actual results of current 
exploration activities; risks associated with operation in foreign jurisdictions; ability to successfully 
integrate the purchased properties; foreign operations risks; and other risks inherent in the mining 
industry. Although the Company has attempted to identify important factors that could cause 
actual results to differ materially from those contained in forward-looking information, there may 
be other factors that cause results not to be as anticipated, estimated or intended. There can be 
no assurance that such information will prove to be accurate, as actual results and future events 
could differ materially from those anticipated in such statements. Accordingly, readers should not 
place undue reliance on forward-looking information. The Company does not undertake to update 
any forward-looking information, except in accordance with applicable law.



  

 

SCHEDULE “A” 

[See attached] 





��

� � ��������

��	
�
�	
���
�	��������
�������������������������� ��!���������"��#��� ��$��%&'������(����)���"*���*��������)�+�"����!�!��� ������,�!������������ ��������%���-�./�������%���-012�3������,%������������)�+�"�������,�!��������!�!��� �%������!�����������,4���5�2�6768��!*�67652��!*��������)�+�"�������,�!������ �����!*���,%����!��)�� ���2����)�+�"�������,�!���������!�����!�9"��-��!*������,�!������������ �3����������-��������!��!*�*2��!*�!���������������)�+�"����!�!��� �����,�!��2��!� "*�!��,������ �����"!��!��%� ��-��!���,����!&:!��"���%�!��!2���������,%�!-�!�����)�+�"����!�!��� ������,�!���%����!������ -2��!��  �,������ ���%����2�������!�!��� �%������!�����������%���-�����������,4���5�2�6768��!*�67652��!*������!�!��� �%�����,�!����!*����������� �3����������-��������!��!*�*��!������*�!���3����:!���!����!� ;�!�!��� �<�%����!��=��!*��*��./:;<=01&>?����@����������(����!*"���*��"���"*����!������*�!���3����$�!�*��!���!���  -�����%��*��"*���!�����!*��*�&�A"����%�!��4� ������"!*������������!*��*�������"������*�����4�*��!�����B"*����C�����%�!��4� ��������������"*�������������)�+�"����!�!��� ������,�!���������!�����"����%���&�(�������!*�%�!*�!�����������%���-��!������*�!���3�������������� ���9"���,�!�������������� �)�!������"���"*�������������)�+�"����!�!��� ������,�!����!�$�!�*�&�(����)���" ��  �*��"�������������� ����%�!��4� �������!�����*�!���3������������9"���,�!��&�(��4� ��)������������"*����)�*�!���3����)���4���!�*����"������!���!*��%%��%���������%��)�*����4����������"���%�!��!&D?�
��?E���F
��?���G��
E?�
	����H���H�F��F
��(��*��3�����!���!����I�������!��������)�+�"����!�!��� ������,�!��2�3������!*������������������%���-��!�"���*���!��� ����*"��!������-������!*�*�����,4���5�2�6768��!*�67652��!*������������%���-C����!��!"�!���%������!������*�%�!*�!���!������4� ��-�����������*�9"������!�!��!���!*��,,�!���%������4 ���%������!���!������"�"��&�B�������*��!�I�����2��������)�!��������!*����!�2� �!��3����������,���������������������!�I�����2��!*�����������,������ �"!������!������J����������������!�����!��*�"4���!��������%���-C���4� ��-������!��!"����������!����!���!&�A"���%�!��!����!��,�*����*��!����%������������,�����&>?�����@���
�?�?����(����"��,�*��-�!���"���%�!��!2�3��*��3�����!���!�����������������2����*�����4�*��!�I����6��!�������)�+�"����!�!��� ������,�!��2��������%���-�*�*�!����%�������������%�������!���-&��������)�+�"���!�!��� ������,�!����������!*���������-������!*�*�����,4���5�2�6768��!*�6765��������������!���!�������� -��!*�����)��������" ��������3�" *���)�����"���*�����������%���-���*�4��!�����%�����



�

�� � �������

���	
���
	���	�����
���	�����������������	��
�
��
�����������������
��������
�����������
��	�
	����	
���

����
��	���������
������������������������ �!�"�����#�$%�%&�$��"�%�'�"(����)(%*&�'�+�"(�&�,�*�%�)��#�*�"(��)%*,�-�."�#��%�)�%!��"%"�$��"��/�	�����	���������
	��0����
���������������
	��	
�����������	����
	�
����������1��
�����	�	������������	����	����
�
�	���2����34567��	
��
��������	���	����
	��
�������	�����	��
������	������	����������
��	�0����������������
	�
������1��
�����	�	������������	�������������������
���������������������	�7�2�������
����
�����
�
�����
���3	��������	����������1��
�����	�	������������	��7���	�����	���������
	��0����
���������	��������
�����8���0�������
��
	��	���������
�	���
	���	7�
����
��	�7�����������0��7���������������
��
��
�	���
	���	��	
����	�������
�	���
	���	�0�����
�����
�	��	���	�������	�����	����������	��	
���
���9��
����������
������
��������
������
	�7�
������	
����������������	���1��0����
�

��
���:�
���������
�2�����
1��	�	�����������
	��0����
��
1������	��������
�����8����	�	��������
���	����
������;.'�"�*<��*������� �!�"����#�*�"(��%.'�"��#�"(��)%*,�-�."�#��%�)�%!��"%"�$��"������
0=����1��������
�
0���	�����
	�0���������	����0
���2���������������1��
�����	�	������������	��������2�
��������������
���������������������	�7�2�������
����
�����
�
�����
�7��	
��
��������	���
��
�8�����
���������	���
���
���
��	�
	��5���
	�0���������	���������������1���
��������	��7�0������	
���������	����������	���
����
	
����
��	����
�
�	���2����>�	�
��	���	��������������
���
���	�����	
��
��2������2����
���������������������������	��2��	�����?������/���������	�����	���������
������
�
�����
���	
������
	��
���
������������7��	
�1�
������
���	����������7�������
��
�����
	�0���0���?�����
��
��	����	���������
	
����
�����
	��
����������@�	�
	�����0�����
������������1��
�����	�	������������	����A�������
���	���
����	����
�
�	���2����>�	�
��	���	��������������
���
���	�����	
��
�7�2���?���������
�����
	���=�
����	���	
����	���	���
�����
	����@������������
���
���������
����B�����
C�D� 3
�	������	
���������������@��
���������������������	��
����������1��
�����	�	������������	��7�2�������
����
�����
�
�����
�7�
����	��	
�����
�����
�����
��
���������
	��1���
���
������@�7��	
�
0���	���
����1�
�	�������������������	���	
�����
��������
���
1�
����0������
��
���
��	�
	��:������@��
��	
��
������	�����������������������	���������	����
������
��������������	��
��
	���������	����
�����
�7��������
������	1
�1���
�����
	7��
�����7��	��	��
	���
�����
	�7�����������	����
	�7�
������
1����
��
���	���	����
	��
���D� �0���	��	��	
�����	
�	��
���	���	����
	��
������1�	���
�������
����	�
�
����
�
����	���
�����
��
������������������
��������	��������������	���7�0���	
���
����������
���
���?������	���	�
��	�
	�
	������������1�	����
��������
�����8���	���	����
	��
���D� E1���������������
������	����
�����
�	��	���
����������
��	
���������
	�0��	����
�����
�	��	�������������	
�������
�
����
��������
��0����	�����	���



�

�� � �������

�� �	
��
���	
���������	������
����	����
�����
����
���	�������	�
���	
���
�������	�����	

��
���
���������	
������
���������
���	����
�����������������������

������
�������������������	����
���	���	
����	
�������������������
�����
���	
���	
�������	�����������������	��	
��

��������	�
���	
���
���������	
��
�������������������

������
�������������������� 
������	����������
��	
��
�	
���
���	�������	����	������������������	�
�����
�����������!	
����
�
������������
���	�������
��������	�
���������
��� 
������	��	�����	
��	��
�	
��"
���	
��
��	
������������	
������
���������
���	����
���
���	����������	��	
���
���	�������	����#	��������
�
������
���	���	
����	
��������
���������	�������	��������	��	
��

��������	�
���	
���
���� $���
��������	������������
����	
�����
��
����
���	
��
��	������������!	
����
�
������������
�����
��
��
�����������	�
������
��������������������!	
����
�
������������
����������
������

������
�����
�����	
���
�����
����
�����

���������������������������
����	
��%���	��

�������������	�����������������	���
�
����������
�����	
��	���������������������

�����	����
������
��	�������
�����
�����
�����
���
������
��
�����
��
��
���
�����
�����
���������
������
��
���
����	
��	�������������
������
��
��	
���
�������&'()*+,-�./,0+1�223� �456,7+,+8�3,)9+::;)-60�<'')/-76-7:�2;'+-:+8�3/=0;'�<'')/-76-7:��>	�	
�	��"
����	�?
�
���@A��@B@C��



�

�������	���
���
���������	����������	��	�������� 	!�������"#$%�����&	��	����&���	'�  ���( )�	��*�+�,-��	./01213 4�	��'����5��	678	9:96;<;)=	)>>?;> @												� @													�=A)BA=A;A?>	)C*	?DEA;F?GH��
������5������	����	4����� 	#$% ���������	�%4	"I���	9('������ 			JK89LM			"JK89LM( 									9�89NJ			"9�89NJ(;<;)=	=A)BA=A;A?>	)C*	?DEA;F @												� @												�I�����	��&	�����������	��	�%��������	"I���	7(�����������"I���K(4%%����&	��	5�O� �	��	�O�	P���&	��	'��������Q��R��&QSTUVWXYW	Z[\			8	'���������R��&Q]TX	̂TV_̀XabX 8	'�������cdW	TYYbefTX\̀Xg	XbhWa	TVW	TX	̀XhWgVTi	fTVh	bj	hdWaW	YTVkWlb[h	j̀XTXỲTi	ahThWeWXham



�

���

������	����
���
���������������������������������������� ���!��������"#$��������!�������!���%�&&���'���� (�����)*�*�+�,�-.���/01�2324��� 5�����������%�6��7���89:�;<;8�=>
�)	�� � �#$�&����!����������&���!����$�������"?�����'� @��������8:ABC� @�������;D:;AE�F������>
�)	�	� ���������8:ABC� ;D:;AE�G�����		��)*�,�-
��H�)	�I����		�J����H��
���� @��������8:ABC� �@�������;D:;AE������������ ���� KLM�NOOPQRNSTUSV�SPWMX�NYM�NS�USWMVYNZ�RNYW�P[�WLMXM�ONY\M]P̂W�[USNSOUNZ�XWNWMQMSWX_����



�

���

������	����
���
������������������������������������ !���"�# $%�����&��������&����'�((���)�����
����������������� *+,�-../01-23425�2/6,7�-8,�-2�426,58-9�1-86�/:�6+,7,�.-8;,</=6�:42-2.4-9�76-6,0,267>�������

� � ������?�������?"���@�����(� $%(���A�������%@�� '���A��� B���(� !���"�C���DE�F�G�DH��
�IF�JKJL�� � M�������������� M����������� M��������������������?������������@�����(� $%(���A�������%@�� � NOPNQR� ��������������������NOPNQR�S�����&�A��%����������(������������"���� � �� #NOPNQR)� ����#NOPNQR)�� � � � �C���DE�F�T�E�UV���LIF�JKJL�� � NOPQQR� #NOPQQR)� ��������?������������@�����(� $%(���A�������%@���
� WXPQ�Y� �� ����������������WXPQ�Y�S�����&�A��%����������(������������"���� � �� #WXPQ�Y)� #WXPQ�Y)�� � � � ��C���DE��T�E�UV���LIF�JKJZ� � M����RYPN�W� ���M�#RYPN�W)� M��������������



�

���

��������	����
���
��������������������������������� ��!"#$�����%�&������%&���'������(����� )�����*+�+�,�-�./���012�3435� 6������%�%��'�7��8���9:;�<=<9�>�����%�7��$������&����������������?���� ��������������������������@� !A9;BCD(���� ��������������@���!<E;<B�(���� � �F���-�	G�H	�+��*��
�����*I��-��J����	� !A9;BCD(� !<E;<B�(�� � �K�*�*-�*I��-��J����	L� � ������&8��&���������M�������"#$����7&������$M� A9;BCD� <E;<B��F���-�	G�
��J�+�+�/
�N�*�*-�*I��-��J����	� �������������������������������A9;BCD� <E;<B��OG�*I���*�-�	G� P� P�O�	G2�/�I�**�*I��N�
���� �� ��O�	G2��*+��N�
���� �������������������@����������������� ����������@��������������������������������� QRS�TUUVWXTYZ[Y\�YV]Ŝ�T_S�TY�[Y]S\_T̀�XT_]�Va�]RŜS�UT_bScVd]�a[YTYU[T̀�̂]T]SWSY]̂
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