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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT 
 

To the Shareholders of EnviroTek Remediation Inc.:  

Opinion 

We have audited the consolidated financial statements of EnviroTek Remediation Inc. (the “Company”), which comprise 
the consolidated statements of financial position as at December 31, 2019 and 2018, and the consolidated statements 
of comprehensive loss, cash flows and changes in shareholders’ equity for the years then ended, and notes to the 
consolidated financial statements, including a summary of significant accounting policies (collectively referred to as the 
“financial statements”). 

In our opinion, the accompanying consolidated financial statements present fairly, in all material respects, the financial 
position of the Company as at December 31, 2019 and 2018, and its financial performance and its cash flows for the 
years then ended in accordance with International Financial Reporting Standards.  

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards. Our responsibilities under 
those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section 
of our report. We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements that are relevant to our 
audit of the financial statements in Canada, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with 
these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a 
basis for our opinion.  

Material Uncertainty Related to Going Concern 

We draw attention to Note 1 to the consolidated financial statements, which indicates that the Company incurred a net 
loss of $699,257 during the year ended December 31, 2019 and, as of that date, the Company has working capital 
deficiency of $4,660,993 As stated in Note 1, these events or conditions, along with other matters as set forth in Note 
1, indicate that a material uncertainty exists that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a 
going concern. Our opinion is not modified in respect of this matter. 

Other Information 

Management is responsible for the other information. The other information comprises the information included in 
Management’s Discussion and Analysis. 

Our opinion on the consolidated financial statements does not cover the other information and will not express any form 
of assurance conclusion thereon. 

In connection with our audit of the consolidated financial statements, our responsibility is to read the other information 
identified above and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the consolidated 
financial statements or our knowledge obtained in the audit, or otherwise appears to be materially misstated.  If, based 
on the work we have performed on this other information, we conclude that there is a material misstatement of this 
other information, we are required to report that fact.  We have nothing to report in this regard. 

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Consolidated Financial 
Statements  

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the consolidated financial statements in 
accordance with International Financial Reporting Standards, and for such internal control as management determines 
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to 
fraud or error. 

In preparing the consolidated financial statements, management is responsible for assessing the Company's ability to 
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern 
basis of accounting unless management either intends to liquidate the Company or to cease operations, or has no 
realistic alternative but to do so. 

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's financial reporting process.  

 



 

  

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Consolidated Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial statements as a whole are 
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion. 
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with 
Canadian generally accepted auditing standards will always detect a material misstatement when it exists. 
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the aggregate, they could 
reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these consolidated financial 
statements.  As part of an audit in accordance with Canadian generally accepted auditing standards, we exercise 
professional judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also: 

 Identify and assess the risks of material misstatement of the consolidated financial statements, whether due 
to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence 
that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material 
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, 
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control. 

 Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are 
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the 
Company’s internal control. 

 Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates 
and related disclosures made by management. 

 Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and based 
on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may 
cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material 
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the 
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based 
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions 
may cause the Company to cease to continue as a going concern. 

 Evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated financial statements, including the 
disclosures, and whether the consolidated financial statements represent the underlying transactions and 
events in a manner that achieves fair presentation. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing 
of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during 
our audit. 

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical 
requirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may 
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards. 

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditor's report is Barry Hartley. 

 

 

DALE MATHESON CARR-HILTON LABONTE LLP 
CHARTERED PROFESSIONAL ACCOUNTANTS 
Vancouver, BC  

June 15, 2020 



 

  

ENVIROTEK REMEDIATION INC. 

Consolidated Statements of Financial Position 
As at December 31, 2019 and 2018 
           

  Notes    2019    2018 

           
ASSETS           
Current Assets           
Cash     $  113  $  125 
GST receivable      6,617    11,443 
Prepaid expenses      500    6,295 

      7,230    17,863 

           
TOTAL ASSETS    $  7,230  $  17,863 

           
           
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ DEFICIENCY           
Current Liabilities           
Accounts payable   7  $  2,078,239  $  1,493,426 
Accrued liabilities  7    144,500    85,500 
Loans payable  8    2,445,484    2,400,673 

      4,668,223    3,979,599 

           
Shareholders’ deficiency           

Share capital  8    22,159,424    22,159,424 
Contributed surplus  9    1,724,224    1,724,224 
Deficit      (28,544,641)    (27,845,384) 

      (4,660,993)    (3,961,736) 

           
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ DEFICIENCY    $  7,230  $  17,863 

 
Nature of operations and going concern (Note 1) 
 
Subsequent event (Note 13) 
 
The accompanying notes are an integral part of these consolidated financial statements 
 
 

 
 
 

 

”Brian Leeners”_______________ 

Director 

 

 

“Gregory Pearson”____________ 

Director 

 



 

  

ENVIROTEK REMEDIATION INC. 
Consolidated Statements of Comprehensive Loss 
For the Years Ended December 31, 2019 and 2018 

 
 
The accompanying notes are an integral part of these consolidated financial statements 
 

  

         

  Notes          2019    2018 

Expenses                   
Consulting and management fees  7          $  404,799  $  399,781 
Exploration and evaluation expenditures              121,315    115,327 
Foreign exchange loss              9,564    11,800 
Office and miscellaneous  7            130,709    121,463 
Professional fees  7            24,453    45,245 
Transfer agent and filing fees              8,417    7,101 

              699,257    700,717 
                   
Other income (expense)                   
    Impairment of exploration and evaluation assets              ‐    (1) 
    Loan written off  6            ‐    (50,000) 

                   
Net loss for the year              (699,257)    (750,718) 

                   
Comprehensive loss for the year            $  (699,257)  $  (750,718) 

                   
Basic and diluted loss per share            $  (0.06)  $  (0.06) 

                   
Weighted average number of common shares 
outstanding 

           
11,878,381    11,878,381 



 

  

ENVIROTEK REMEDIATION INC. 
Consolidated Statements of Cash Flows 
For the Years Ended December 31, 2019 and 2018 
     

    2019    2018 
Cash provided by (used in):         
         
Operating activities         
Comprehensive loss for the year  $  (699,257)  $  (750,718) 
Items not affecting cash:         

Loan written off             ‐         50,000 
Changes in non‐cash working capital items:         

GST receivable        4,826      (2,267) 
Prepaid expenses    5,795    (1,814) 
Accounts payable    598,069    302,787 
Accrued liabilities    59,000    59,000 
Foreign exchange    9,555    (7,007) 

         
Cash used in operating activities  (22,012)    (350,019) 

 
Investing activities 

       

      Loan receivable      ‐    (50,000) 

Cash used in investing activities    ‐    (50,000) 

         
Financing activities         

Loans received      22,000        173,000 

         
Cash provided by financing activities    22,000    173,000 

         
Net decrease in cash    (12)    (227,019) 
         
Cash, beginning of the year    125    227,144 

         
Cash, end of the year  $  113  $  125 

 
 
 
The accompanying notes are an integral part of these consolidated financial statements 

 
 
 
 



 

  

ENVIROTEK REMEDIATION INC. 
Consolidated Statements of Changes in Shareholder’s Equity 
For the Years Ended December 31, 2019 and 2018 
   

  Number of                Total 

common shares        Contributed        Shareholders’ 

  outstanding    Share capital    surplus    Deficit    Deficiency 

                   

Balance, December 31, 2018  11,878,381  $  22,159,424  $  1,724,224  $  (27,845,384)  $  (3,961,736) 

                   
Net and comprehensive loss for the year  ‐    ‐    ‐    (699,257)    (699,257) 

                   
Balance, December 31, 2019  11,878,381  $  22,159,424  $  1,724,224  $  (28,544,641)  $  (4,660,993) 

                   

                   

                   

                   
                   

Balance, December 31, 2017  11,878,381  $  22,159,424  $  1,724,224  $  (27,094,666)  $  (3,211,018) 
                   
Net and comprehensive loss for the year  ‐    ‐    ‐    (750,718)    (750,718) 

                   
Balance, December 31, 2018  11,878,381  $  22,159,424  $  1,724,224  $  (27,845,384)  $  (3,961,736) 

 
 
 
The accompanying notes are an integral part of these consolidated financial statements



ENVIROTEK REMEDIATION INC. 
Notes to the Consolidated Financial Statements  
For the Years Ended December 31, 2019 and 2018   

 

  

1. Nature of operations and going concern 

EnviroTek Remediation  Inc.  (“the Company”) was  incorporated  in British Columbia on October 21, 1980  and  is a public 
company  listed on the TSX Venture Exchange (“TSX‐V”).   The principal business activity of the Company  is environmental 
remediation.  The corporate head office of the Company is located at 14th Floor, 1040 West Georgia Street, Vancouver, B.C., 
V6E 4H8.  

These consolidated financial statements have been prepared on the assumption that the Company will continue as a going 
concern which contemplates that the Company will be able to realize its assets and settle its liabilities in the normal course 
as they come due for the foreseeable future.  As at December 31, 2019, the Company had no source of operating cash flows 
and reported a comprehensive loss for the year ended of $699,257 (December 31, 2018 ‐ $750,718), working capital deficit 
of $4,660,993 (2018 ‐ $3,961,736), and has an accumulated deficit of $28,544,641 (December 31, 2018 ‐ $27,845,384), and 
the Company expects to incur further losses in the development of its business.  These factors cast substantial doubt about 
the Company’s ability to continue as a going concern.  Management has estimated that the Company will require additional 
financing to meet its obligations for the next fiscal year.  Continued operations are dependent on the Company’s ability to 
complete equity or debt financing. 

In March 2020 the World Health Organization declared coronavirus COVID‐19 a global pandemic. This contagious disease 
outbreak, which  has  continued  to  spread,  and  any  related  adverse  public  health  developments, has  adversely  affected 
workforces, economies, and  financial markets globally, potentially  leading  to an economic downturn. The  impact on  the 
Company is not currently determinable but management continues to monitor the situation. 

2. Basis of preparation 

a) Statement of compliance 

These  consolidated  financial  statements  are  audited  and  represent  the  annual  consolidated  financial  statements of  the 
Company  prepared  in  accordance with  International  Financial  Reporting  Standards  (“IFRS”),  as  issued  by  International 
Accounting Standards Board (“IASB”), applicable to the preparation of consolidated financial statements.  These consolidated 
financial statements include the accounts of the Company and its wholly‐owned subsidiary AKA Ventures USA Inc.  All inter‐
company transactions have been eliminated upon consolidation.  

The Board of Directors approved these consolidated financial statements on June 15, 2020. 

b) Functional and presentation currency 

These consolidated financial statements are presented in Canadian dollars, which is the functional currency of the Company 
and its subsidiary. 

c) Critical accounting estimates and judgments 

The preparation of financial statements requires management to make judgments, estimates and assumptions that affect the 
application of policies and reported amounts of assets,  liabilities and contingency  liabilities as at the date of the financial 
statements, and the reported amount of revenues and expenses during the reporting year.   Estimates and  judgments are 
continuously evaluated and are based on management’s experience and other factors, including expectations of future events 
that are believed to be reasonable under the circumstances.  Actual results may differ from these estimates. 

The key critical judgment and sources of estimation uncertainty that have a significant risk of causing material adjustment to 
the amounts recognized in the consolidated financial statements are as follows: 

Critical judgment in applying accounting policies:  

Going concern 

These consolidated financial statements have been prepared on the basis of the accounting principles applicable to a going 
concern, which assumes the Company’s ability to continue in operation for the foreseeable future and to realize its assets 
and discharge  its  liabilities  in the normal course of operations. There are several adverse conditions that cast substantial 
doubt upon the soundness of this assumption. Refer to note 1 for more details. 
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Notes to the Consolidated Financial Statements  
For the Years Ended December 31, 2019 and 2018   

 

  

2. Basis of preparation (continued) 

Key sources of estimation uncertainty:  

Income taxes and recoverability of potential deferred tax assets 

In assessing the probability of realizing income tax assets recognized, management makes estimates related to expectations 
of future taxable income, applicable tax planning opportunities, expected timing of reversals of existing temporary differences 
and the likelihood that tax positions taken will be sustained upon examination by applicable tax authorities.   

Share‐based payments 

The Company has an equity‐settled share‐based scheme for directors, officers, employees and consultants.   Management 
determines values for share‐based payments using market‐based valuation techniques.  The fair value of the market‐based 
and performance‐based non‐vested share awards are determined at the date of grant using generally accepted valuation 
techniques.  Assumptions are made and judgment used in applying valuation techniques.  These assumptions and judgments 
include estimating the future volatility of the stock price, expected dividend yield, future employee turnover rates and for 
stock based compensation, future employee stock option exercise behaviors and corporate performance.  Such judgments 
and assumptions are inherently uncertain, and any changes in these assumptions affect the fair value estimates. 

3. Significant accounting policies  

The significant accounting policies of the Company are as follows: 

a) Principles of consolidation 

These consolidated financial statements include the accounts of the Company and its wholly owned and controlled subsidiary.  
Control exists when the Company has the power, directly or indirectly, to govern the financial and operating policies of an 
entity so as to obtain benefits from its activities.  The financial statements of the subsidiary are included in the consolidated 
financial statements from the date that control commences until the date that control ceases.  All inter‐company transactions 
and balances have been eliminated upon consolidation.  

b) Foreign currency translation 

The functional and reporting currency of the Company and its subsidiary is the Canadian dollar.  In preparing the financial 
statements of the individual entities, transactions in currencies other than the entity’s functional currency are recognised at 
the  rates of exchange prevailing at  the dates of  the  transactions.   At  the end of each  reporting period, monetary  items 
denominated  in  foreign  currencies  are  retranslated  at  the  rates  prevailing  at  that  date.   Non‐monetary  items  that  are 
denominated in foreign currencies are retranslated at the rates prevailing at the date when the fair value was determined.  
Foreign exchange gains and losses are included in comprehensive loss. 

c) Cash and cash equivalents 

Cash is comprised of cash on hand and deposits in banks.  Cash equivalents are short‐term, highly liquid investments with 
original maturities of three months or less that are readily convertible to known amounts of cash and which are subject to an 
insignificant risk of change in value. 

Restricted cash, as to withdrawal or use, are under terms of certain contractual agreements. 
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3. Significant accounting policies (continued) 

d) Impairment of non‐financial assets  

Non‐financial assets are evaluated at the end of each reporting period by management for indicators that carrying value is 
impaired and may not be recoverable.  When indicators of impairment are present, the recoverable amount of an asset is 
evaluated at the level of a cash generating unit (“CGU”), the smallest identifiable group of assets that generates cash inflows 
that are largely independent of the cash inflows from other assets or group of assets, where the recoverable amount of the 
CGU is the greater of the CGU’s fair value less costs to sell and its value in use.  In assessing value in use, the estimated future 
cash flows are discounted to their present value using a pre‐tax discount rate that reflects current market assessments to the 
time value of money and the risks specific to the asset for which the estimates of future cash flows have not been adjusted.  
If the recoverable amount of an asset or CGU is estimated to be less than its carrying amount, the carrying amount of the 
asset or CGU is reduced to its recoverable amount.  An impairment loss is recognized in the statement of comprehensive loss. 

Where an impairment loss subsequently reverses for assets with a finite useful life, the carrying amount of the asset or CGU 
is increased to the revised estimate of its recoverable amount, but so that the increased carrying amount does not exceed 
the carrying amount that would have been determined had no impairment loss been recognized for the asset or CGU in prior 
periods.  A reversal of an impairment loss is recognized in the statement of comprehensive loss. 

e)  Share‐based payments  

Equity‐settled share‐based payments to employees and others providing similar services are measured at the fair value of 
the equity instruments at the grant date using the Black‐Scholes option pricing model. 

The fair value is estimated at grant date and each tranche is recognized on a graded‐vesting basis over the period the options 
vest.  At the end of each reporting period, the Company revises its estimate of the number of equity instruments expected to 
vest.  The impact of the revision of the original estimates, if any, is recognized in comprehensive loss such that the cumulative 
expense reflects the revised estimate, with a corresponding adjustment to contributed surplus.  

Equity‐settled share‐based payment transactions with parties other than employees are measured at the fair value of the 
goods or services received, except where that fair value cannot be estimated reliably, in which case they are measured at the 
fair value of the equity instruments granted, measured at the date the entity obtains the goods or the counterparty renders 
the service. 

f)  Earnings (loss) per share 

Basic  earnings  (loss)  per  share  (“EPS”)  is  calculated  by  dividing  profit  or  loss  attributable  to  ordinary  equity  holders 
(numerator)  by  the  weighted  average  number  of  ordinary  shares  outstanding  (denominator)  during  the  period.  The 
denominator is calculated by adjusting the shares issued at the beginning of the period by the number of shares bought back 
during the period, multiplied by a time‐weighting factor. 

Diluted EPS is calculated by adjusting the earnings and number of shares for the effects of dilutive options and other dilutive 
potential units.  The effects of anti‐dilutive potential units are ignored in calculating diluted EPS.   

g)  Income taxes  

Tax expense comprises current and deferred tax.  Tax expense is recognized in profit or loss except to the extent it relates to 
items recognized in other comprehensive income or directly in equity. 

Current tax expense is based on the results for the period as adjusted for items that are not taxable or not deductible.  Current 
tax  is calculated using tax rates and  laws that were enacted or substantively enacted at the end of the reporting period.  
Management periodically evaluates positions taken in tax returns with respect to situations in which applicable tax regulation 
is subject to interpretation.  Provisions are established where appropriate on the basis of amounts expected to be paid to tax 
authorities. 
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3. Significant accounting policies (continued) 

g)  Income taxes (continued) 

Deferred taxes are the taxes expected to be payable or recoverable on differences between the carrying amount of assets in 
the statement of financial position and their corresponding tax bases used in the computation of taxable profit or loss, and 
are  accounted  for using  the  liability method.   Deferred  tax  liabilities  are  generally  recognized  for  all  taxable  temporary 
differences between the carrying amounts of assets and their corresponding tax bases.  Deferred tax assets are recognized 
to the extent that it is probable that taxable profits will be available against which deductible temporary differences can be 
utilized.  Such assets and liabilities are not recognized if the temporary difference arises from the initial recognition of goodwill 
or from the initial recognition (other than in a business combination) of other assets in a transaction that affects neither the 
taxable profit nor the accounting profit. 

Deferred  tax  liabilities  are  recognized  for  all  taxable  temporary  differences.    However,  deferred  tax  liabilities  are  not 
recognized  for  taxable  temporary differences  arising on  investments  in  subsidiary where  the  reversal of  the  temporary 
difference can be controlled and it is probable that the difference will not reverse in the foreseeable future, or on temporary 
differences that arise from goodwill which is not deductible for tax purposes. 

Deferred  tax  assets  are  recognized  to  the  extent  it  is  probable  that  taxable  profits will  be  available  against which  the 
deductible temporary differences can be utilized.  Deferred tax assets are reviewed at the end of the reporting period and 
reduced to the extent that it is no longer probable that sufficient taxable profits will be available to allow all or part of the 
asset to be recovered. 

h)  Financial instruments  

(i) Classification 
 
The Company classifies its financial instruments in the following categories: at fair value through profit and loss (“FVTPL”), at 
fair  value  through  other  comprehensive  income  (loss)  (“FVTOCI”)  or  at  amortized  cost.  The  Company  determines  the 
classification of  financial  assets  at  initial  recognition.  The  classification  of debt  instruments  is  driven by  the  Company’s 
business model for managing the financial assets and their contractual cash flow characteristics.  Equity instruments that are 
held for trading are classified as FVTPL. For other equity instruments, on the day of acquisition the Company can make an 
irrevocable election (on an instrument‐by‐instrument basis) to designate them as at FVTOCI. Financial liabilities are measured 
at amortized cost, unless they are required to be measured at FVTPL (such as instruments held for trading or derivatives) or 
if the Company has opted to measure them at FVTPL. 
 
The following table shows the classification of financial assets and liabilities: 
 
Financial assets/liabilities  Classification 

Cash   FVTPL 

Accounts payable  Amortized cost 

Loans payable  Amortized cost 
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h)  Financial instruments (continued) 
(ii) Measurement  

 
Financial assets and liabilities at amortized cost 
Financial  assets  and  liabilities  at  amortized  cost  are  initially  recognized  at  fair  value  plus  or minus  transaction  costs, 
respectively, and subsequently carried at amortized cost less any impairment. 

 
Financial assets and liabilities at FVTPL 
Financial assets and liabilities carried at FVTPL are initially recorded at fair value and transaction costs are expensed in the 
statements of comprehensive  loss. Realized and unrealized gains and  losses arising  from changes  in  the  fair value of  the 
financial assets and liabilities held at FVTPL are included in the statements of comprehensive loss in the period in which they 
arise.  
 
Equity investments at FVTOCI 
These assets are subsequently measured at fair value. Dividends are recognised as income in profit or loss unless the dividend 
clearly represents a recovery of part of the cost of the investment. Other net gains and losses are recognised in OCI and are 
never reclassified to profit or loss. 
 
 (iii) Impairment of financial assets at amortized cost 

 
The Company recognizes a loss allowance for expected credit losses on financial assets that are measured at amortized cost.  
At each reporting date, the Company measures the loss allowance for the financial asset at an amount equal to the lifetime 
expected credit  losses  if  the credit risk on the  financial asset has  increased significantly since  initial recognition.  If at  the 
reporting date, the financial asset has not  increased significantly since  initial recognition, the Company measures the  loss 
allowance for the financial asset at an amount equal to the twelve month expected credit losses. The Company shall recognize 
in the statements of loss and comprehensive loss, as an impairment gain or loss, the amount of expected credit losses (or 
reversal) that is required to adjust the loss allowance at the reporting date to the amount that is required to be recognized.  

 
(iv) Derecognition  

 
Financial assets 
The Company derecognizes financial assets only when the contractual rights to cash flows from the financial assets expire, or 
when it transfers the financial assets and substantially all of the associated risks and rewards of ownership to another entity.  

 
Financial liabilities 
The Company derecognizes a financial liability when its contractual obligations are discharged or cancelled, or expire.  The 
Company also derecognizes a financial liability when the terms of the liability are modified such that the terms and / or cash 
flows of the modified  instrument are substantially different,  in which case a new financial  liability based on the modified 
terms is recognized at fair value.   

 
Gains and losses on derecognition are recognized in profit or loss. 
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i)  New accounting standards, amendments and interpretations  

Issued but not yet effective: 
 

The  following  new  IFRS was  adopted  effective  January  1,  2019,  and  did  not  have  a material  effect  on  the  Company’s 
consolidated financial statements: 

 
IFRS 16 – Leases. IFRS 16 Leases replaces IAS 17 Leases 

 
This standard introduces a single lessee accounting model and requires a lessee to recognize assets and liabilities for all leases 
with a term of more than twelve months. A lessee is required to recognize a right‐of‐use asset representing its right to use 
the underlying asset and a lease liability representing its obligation to make lease payments. The Company has adopted IFRS 
16 Leases effective for the fiscal year beginning January 1, 2019. The Company does not have any leases and determined that 
the new policy did not have an impact on its consolidated financial statements. 
 
Other accounting standards or amendments to existing accounting standards that have been issued but have future effective 
dates are either not applicable or are not expected to have a significant impact on the Company’s financial statements.  
 
4.    Capital management  

The Company classifies its share capital and contributed surplus as capital, which at December 31, 2019 totalled $23,883,648 
(2018  ‐ $23,883,648).   When managing capital,  the Company’s objective  is  to ensure  the Company continues as a going 
concern as well as to maintain adequate levels of funding to support its ongoing operations and development such that it can 
continue to provide optimal returns to shareholders and benefits for other stakeholders.  The Board of Directors does not 
establish  qualitative  return  on  capital  criteria  for  management,  but  rather  relies  on  the  expertise  of  the  Company’s 
management to sustain future development of the business.  The Company is dependent upon external financing to fund its 
activities.    In order to carry out  its business activity and pay  for administrative costs, the Company will spend  its existing 
working capital and  raise additional amounts as needed.   Management  reviews  its capital management approach on an 
ongoing basis and believes that this approach, given the relative size of the Company, is appropriate.  There were no changes 
in the Company’s approach to capital management during the year. The Company is not subject to any externally imposed 
capital requirements. 

5. Financial instruments and financial risk management 

a)  Fair value 

The  fair  value  of  financial  instruments  is  the  amount  of  consideration  that would  be  agreed  upon  in  an  arm’s  length 
transaction between knowledgeable, willing parties who are under no compulsion  to act.   Fair values are determined by 
reference  to quoted market prices,  as  appropriate,  in  the most  advantageous market  for  that  instrument  to which  the 
Company has immediate access.  Where quoted market prices are not available, the Company uses the closing price of the 
most  recent  transaction  for  that  instrument.    In  the  absence of  an  active market,  fair  values  are determined based on 
prevailing  market  rates  for  instruments  with  similar  characteristics.    The  fair  value  of  current  financial  instruments 
approximates their carrying values as long as they are short term in nature.   

b)  Fair value hierarchy 

Financial instruments that are held at fair value are categorized based on a valuation hierarchy which is determined by the 
valuation methodology utilized: 

Level 1 – quoted prices (unadjusted) in active markets for identical assets or liabilities; 

Level 2 – inputs other than quoted prices included within Level 1 that are observable for the asset or liability, either directly 
(that is, as prices) or indirectly (that is, derived from prices); and 

Level 3 – inputs for the asset or liability that are not based on observable market data (unobservable inputs). 

The Company's financial instruments are carried at amortized cost with the exception of cash. Cash is measured using level 1 
inputs.  
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5. Financial instruments and financial risk management (continued) 

b)  Fair value hierarchy (continued) 

There were no transfers between levels 1 and 2 during the year. 

c)  Financial risks 

(i)  Interest rate risk 

The Company’s interest rate risk arises primarily from the interest received on cash, which is invested on a short‐term basis 
to enable adequate liquidity for payment of operational and capital expenditures. Therefore, interest rate risk is considered 
minimal. 

(ii)  Foreign currency risk 

The Company is exposed to foreign currency risk on fluctuations related to cash, demand loan payable, accounts payable and 
accrued  liabilities  that  are denominated  in US dollars.   The Company does not use derivative  instruments  to  reduce  its 
exposure to foreign exchange risk.  A 10% change in the value of the US dollar against the Canadian dollar would have an 
impact of $17,500 on the Company’s comprehensive loss. 

(iii)  Credit risk 

The Company’s credit risk is primarily attributable to cash.  The Company limits its exposure to credit risk on cash as these 
financial instruments are held with major Canadian and international banks, from which management believes the risk of loss 
to be remote.   

(v)  Liquidity risk 
The Company manages liquidity risk by maintaining cash.  Liquidity requirements are managed based on expected cash flow 
to ensure there is capital to meet short term and long‐term obligations.  As at December 31, 2019, the Company did not have 
sufficient cash on hand to pay its short‐term creditors and does not generate cash from its operations. Accordingly, liquidity 
risk is considered high.   

6.            Loan Receivable 

During the year ended December 31, 2018, the Company wrote off a loan receivable of $50,000 due to the termination of an 
option agreement whereby the Company could acquire up to 70% of OmniSync Clean Energy Technology Inc. 
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7.            Related party transactions 

During  the year ended December 31, 2019 and 2018,  the Company entered  into transactions with  the related parties as 
below: 
 
                 
                 

 
 
 
 
Name 

 
 
 
 
Relationship 

 
 
 
Nature of 
Transaction 

  Fees incurred 
for the year 

ended 
December 31, 

2019  

  Fees incurred 
for the year 

ended 
December 31, 

2018 

   
Balance  

payable at  
December  
31, 2019 

   
Balance  

payable at  
December  
31, 2018 

                     
Nexvu Services Inc.  Owned by Nexvu 

Capital Corporation, 
which Brian Leeners, 
Greg Pearson and 
Gordon Fretwell are 
shareholders 
 

Rent and corporate 
services 

$  120,000  $  120,000  $  209,550   $  97,800  

Nexvu Capital Corporation  Brian Leeners, Greg 
Pearson and Gordon 
Fretwell are 
shareholders 
 

Demand loan    ‐    ‐    115,428     73,577  

Brian Leeners  Chief executive officer 
and director 

Management services    120,000    120,000    444,170    336,170 

                     
Maria Conejo  President  Technical services    120,000    ‐    126,500    ‐ 
                     
Global Link Capital  Greg Pearson, director 

of the Company, is a 
shareholder 

Management services    120,000    120,000    365,783    241,783 

                     
Greg Pearson  Director  Management services    ‐    ‐    5,400    5,400 
                     
Gordon J. Fretwell, Law 
Corporation 

Gordon Fretwell is a 
shareholder of Nexvu 
Capital Corporation. 
 

Legal services    10,000    30,000    197,052    187,052 

0733351 BC Ltd.  Owned by Nexvu 
Capital Corporation, 
which Brian Leeners, 
Greg Pearson and 
Gordon Fretwell are 
shareholders 
 

Property option                ‐                   ‐       9,854    10,237 

AE Financial Management 
Ltd. 

Edward Low, chief 
financial officer, is a 
shareholder 

Accounting services    52,500    42,000    96,338    43,838 

      $  542,500  $  432,000  $  1,570,075  $  995,857 

 
The amounts payable  to  related parties  summarized as above were  included  in accounts payable and accrued  liabilities.  
Balances owing are unsecured, non‐interest bearing and have no specified terms of repayment.   
 
8. Share capital 
 
Authorized:   Unlimited common voting shares, without par value.  

Subscriptions received 

As at December 31, 2019, the Company had received subscription funds in the amount of $2,445,484 (December 31, 2018 ‐ 
$2,400,673) to be applied towards a future private placement, the Company reclassified these funds as loans based on the 
terms of the subscription agreements.  
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9. Options and warrants 

a) Stock options 

There are no stock options issued and outstanding as at December 31, 2019 (December 31, 2018 – Nil). 

b) Contributed surplus 

The contributed surplus records items recognized as stock‐based compensation expense until such time that the stock 
options are exercised, at which time the corresponding amount will be transferred to share capital. 
 
c) Warrants 

There are no warrants issued and outstanding as at December 31, 2019 (December 31, 2018 – Nil). 

10. Segmented information 

The Company has one reportable operating segment, environmental remediation.  All of the Company’s assets are located in 
Canada. 

11. Income taxes 

The following table reconciles the expected income tax payable at the Canadian federal and provincial statutory income tax 
rates to the amounts recognized in the statements of operations and comprehensive loss for the period ended December 31, 
2019 and 2018.  
 

  2019  2018 

     

Loss before income taxes  $  (699,257)  $  (750,718) 

Statutory tax rate  27.00%  27.00% 

     

Expected income tax recovery   (188,799)  (202,694) 

     

Differences due to recognition of items for tax purposes:      

      Functional currency adjustments  26,643  (43,861) 

      Foreign tax rate difference  (5,921)  9,747 

      Others  (137,193)  ‐ 

      Change in tax rate  ‐  102,793 

  Change in deferred tax asset not recognized   305,270  134,015 

Total income tax recovery   $  ‐  $  ‐ 

 
Deferred  taxes reflect  the  tax effects of temporary differences between  the carrying amounts of assets and  liabilities  for 
financial reporting purposes and their tax values. The unrecognized deductible temporary differences are as follows: 
 

Canada  2019  2018 

     

    Property and Equipment     $                8,111     $                11,687 

    Mineral Properties                 6,853,870                 6,723,554 

    Capital Losses                4,350,934                4,350,934 

    Non‐capital Losses                7,764,327                6,683,687 

Unrecognized deductible temporary differences  $        18,977,242  $          17,769,862 
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US  2019  2018 

     

    Net operating loss  $  1,996,310  $  2,094,988 

Unrecognized deductible temporary differences  $  1,996,310  $  2,094,988 

 
As at December 31, 2019, the Company has not recognized a deferred tax asset in respect of non‐capital loss carry forwards 
of  approximately  $7,764,327  (2018:  $6,683,687) which may  be  carried  forward  to  apply  against  future  income  tax  for 
Canadian income tax purposes, subject to the final determination by taxation authorities, expiring in the following years: 
 

Expiry   
2026                   $         208,384 

2027                             506,549  

2028                             357,043  

2029                             282,341  

2030                             383,947  

2031                             507,230  

2032                             646,267  

2033                             556,498  

2034                             483,891  

2035                             516,019  

2036                            680,410 

2037                          1,366,091 

2038                             700,715 

2039                              568,942 

Total                                     $   7,764,327   

 
The Company has net operating loss carry forwards of $1,996,310 (2018 ‐ $2,094,985) which may be carried forward to 
apply against future income tax for US tax purposes, as follows: 
 

Expiry   
2032                        $    1,991,211 

2033                                      5,099 

Total                         $    1,996,310 

 
 
12. Comparative figures 
Certain comparative figures have been reclassified to conform to the financial statement presentation adopted for the current 
year. 
 
13. Subsequent event 
Subsequent  to  the  year  ended  December  31,  2019,  the  Company  received  $57,900  in  convertible  debentures.  These 
convertible debentures bear  interest at 12% per annum and are due and payable 36 months  from  the date  issued. The 
convertible debentures and accrued interest may be converted into common shares at a conversion rate equal to $0.15 per 
common share. 
 
 


