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180 388 361 parts de société en commandite en date du 31 décembre 2017

Veuillez indiquer en marquant la case appropriée si la société inscrite est un émetteur habitué bien
connu, au sens donné a l'expression « seasoned issuer» dans la regle intitulée Rule 405 prise en
application de la loi intitulée Securities Exchange Act of 1934. Oui X Non [

Si le présent rapport est un rapport annuel ou un rapport transitoire, veuillez indiquer en marquant la case
appropriée si la société inscrite n'est pas tenue de déposer des rapports conformément a l'article 13
ou 15(d) de la loi intitulée Securities Exchange Act of 1934. Oui 0 Non

Veuillez indiquer en marquant la case appropriée si la société inscrite 1) a déposé tous les rapports
exigés par l'article 13 ou 15(d) de la loi intitulée Securities Exchange Act of 1934 au cours des 12 mois
précédents (ou pour la période plus courte pour laquelle la société inscrite avait I'obligation de déposer
de tels rapports), et 2) était assujettie a ces exigences de dépdt au cours des 90 derniers jours.
Oui XI Non O

Veuillez indiquer en marquant la case appropriée si la société inscrite a soumis électroniquement ou a
affiché sur son site Web, le cas échéant, tous les fichiers interactifs de données devant étre soumis ou
affichés conformément a la régle intitulée Rule 405 prise en application du réglement
intitulé Regulation S-T (paragraphe 232.405 de ce chapitre) au cours des 12 derniers mois (ou pour la
période plus courte pendant laquelle la société inscrite était tenue de soumettre ou d’afficher ces fichiers).
Oui XI Non I

Veuillez indiquer en marquant la case appropriée si la société inscrite est un déposant de grande
envergure se prévalant du systéme de dépbt accéléré, un déposant se prévalant du systeme de dépot
accéléré, un déposant qui ne se prévaut pas du systéme de dépbt accéléré ou une société émergente de
croissance. Se reporter aux définitions de « accelerated filer », de « large accelerated filer » et de
« emerging growth company » dans la regle intitulée Rule 12b-2 prise en application de la loi
intitulée Securities Exchange Act of 1934. (Veuillez marquer une seule case.)

Déposant de grande envergure se  Déposant se prévalant du systeme Déposant qui ne se prévaut pas du
prévalant du systéme de dépot de dépot accéléré I systéme de dépot accéléré [0
accéléré X1
Société émergente de croissance [J

Veuillez indiquer en marquant la case appropriée quel régime d’états financiers la société inscrite a choisi
pour préparer les états financiers ci-inclus :

S'’il s’agit d’'une société émergente de croissance qui prépare ses états financiers conformément aux
PCGR des Etats-Unis, indiquer en marquant la case si la personne inscrite a choisi de ne pas avoir
recours a la période de transition longue pour respecter des normes comptables et financiéres nouvelles
ou modifiées prévues a l'article 13(a) de la loi intitulée Securities Exchange Act of 1934. [ ]

O PCGR des Etats-Unis Normes internationales O Autre régime
d’information financiére publiées
par le Conseil des normes
comptables internationales

Si la case « Autre régime » a été marquée en réponse a la question précédente, veuillez indiquer en
marquant la case appropriée quel régime d’états financiers la société inscrite a choisi de suivre.
Régime selon la rubrique 17 O Régime selon la rubrique 18 (I

Si le présent rapport est un rapport annuel, veuillez indiquer en marquant la case appropriée si la société
inscrite est une coquille vide (au sens donné a l'expression « shell company » dans la régle
intitulée Rule 12b-2 prise en application de la loi intitulée Securities Exchange Act of 1934).

Oui O Non
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INTRODUCTION ET UTILISATION DE CERTAINS TERMES ET EXPRESSIONS

Sauf indication contraire, les renseignements donnés dans le présent rapport annuel sur formulaire 20-F
(le présent « formulaire 20-F ») sont présentés en date du 31 décembre 2017. Sauf si le contexte I'exige
autrement, lorsqu’ils sont utilisés dans le présent formulaire 20-F, les termes et expressions « Energie
Brookfield », « nous », « notre » et « nos » visent BEP, BRELP, les entités de portefeuille et les entités en
exploitation, chacune au sens donné dans le présent formulaire 20-F, individuellement ou collectivement,
selon le cas; « BEP » vise Brookfield Renewable Partners L.P.; et « Brookfield » vise Brookfield Asset
Management Inc. et ses filiales (autres qu’Energie Brookfield). Tous les renvois a « notre portefeuille »
incluent 100 % de la capacité et de I'énergie des installations, méme si nous ne sommes pas
propriétaires de 100 % de la production économique de ces installations (se reporter au tableau présenté
a la rubrique 4.B, « Apercu des activités — Nos activités » pour les détails relatifs a notre portefeuille).

« acquisition d’lsagen » désigne I'acquisition d’lsagen réalisée en janvier 2016 par un consortium qui
était constitué d’Energie Brookfield et de ses partenaires institutionnels.

« acte de fiducie original relatif aux obligations » a le sens qui Iui est attribué a Ia
rubrique 10.B, « Actes constitutifs — Finco — Acte de fiducie relatif aux obligations et garanties ».

« acte de fiducie relatif aux obligations » désigne l'acte de fiducie modifié et reformulé qui est
intervenu en date du 23 novembre 2011 entre Finco, The Bank of New York Mellon et Compagnie Trust
BNY Canada, en sa version modifiée ou mise a jour a I'occasion, régissant les obligations de Finco.

« actifs d’énergie renouvelable de Brookfield » désigne les actifs d’énergie renouvelable de Brookfield
(autres que les actifs détenus par le Fonds) qui ont été transférés a BEP le 28 novembre 2011.

« actions de série 1 » désigne les actions privilégiées de catégorie A, série 1 d’Actions privilégiées ERB.
« actions de série 2 » désigne les actions privilégiées de catégorie A, série 2 d’Actions privilégiées ERB.
« actions de série 3 » désigne les actions privilégiées de catégorie A, série 3 d’Actions privilégiées ERB.
« actions de série 4 » désigne les actions privilégiées de catégorie A, série 4 d’Actions privilégiées ERB.
« actions de série 5 » désigne les actions privilégiées de catégorie A, série 5 d’Actions privilégiées ERB.
« actions de série 6 » désigne les actions privilégiées de catégorie A, série 6 d’Actions privilégiées ERB.

« actions privilégiées » désigne les actions privilégiées de catégorie A et des actions privilégiées de
catégorie B.

« actions privilégiées de catégorie A » désigne les actions privilégiées de catégorie A d’Actions
privilégiées ERB pouvant étre émises en série (ce qui inclut les actions privilégiées de série 1, de série 2,
de série 3, de série 4, de série 5 et de série 6).

« actions privilégiées de catégorie B » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.B, « Actes
constitutifs — Actions privilégiées ERB ».

« Actions privilégiées ERB » désigne Actions privilégiées Energie renouvelable Brookfield Inc.

« actions ordinaires » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.B, « Actes constitutifs — Actions
privilégiées ERB ».

« ANEEL » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 4.B, « Apercu des activités — Plateforme
brésilienne ».

« ARC » désigne I'’Agence du revenu du Canada.

« autres éléments du résultat global » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 5.A « Résultats
d’exploitation — Estimations critiques, méthodes comptables et contrdles internes ».
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« BAIIA ajusté » désigne les produits, moins les colts directs (y compris les colits de commercialisation
de I'énergie) et les autres produits, avant I'incidence de la charge d’intérét, de I'impdt sur le résultat, de
'amortissement des immobilisations corporelles, des colts de service de gestion, de la participation ne
donnant pas le contrdle, du profit latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats
sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence, des distributions aux commanditaires détenant des parts privilégiées et d’autres éléments
généralement ponctuels. Se reporter a la rubrique « Mise en garde concernant les mesures non
conformes aux IFRS ».

« BC Hydro » désigne la British Columbia Hydro and Power Authority.

« BCAA » désigne la loi intitulée Business Corporations Act (Alberta), R.S.A. 2000, c. B-9, en sa version
modifiée, y compris les réglements pris en application de cette loi.

« bénéficiaires des services » désigne BEP, BRELP, les entités de portefeuille et, au gré des entités de
portefeuille, toutes entités en exploitation.

« BEP » désigne Brookfield Renewable Partners L.P., anciennement dénommée Brookfield Renewable
Energy Partners L.P.

« BPUSHA » désigne Brookfield Power US Holding America Co.
« BRELP » désigne Brookfield Renewable Energy L.P.
« BRELP GP LP » désigne BREP Holding L.P., faisant office de commandité pour BRELP.

« Brookfield » désigne Brookfield Asset Management et toute filiale de celle-ci, autre que les entités
d’Energie Brookfield.

« Brookfield Asset Management » désigne Brookfield Asset Management Inc.

« CAE » désigne une convention d’achat d’électricité, d’'une convention de garantie du prix de I'électricité
ou d’une convention a long terme similaire entre un vendeur et un acheteur de production d’énergie
électrique.

« CDS » désigne Services de dépét et de compensation CDS inc.

« CELI » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
limposition — Canada ».

« choix FFCA » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.E, « Imposition — Incidences pour les
porteurs américains — Sociétés de placement étrangeres passives ».

« CNCI » désigne le Conseil des normes comptables internationales.

« Code » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 6.C, « Pratiques du conseil - Code de déontologie
commerciale ».

« cogénération » désigne la cogénération au gaz naturel.
« comité d’audit » désigne le comité d’audit du conseil d’administration du commandité gestionnaire.

« comité des mises en candidature et de gouvernance » désigne le comité des mises en candidature
et de gouvernance du conseil d’administration du commandité gestionnaire.

« commandité de BRELP » désigne BRP Bermuda GP Limited, faisant office de commandité pour
BRELP GP LP.

« commandité gestionnaire » désigne Brookfield Renewable Partners Limited, qui fait office de
commandité de BEP.

« contrat de licence » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés —
Contrat de licence ».

« Convention » désigne la Convention fiscale Canada-Etats-Unis (1980), dans sa version modifiée.
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« convention-cadre de services » désigne la deuxiéme convention-cadre de gestion et d’administration
modifiée et reformulée intervenue le 26 février 2015, dans sa version modifiée a I'occasion, entre
Brookfield Asset Management, BEP, BRELP, les entités de portefeuille, le fournisseur de services et
d’autres personnes.

« convention de commercialisation de I'énergie » a le sens attribué a cette expression a la
rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Convention de commercialisation de I'énergie ».

« convention de droits d’inscription» a le sens attribué a cette expression a la
rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés - Convention de droits d’inscription ».

« convention de société en commandite modifiée et reformulée de BEP » désigne la quatrieme
convention de société en commandite modifiée et reformulée de BEP datée du 3 mai 2016, dans sa
version de nouveau modifiée le 25 mai 2016, le 14 février 2017 et le 16 janvier 2018.

« convention de société en commandite modifiée et reformulée de BRELP » désigne la troisieme
convention de société en commandite modifiée et reformulée de BRELP datée du 11 février 2016, dans
sa version de nouveau modifiée le 25 mai 2016, le 14 février 2017 et le 16 janvier 2018.

« convention de vote » désigne une convention de vote intervenue en date du 28 novembre 2011
entre BEP et Brookfield qui accorde a BEP, par I'entremise du commandité gestionnaire, un certain
nombre de droits de vote, y compris le droit de diriger tous les votes admissibles lors de I'élection des
administrateurs du commandité de BRELP.

« convention relative aux produits tirés de I’électricité » a le sens qui lui est attribué a la
rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Convention relative aux produits tirés de I'électricité ».

« convention relative aux relations » désigne la convention relative aux relations intervenue en date
du 28 novembre 2011 entre Brookfield Asset Management, BEP, BRELP, le fournisseur de services et
d’autres personnes.

« conventions de mandat portant sur [I’électricité » a le sens qui lui est attribué a Ia
rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Conventions de mandat portant sur I'électricité ».

« cours » désigne la moyenne pondérée selon le volume du cours de nos parts de société en
commandite au NYSE pour les cing jours de séance précédant immédiatement la date a laquelle la
distribution pertinente est payée par BEP.

« deuxiéme seuil de distribution» a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.B, « Actes
constitutifs — Description de la convention de société en commandite modifiée et reformulée
de BRELP — Distributions ».

« DTC » désigne la Depository Trust Company.

« EBM S.E.C. » désigne Energie Brookfield Marketing S.E.C., une filiale en propriété exclusive
de Brookfield Asset Management.

« EDGAR » désigne le systéme électronique de collecte de données, d’analyse et de recherche
administré par la SEC et portant le nom Electronic Data Gathering, Analysis, and Retrieval system.

« Energie Brookfield » désigne BEP, BRELP, les entités de portefeuille et les entités en exploitation,
considérées ensemble.

« entités de portefeuille » désigne LATAM Holdco, NA Holdco, Euro Holdco, Investco et toute autre
filiale en propriété exclusive directe de BRELP créée ou acquise aprés la date de la convention de
société en commandite modifiee et reformulée de BRELP.

« entités en exploitation » désigne les filiales des entités de portefeuille qui détiennent de temps a
autre, ou qui pourraient détenir a I'avenir, directement ou indirectement, des actifs ou des activités,
y compris des actifs ou des activités détenus par I'entremise de coentreprises, de sociétés de personnes
et d’'arrangements de consortium.

« entités non résidentes » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque —
Risques liés a 'imposition — Canada ».
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« ERBI » désigne Energie renouvelable Brookfield Inc., une filiale en propriété exclusive indirecte
de Brookfield Asset Management.

« E.-U. » ou « Etats-Unis » désigne les Etats-Unis d’Amérique.
« EURO Holdco » désigne Brookfield BRP Europe Holdings (Bermuda) Limited.

« exception a I'’égard du revenu admissible » a le sens attribué a cette expression a la
rubrique 10.E, « Imposition — Incidences fiscales fédérales américaines importantes — Statut de société
de personnes de BEP et de BRELP ».

« exigence de propriété » a le sens attribué a cette expression a la rubrique 6.A, « Administrateurs et
membres de la haute direction — Exigences de propriété de parts de société en commandite des
administrateurs ».

« FATCA » désigne les dispositions relatives a la conformité fiscale des comptes étrangers figurant dans
la loi intitulée Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010.

« FCPA » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a nos
activités et au secteur de I'énergie renouvelable ».

«FERC » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 4.B, « Apercu des activitets — Plateforme
colombienne ».

« FERR » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
l'imposition — Canada ».

« filiales non résidentes » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque —
Risques liés a I'imposition — Canada ».

« Finco » désigne Brookfield Renewable Partners ULC, anciennement dénommée Brookfield Renewable
Energy Partners ULC.

«FMP » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Autres
conventions d’électricité ».

« Fonds » désigne Fonds Energie renouvelable Brookfield, une fiducie & but limité établie en vertu des
lois de la province de Québec et, au besoin, inclut ses filiales.

« fonds provenant des activités » désigne le BAIIA ajusté, aprés déduction des intéréts, des impdts sur
le revenu exigibles, des colts des services de gestion et des distributions aux commanditaires détenant
des parts privilégiées, avant l'incidence de I'impét différé, de I'amortissement des immobilisations
corporelles, de la composante hors trésorerie des participations ne donnant pas le contrble, du profit
latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats sans effet de trésorerie
découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et d’autres
éléments généralement ponctuels, ces éléments ne reflétant pas le rendement des activités
sous-jacentes. Pour I'exercice clos le 31 décembre 2014, les « Fonds provenant des activités »
comprennent les bénéfices regus du portefeuille éolien que nous avons acquis en Irlande, ce qui tient
compte de notre participation financiére du 1% janvier au 20 juin 2014. Se reporter a la rubrique « Mise
en garde concernant les mesures non conformes aux IFRS ».

« fonds provenant des activités ajustés » désigne les fonds provenant des activités, moins la
quote-part d’Energie Brookfield des dépenses d’investissement de maintien nivelées (fondées sur les
programmes de dépenses d’investissement a long terme). Les dépenses d’investissement de maintien
sont une estimation faite par la direction des dépenses continues en immobilisations nécessaires pour
assurer le maintien de la condition de toutes nos installations et des revenus actuels. Se reporter a la
rubrique « Mise en garde concernant les mesures non conformes aux IFRS ».

« formulaire 20-F » désigne le présent rapport annuel déposé sous forme de formulaire 20-F.
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« fournisseur de services » désigne BRP Energy Group L.P., Brookfield Renewable Energy Group
(Bermuda) Limited, Brookfield Global Renewable Energy Advisor Limited et Brookfield Asset
Management Private Institutional Capital Adviser (Canada), L.P., et, sauf si le contexte s’y oppose, inclut
tout autre membre du groupe de ces entités qui fournit des services a Energie Brookfield conformément
a notre convention-cadre de services ou a toute autre entente ou tout autre arrangement de services.

« frais de commercialisation de base » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations
entre apparentés — Convention de commercialisation de I'énergie ».

« garanties des actions privilégiées » désigne les garanties accordées par les garants des actions
privilégiées a I'égard des actions de série 1, de série 2, de série 3, de série 4, de série 5 et de série 6.

« garanties des parts privilégiées » désigne les garanties accordées par les garants des parts
privilégiées a I'égard des parts privilégiées de série 5, de série 7, de série 8, de série 9, de série 10, de
série 11, de série 12, de série 13 et de série 14.

« garants des actions privilégiées » désigne, collectivement, BEP, BRELP, NA Holdco, LATAM
Holdco, Euro Holdco et Investco.

« garants des obligations de Finco » désigne, collectivement, BEP, BRELP, NA Holdco, LATAM
Holdco, Euro Holdco et Investco.

« garants des parts privilégiées » désigne, collectivement, BRELP, NA Holdco, LATAM Holdco, Euro
Holdco et Investco.

« GLHA » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Autres
conventions d’électricité ».

« GLPL » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Autres
conventions d’électricité ».

« GW » désigne des gigawatts.
« GWh » désigne un gigawattheure.

« honoraires de gestion de base » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 6.A, « Administrateurs et
membres de la haute direction — Notre convention-cadre de services — Honoraires de gestion ».

«HPl » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés — Autres
conventions d’électricité ».

« IFRS » désigne les Normes internationales d’'information financiére, telles qu’elles ont été publiées par
le CNCI.

« Internal Revenue Code des Etats-Unis » désigne I'Internal Revenue Code of 1986 des Etats-Unis, en
sa version modifiée.

« Investco » désigne Brookfield Renewable Investments Limited.

« Investment Company Act » désigne la loi des Etats-Unis intitulée Investment Company Act of 1940,
en sa version modifiée, ainsi que les régles et réglements pris en application de cette loi.

« IPC » désigne I'indice des prix a la consommation du Canada.

« IRS » désigne I'Internal Revenue Service des Etats-Unis.

« Isagen » désigne Isagen S.A. E.S.P.

« ISO PJM » désigne le marché exploité par PJM Interconnection, L.L.C.
« LATAM Holdco » désigne BRP Bermuda Holdings | Limited.

« LCSA » désigne la Loi canadienne sur les sociétés par actions, L.R.C. 1985, c. C-44, en sa version
modifiée, y compris les réglements pris en application de cette loi.

« LIBOR » désigne le taux appelé London Interbank Offered Rate.
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«LIHI» a le sens qui lui est attribué a la rubrique 4.B, « Apergu des activités — Protection de
'environnement et responsabilité sociale.

« Loi de 1933 » désigne la loi des Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, en sa version modifiée, et
les régles et reglements pris en application de cette loi.

« Loi de 1934 » désigne la loi des Etats-Unis intitulée Securities Exchange Act of 1934, en sa version
modifiée, et les regles et réglements pris en application de cette loi.

« Loi de I'impét sur le revenu» ou « Loi de I'impét » désigne la Loi de l'impdt sur le revenu
du Canada, L.R.C. 1985, c. 1 (5° suppl.), en sa version modifiée, y compris les réglements pris en
application de cette loi.

« loi fiscale étrangére pertinente » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.E, « Imposition —
Certaines incidences fiscales fédérales canadiennes importantes — Imposition des porteurs qui résident
au Canada — Calcul du revenu ou de la perte ».

« Loi Sarbanes-Oxley » désigne la loi des Etats-Unis intitulée Sarbanes-Oxley Act of 2002, y compris
les régles et les réglements pris en application de cette loi.

« mécanisme de rachat-échange » désigne le mécanisme permettant a Brookfield de demander le
rachat de ses participations de société en commandite dans BRELP, en totalité ou en partie, en échange
d’'une somme au comptant, sous réserve du droit d’Energie Brookfield d’acquérir ces participations (au
lieu de ce rachat) en échange de parts de société en commandite.

« membre du groupe » d'une personne est une personne qui, directement ou indirectement par
I'entremise d’un ou de plusieurs intermédiaires, contréle cette personne, est contrélée par celle-ci ou est
sous contréle commun avec elle.

« MLT » désigne moyenne a long terme.

« montant fixe » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés —
Convention relative aux produits tirés de I'électricité ».

« MRE » désigne le fonds d’équilibrage hydrologique administré par le gouvernement du Brésil.
« MW » désigne un mégawatt.

« MWh » désigne un mégawattheure.

« NA Holdco » désigne Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc.

« NPER » a le sens qui lui est attribué a la rubrique rubrique 4.B, « Apercu des activités — Forces
motrices de I'énergie renouvelable dans le monde ».

« NYSE » désigne le New York Stock Exchange.

« obligations de Finco » désigne I'ensemble des obligations émises et en circulation de Finco aux
termes de I'acte de fiducie relatif aux obligations.

« ordre des distributions réguliéres » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.B, « Actes
constitutifs — Description de la convention de société en commandite modifiée et reformulée
de BRELP — Distributions ».

« organisme de gouvernance », a I'égard d'une entité, désigne le conseil d’administration ou de
I’équivalent pour cette entité.

« part de société en commandite rachetable/échangeable » désigne une part de société en
commandite de BRELP comportant les droits découlant du mécanisme de rachat-échange.

« participation de commandité » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 5.A « Résultats
d’exploitation — Présentation au public investisseur ».

« parts » désigne les parts de société en commandite et les parts privilégiées.
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« parts de société en commandite » désigne les parts de société en commandite ne comportant pas
droit de vote du capital de BEP, autres que les parts privilégiées.

« parts privilégiées » désigne les parts privilégiées de société en commandite du capital de BEP.

« parts privilégiées de BRELP » désigne les parts privilégiées de société en commandite du capital de
BRELP.

« parts privilégiées de catégorie A » désigne les parts privilégiées de société en commandite de
catégorie A pouvant étre émises en séries (lesquelles comprennent les parts privilégiées de série 5, de
série 7, de série 8, de série 9, de série 10, de série 11, de série 12, de série 13 et de série 14) de BEP.

« parts privilégiées de catégorie A de BRELP » désigne les parts privilégiées de société en
commandite de catégorie A pouvant étre émises en séries de BRELP.

« parts privilégiées de série 5 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 5 de BEP.

« parts privilégiées de série 5 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 5 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 7 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 7 de BEP.

« parts privilégiées de série 7 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 7 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 8 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 8 de BEP.

« parts privilégiées de série 8 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 8 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 9 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 9 de BEP.

« parts privilégiées de série 9 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 9 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 10 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 10 de BEP.

« parts privilégiées de série 10 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 10 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 11 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 11 de BEP.

« parts privilégiées de série 11 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 11 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 12 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 12 de BEP.

« parts privilégiées de série 12 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 12 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 13 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 13 de BEP.

« parts privilégiées de série 13 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 13 de
BRELP.

« parts privilégiées de série 14 » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 14 de BEP.

« parts privilégiées de série 14 de BRELP » désigne les parts privilégiées de catégorie A, série 14 de
BRELP.

« PCH » désigne une petite centrale hydroélectrique, soit une centrale hydroélectrique de la catégorie
des centrales hydroélectriques au Brésil d’'une puissance de 30 MW ou moins.

« politique relative aux conflits » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre
apparentés — Conflits d’intéréts et obligations fiduciaires — Conflits d’intéréts ».

« porteur » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.E, « Imposition — Certaines incidences fiscales
fédérales canadiennes importantes ».
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« porteur américain » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.E, « Imposition — Incidences fiscales
fédérales américaines importantes ».

« porteur non américain » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.E, « Imposition — Incidences
fiscales fédérales américaines importantes ».

« porteur non résident » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.E, « Imposition — Porteurs qui ne
résident pas au Canada ».

« porteur résidant » désigne un porteur qui, aux fins de la Loi de I'impdt et a tous moments pertinents,
est ou est réputé étre un résidant du Canada.

« porteurs de parts » désigne les porteurs de parts de société en commandite et les porteurs de parts
privilégiées.
« porteurs de parts de société en commandite » désigne les porteurs de parts de société en
commandite.

« porteurs de parts non résidents » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de
risque — Risques liés a I'imposition — Canada».

« porteurs de parts privilégiées » désigne les porteurs de parts privilégiées.

« premier seuil de distribution » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 10.B, « Actes constitutifs —
Description de la convention de société en commandite modifiée et reformulée de BRELP —
Distributions ».

« principal décideur opérationnel » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 5.A, « Résultats
d’exploitation — PARTIE 4 — Revue du rendement financier selon des données au prorata ».

« programme TRG » désigne les programmes de tarifs de rachat garantis pour I'énergie renouvelable 1
et de tarifs de rachat garantis pour I'énergie renouvelable 2 de la République d’Irlande.

« propositions fiscales » désigne toutes les propositions spécifiques visant a modifier la Loi de I'impdt
qui ont été annoncées au public par le ministre ou pour son compte avant la date des présentes.

« REATB » désigne « revenu étranger accumulé, tiré de biens », au sens de la Loi de I'impét.

« REEE » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
limposition — Canada ».

« REEl » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
l'imposition — Canada ».

« REER » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
l'imposition — Canada ».

« Réglement 61-101 » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés —
Conflits d’intéréts et obligations fiduciaires ».

« réglements du Trésor » désigne les reglements du Trésor pris en application de I'Internal Revenue
Code des Etats-Unis.

« régles relatives aux EIPD » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque —
Risques liés a I'imposition — Canada ».

« régles relatives aux générateurs de crédit pour impo6t étranger » a le sens qui lui est attribué a la
rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a I'imposition — Canada ».

« relevé SID » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 4.B, « Apercu des activités — Notre politique en
matiére de distribution des parts de société en commandite ».
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« rendement des obligations du gouvernement du Canada », a toute date, désigne le rendement a
'échéance a cette date (dans I'hypothése ou l'intérét est composé semestriellement) d’'une obligation du
gouvernement du Canada non rachetable par anticipation libellée en dollars canadiens d’'une durée a
I'échéance de cinq ans, établi a 10 h (heure de Toronto) a cette date et qui figure sur la page GCANSYR
a l'écran Bloomberg a cette date; il est toutefois entendu que si ce taux ne figure pas a la
page GCANSYR a I'écran Bloomberg a cette date, le rendement des obligations du gouvernement
du Canada s’entendra de la moyenne des rendements établis par deux courtiers en valeurs mobilieres
canadiens inscrits choisis par Actions privilégiées ERB, comme étant le rendement jusqu’a I'échéance a
cette date (dans I'hypothése ou [lintérét est composé semestriellement) qu’une obligation du
gouvernement du Canada non rachetable par anticipation libellée en dollars canadiens aurait si elle était
émise a 100 % de son montant en capital a cette date avec une durée a I'échéance de cinqg ans.

« Royaume-Uni » désigne le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’'Irlande du Nord.
« RRD » désigne le régime de réinvestissement des distributions de BEP.
« S&P » désigne S&P Global Ratings Canada, unité d’exploitation de S&P Global Canada Corp.

« SEAC » désigne une « société étrangére affiliée contrélée », au sens donné a cette expression dans
la Loi de I'impét.

« SEAC indirecte » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
l'imposition — Canada ».

« SEC » désigne la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis.

« SEDAR » désigne le systéme électronique de données, d’analyse et de recherche administré par les
autorités canadiennes en valeurs mobiliéres.

« SPEP » désigne une société de placement étrangére passive.

« SS&E » a le sens qui lui est attribué a la rubrique 4.B, « Apercu des activités — Principes
d’exploitation ».

« Tax Cuts and Jobs Act» a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque —
Risques liés a l'imposition — Etats-Unis ».

« TerraForm Global » désigne TerraForm Global, Inc.

« TerraForm Power » désigne TerraForm Power, Inc.

« TIBEUR » désigne le taux interbancaire offert en euros.
« TJLP » désigne la Taxa de Juros de Longo Prazo.

« TSX » désigne la Bourse de Toronto.

« TWh » désigne un térawattheure.

«UBTIl» a le sens qui lui est attribué a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques liés a
limposition — Etats-Unis ».

« UE » désigne I'Union européenne.

« valeur de la capitalisation totale » désigne, au cours de tout trimestre, la somme (i) de la juste valeur
marchande d’'une part de société en commandite multipliée par le nombre de parts de société en
commandite émises et en circulation le dernier jour de séance du trimestre (dans I'hypothése de la
conversion de l'intégralité des parts de société en commandite détenues par un membre de Brookfield
dans BRELP en parts de société en commandite), majorée (ii) pour chaque catégorie ou série de titres
d’'un bénéficiaire des services (autres que des parts de société en commandite) émis a des tiers, de la
juste valeur marchande de ce titre multipliée par le nombre de titres de cette catégorie ou série émis et
en circulation le dernier jour de séance du trimestre (compte tenu de la dilution), et majorée (iii) du
montant en capital de toute dette non visée par le point (ii) due par chaque bénéficiaire des services (a
I'exclusion, a cette fin, de toute entité en exploitation) le dernier jour de séance du trimestre a toute
personne qui n’est pas un membre d’Energie Brookfield, laquelle dette est assortie de recours a tout
bénéficiaire des services, dont est retranchée toute somme au comptant détenue par 'ensemble.
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ENONCES PROSPECTIFS

Le présent formulaire 20-F contient des énoncés prospectifs portant sur I'entreprise et
I'exploitation d’Energie Brookfield. Les énoncés prospectifs peuvent inclure des estimations, des plans,
des attentes, des avis, des prévisions, des projections, des directives ou d’autres énoncés qui ne sont
pas des déclarations de fait. Les énoncés prospectifs figurant dans le présent formulaire 20-F incluent
des énoncés sur la qualité des actifs d’Energie Brookfield et sur la résistance des flux de trésorerie qu'ils
dégageront, le rendement financier prévu de BEP, la future mise en service d’actifs, le portefeuille sous
contrat, la diversification des technologies, les occasions d’acquisition, la conclusion prévue
d’acquisitions, I'évolution des prix de I'énergie et de la demande d’électricité, la reprise économique,
I'atteinte de la production moyenne a long terme, les colts de développement de projets et des dépenses
d’'investissement, la diversification de notre bassin d’actionnaires, les politiques relatives a I'énergie, la
croissance économique, le potentiel de croissance de la catégorie d’actifs d’énergie renouvelable, les
perspectives de croissance future et le profil des distributions de BEP, ainsi que I'accés aux capitaux par
celle-ci. Dans certains cas, les énoncés prospectifs peuvent étre identifiés par l'utilisation de mots ou
expressions comme «entend », «prévoity, «est prévu», «estime», «comptey», «a
l'intention », « croit », « potentiellement », « a tendance », « continue », « tente », « vraisemblablement »,
« principalement », « environ », « s’efforce », « vise », « cherche » ou des variations de ces mots et
expressions ou des énoncés qui precisent que certains événements, mesures ou résultats « peuvent »,
« pourraient » ou « devraient » avoir lieu, se produire ou étre réalisés ou « auraient » ou « auront »
lieu, « se produiraient » ou « se produiront » ou « seraient » ou « seront » réalisés. Bien que nous
croyions que nos résultats, notre rendement ou nos réalisations prévus que les énoncés prospectifs et
linformation présentés dans le présent formulaire 20-F expriment ou laissent entendre sont fondés sur
des hypothéses et des attentes raisonnables, nous ne pouvons vous assurer que ces attentes seront
éventuellement exactes. Vous ne devriez pas accorder une confiance indue aux énoncés et aux
renseignements prospectifs puisqu’ils comportent des hypothéses, des risques connus et inconnus, des
incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que nos résultats, notre rendement ou nos
réalisations réels different considérablement des résultats, du rendement ou des réalisations futurs
prévus que les énonceés et les renseignements prospectifs expriment ou laissent entendre.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels difféerent considérablement de
ceux que les énonceés et les renseignements prospectifs envisagent ou laissent entendre comprennent,
notamment ceux qui suivent :

e les changements dans I'hydrologie a nos installations hydroélectriques, dans le régime des
vents a nos installations d’énergie éolienne, dans [I'éclairement énergétique a nos
installations d’énergie solaire ou dans les conditions météorologiques en général a I'une de
nos installations;

e lavolatilité de I'offre et de la demande sur les marchés de I'énergie;

e notre incapacité a renégocier ou a remplacer suivant des modalités semblables les CAE qui
viennent a échéance;

e les augmentations des redevances d’utilisation d’énergie hydraulique (ou des frais similaires)
ou les changements apportés a la réglementation de I'alimentation en eau;

e les poussées technologiques qui réduisent ou suppriment I'avantage concurrentiel de nos
projets;

e l'augmentation de la production ne faisant pas I'objet d’engagements contractuels dans notre
portefeuille;

e les risques liés au secteur qui portent sur les marchés de I'électricité dans les marchés ou
nous exploitons nos activités;

e lafin du fonds d’équilibrage du MRE au Brésil ou tout changement de celui-ci;

e laréglementation accrue de nos activités;

e l'expiration et le non-renouvellement ou le non-remplacement selon des modalités
semblables de concessions et de permis;

e les augmentations des colts d’exploitation de nos centrales;

e notre omission de respecter les conditions des permis gouvernementaux ou notre incapacité
de conserver de tels permis;
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les pannes d’équipement, notamment du systéme de conversion de I'’énergie éolienne et des
panneaux solaires;

la rupture de barrages et le colt et les responsabilités éventuelles liées a ces ruptures;

les cas de force majeure;

les pertes non assurables;

les changements défavorables dans les taux de change et notre incapacité a gérer
efficacement I'exposition aux devises;

la disponibilité et 'accés aux installations d’interconnexion et aux réseaux de transport;

les risques liés a la santé, a la sécurité et a I'environnement;

les conflits, les investigations réglementaires et gouvernementales, et les litiges;

le non-respect par les contreparties a nos contrats de leurs obligations;

le temps et l'argent consacrés a l'exécution de contrats a I'endroit de contreparties
défaillantes et l'incertitude de I'issue de telles démarches;

le fait que nos activités sont touchées par des collectivités locales;

des cas de fraude, de subornation ou de corruption, d’autres actes illégaux, des procédés ou
des systeémes internes inadéquats ou défaillants;

notre dépendance envers des systemes opérationnels informatisés, qui pourrait nous
exposer a des cyberattaques;

le fait que les technologiques récemment mises au point dans lesquelles nous investissons
ne donnent pas les résultats escomptés;

les interruptions de travail et les conventions collectives défavorables sur le plan
économique;

notre incapacité de financer nos activités en raison de la conjoncture des marchés financiers;
les restrictions opérationnelles et financiéres qui nous sont imposées par les ententes
relatives a nos préts, a notre dette et a nos slretés;

les changements dans nos notes;

notre incapacité a repérer des occasions d’investissement suffisantes et a réaliser les
opérations;

la croissance de notre portefeuille et notre incapacité a réaliser les avantages anticipés de
nos opérations ou de nos acquisitions;

notre incapacité de développer des projets nouveaux ou de trouver de nouveaux
emplacements propres au développement de projets nouveaux;

les retards, les dépassements de colts et autres problémes associés a la construction et a
'exploitation d’installations de production et les risques liés aux arrangements que nous
concluons avec des localités et des partenaires de coentreprise;

le choix de Brookfield de ne pas repérer des occasions d’acquisition en notre faveur et notre
absence d’accés a toutes les acquisitions d’énergie renouvelable recensées par Brookfield;

le fait que nous n’ayons pas le contrble sur toutes nos activités ou tous nos investissements;
les lois ou la réglementation étrangéres auxquelles nous pouvons devenir assujettis par suite
d’acquisitions futures dans de nouveaux marchés;

les changements apportés aux politiques gouvernementales prévoyant des mesures
incitatives en matiere d’énergies renouvelables;

une baisse de la valeur de nos placements dans des titres, y compris dans des titres d’autres
sociétés émis dans le public;

nous ne sommes pas soumis aux mémes obligations d’information financiére qu'un émetteur
américain aux Etats-Unis;

une séparation entre la participation financiere et le contrdle dans notre structure
organisationnelle;

la création d’'une dette a multiples paliers dans notre structure organisationnelle;

le fait d’étre considérés comme une « société de placement » (investment company) en vertu
de la Investment Company Act;

I'efficacité de nos contrdles internes a I'égard de l'information financiére;

notre dépendance envers Brookfield et I'importante influence de Brookfield sur nous;

le départ de certains ou de tous les professionnels principaux de Brookfield;
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e les changements dans la fagon dont Brookfield choisit de détenir ses participations de
propriété dans Energie Brookfield;

e e fait que Brookfield agisse d’une fagon qui ne soit pas dans l'intérét de BEP ou de nos
porteurs de parts;

e les autres facteurs décrits dans le présent formulaire 20-F, y compris ceux présentés a la
rubrique 3.D, « Renseignements principaux — Facteurs de risque », a la
rubrique 4.B, « Apercu des activités » et a la rubrique 5.A « Résultats d’exploitation ».

Nous précisons que la liste précitée des facteurs importants qui pourraient avoir une incidence
sur les résultats futurs n’est pas exhaustive. Les énoncés prospectifs représentent notre point de vue a la
date du présent formulaire 20-F et on ne saurait s’y fier comme s’ils représentaient notre point de vue a
toute date ultérieure a la date du présent formulaire 20-F. Bien que nous prévoyions que des événements
et des faits nouveaux subséquents puissent modifier notre point de vue, nous déclinons toute obligation
de mettre a jour les énoncés prospectifs, sauf tel que les lois applicables I'exigent. Pour plus de
renseignements sur ces risques connus et inconnus, se reporter a la rubrique 3.D, « Facteurs de
risque ».

Rendement historique et données du marché

Le présent formulaire 20-F renferme de I'information sur nos activités ainsi que le rendement
historique et les données du marché. Lorsque vous examinez ces données, vous devez garder a I'esprit
que les résultats historiques et les données du marché peuvent ne pas étre représentatifs des résultats
futurs auxquels vous devriez vous attendre de notre part.

Information financiére

L'information financiére contenue dans le présent formulaire 20-F est présentée en dollars
ameéricains et, a moins d’indication contraire, a été préparée conformément aux IFRS. Les chiffres n'ont
pas été audités, a moins d’indication contraire. Dans le présent formulaire 20-F, toute mention du
symbole « $ » désigne le dollar américain. Le dollar canadien, le réal brésilien, I'euro, le peso colombien
et la livre sterling sont respectivement désignés par les symboles « $ CA», « R$ », « €», « COP » et
«E».

MISE EN GARDE CONCERNANT LES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le présent formulaire 20-F comprend des références au BAIIA ajusté, aux fonds provenant des
activités, aux fonds provenant des activités par part et aux fonds provenant des activités ajustés qui ne
sont pas des principes comptables généralement reconnus selon les IFRS et peuvent, par conséquent,
avoir une définition différente de celles utilisées par d’autres entités. En particulier, notre définition des
fonds provenant des activités, des fonds provenant des activités par part et des fonds provenant des
activités ajustés peut étre différente de la définition utilisée par d’autres sociétés et de la définition des
fonds provenant des activités utilisée par I'Association des biens immobiliers du Canada (« REALPAC »)
et la National Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT »), entre autres parce que la
définition de la NAREIT est fondée sur les PCGR des Etats-Unis et non sur les IFRS. Nous croyons que
le BAIIA ajusté, les fonds provenant des activités, les fonds provenant des activités par part et les fonds
provenant des activités ajustés constituent des mesures complémentaires utiles aux investisseurs pour
évaluer notre rendement financier. Aucune de ces mesures ne doit étre considérée comme l'unique
mesure de notre rendement, ou étre considérée séparément de l'analyse de nos états financiers
préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer. Ces mesures non conformes aux IFRS illustrent
comment nous gérons notre entreprise et selon nous, permettent au lecteur de mieux la comprendre. Les
rapprochements du BAIIA ajusté, des fonds provenant des activités et des fonds provenant des activités
ajustés avec le résultat net sont présentés a la rubrique 5.A « Résultats d’exploitation — Revue du
rendement financier selon des données au prorata ».
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PARTIE |

RUBRIQUE 1. NOM DES ADMINISTRATEURS, DES MEMBRES DE LA HAUTE DIRECTION ET DES
CONSEILLERS

Sans objet
RUBRIQUE 2. STATISTIQUES CONCERNANT L’OFFRE ET ECHEANCIER PREVU DE L’OFFRE

Sans objet
RUBRIQUE 3. RENSEIGNEMENTS PRINCIPAUX
3A DONNEES FINANCIERES CHOISIES

Les données figurant a la présente rubrique, sauf les données d’exploitation, le BAIIA ajusté, les
fonds provenant des activités, les fonds provenant des activités par part de société en commandite et les
fonds provenant des activités ajustés présentés dans les tableaux ci-aprés, proviennent des états
financiers consolidés audités d’Energie Brookfield aux 31 décembre 2017 et 2016, et pour les exercices
clos les 31 décembre 2017, 2016 et 2015, et des notes annexes, tous contenus ailleurs dans le présent
formulaire 20-F, et devraient étre lus avec ceux-ci.

Se reporter a la rubrique 5, « Rapport de gestion et perspectives », a la rubrique 8, « Information
financiére » et a la rubrique 18, « Etats financiers ».
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INFORMATION SUR L’EXPLOITATION ET INFORMATION FINANCIERE HISTORIQUE

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2017 2016 2015 2014 2013

Information sur I’exploitation:

Puissance (MW) 16 369 10 731 7284 6 707 5849
Production totale (GWh)

Production moyenne a long terme 42 334 38 982 24 467 22 315 20 303

Production réelle 43 385 34 071 23 332 22 548 22 222
Production au prorata (GWh)

Production moyenne a long terme 23 251 22 362 18 749 17 942 17 050

Production réelle 23 968 20 222 17 662 18173 18 927

Produits moyens ($ par MWh) 70 71 71 78 79
Informations financiéres supplémentaires :
Résultat net attribuable aux porteurs de parts (56) $ (65) $ 38 114 $ 137 $
Résultat de base par part de société en commandite’ (0,18) (0,23) 0,10 0,42 0,52
BAIIA ajusté consolidé? 1751 1499 1224 1219 1211
BAIIA ajusté au prorata® 1142 942 907 1008 1055
Fonds provenant des activités? 581 419 467 560 594
Fonds provenant des activités ajustés2 513 352 407 502 538
Fonds provenant des activités par part de société en

commandite 1,90 1,45 1,69 2,07 2,24
Distributions par part de société en commandite 1,87 1,78 1,66 1,55 1,45
AUX 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2017 2016 2015 2014 2013
Immobilisations corporelles a la juste valeur 27 096 $ 25257 $ 18 358 $ 18 566 $ 15741 $
Participations comptabilisées selon la méthode de la

mise en équivalence 721 206 197 273 290
Total de I'actif 30 904 27737 19 507 19 849 16 999
Dette a long terme et facilités de crédit 11 766 10 182 7 338 7678 6 623
Passifs d'imp6t différé 3588 3802 2695 2637 2 265
Total du passif 16 622 15 065 10 744 10 968 9463
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit

au résultat net dans les filiales en exploitation 6 298 5589 2 587 2062 1303
Participation de commandité dans une filiale société

de portefeuille détenue par Brookfield 58 55 52 59 54

Participations ne donnant pas le contréle ayant droit
au résultat net dans une filiale société de portefeuille
— parts rachetables/échangeables  détenues

par Brookfield 2843 2680 2559 2 865 2657
Actions privilégiées 616 576 610 728 796
Capitaux propres des commanditaires détenant des

parts privilégiées 511 324 128 - -
Capitaux propres des commanditaires 3 956 3448 2827 3167 2726
Total des capitaux propres 14 282 12672 9763 8 881 7 536

Ratio d’endettement 40 % 38 % 39 % 40 % 41 %
Y Pour I'exercice clos le 31 décembre 2017, le nombre total moyen pondéré de parts de société en commandite, de parts de
société en commandite rachetables/échangeables et de participation de commandité s’est établi a 305,8 millions (288,7 millions
en 2016, 275,6 millions en 2015, 271,1 millions en 2014 et 265,3 millions en 2013).

Mesures non conformes aux IFRS. Se reporter a la rubrique « Mise en garde concernant les mesures non conformes

aux IFRS ».

2)
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REVUE FINANCIERE POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2017 A 2013

Le tableau qui suit reflete le BAIIA ajusté, les fonds provenant des activités, les fonds provenant

des activités ajustés et le rapprochement avec le résultat net pour les exercices indiqués :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2017 2016 2015 2014 2013
Production (GWh) — MLT 42 334 38 983 24 467 22 315 20 303
Production (GWh) — réelle’ 43 385 34 071 23 332 22 548 22 222
Produits 2625 $ 2452 % 1628 $ 1704 $ 1706 $
Autres produits®>* 53 64 81 10 11
Quote-part du BAIIA ajusté découlant
des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence 51 21 67 29 24
Codts d’exploitation directs (978) (1 .038) (552) (524) (530)
BAIIA ajusté® 1751 1499 1224 1219 1211
Ajustement fixe au titre des résultats® - - - 11 -
Codts de service de gestion (82) (62) (48) (51) (41)
Charge d’intéréts — emprunts (632) (606) (429) (415) (410)
Imp6t exigible (39) (44) (18) (18) (19)
Quote-part des intéréts et de I'imp6t payé en trésorerie
découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence (22) (12) (47) (3) 3)
Distributions aux commanditaires détenant des
parts privilégiées (28) (15) (1) - -
Composante trésorerie des participations ne donnant pas
le contréle
Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au
résultat net dans les filiales en exploitation (341) (316) (184) (145) (107)
Actions privilégiées (26) (25) (30) (38) (37)
Fonds provenant des activités® 581 419 467 560 594
Déduire : Dépenses d’investissement de maintien ajustées’ (68) (67) (60) (58) (56)
Fonds provenant des activités ajustés® 513 352 407 502 538
Ajouter : Composante ftrésorerie des participations ne
donnant pas le controle 367 341 255 183 144
Ajouter : Distributions aux commanditaires détenant des
parts privilégiées 28 15 1 - -
Ajouter : Dépenses d’investissement de maintien ajustées’ 68 67 60 58 56
Déduire : Ajustement fixe au titre des résultats - - - (11) -
Amortissement des immobilisations corporelles (782) (781) (616) (548) (535)
Perte latente (profit latent) sur les instruments financiers (33) (4) 9) 10 37
Quote-part des résultats sans effet de trésorerie découlant
des participations comptabilisées selon la méthode de la
mise en équivalence (27) 9) (10) (23) (12)
(Charge) recouvrement d’'imp6t différé (49) 97 78 29 18
Divers (34) (38) (63) 3 (31)
Résultat net 51§ 40 $ 103 $ 203 $ 215 $
Résultat net attribuable aux éléments suivants :
Participations ne donnant pas le controle
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au
résultat net dans les filiales en exploitation 53 $ 65 $ 69 $ 51 $ 1%
Participation de commandité dans une filiale société de
portefeuille détenue par Brookfield (1) - - 1 1
Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au
résultat net dans une filiale société de portefeuille — parts
rachetables/échangeables détenues par Brookfield (23) (29) 1 55 67
Actions privilégiées 26 25 30 38 37
Capitaux propres des commanditaires détenant des parts
privilégiées 28 15 1 - -
Capitaux propres des commanditaires (32) (36) 2 58 69
Résultat de base et dilué par part de société
en commandite® (0,18) $ (0,23) $ 0,01 $ 0,42 $ 0,52 $

)

données au prorata ».
2)

Les variations de la production sont décrites a la rubrique 5.A, « Résultats d’exploitation — Revue du rendement financier selon des

En juillet 2015, Energie Brookfield, de concert avec ses partenaires institutionnels, a vendu a un tiers sa participation dans une

centrale éolienne d’'une puissance de 102 MW en Californie, pour une contrepartie en trésorerie d'un montant brut de 143 millions 3,
ce qui a donné lieu a un profit de 53 millions $. La quote-part du profit d’Energie Brookfield s’est élevée a 12 millions $, selon la
participation de 22 % dans la centrale, nette de la composante trésorerie des participations ne donnant pas le contréle.

3)

Brookfield a décidé de ne pas renouveler ces accords en échange d’une indemnité de 17 millions $.
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4)
5)
6)

En 2015, Energie Brookfield a comptabilisé des profits réalisés de 31 millions $ au réglement de contrats de change.

Mesures non conformes aux IFRS. Se reporter a la rubrique « Mise en garde concernant les mesures non conformes aux IFRS ».
L'ajustement fixe au titre des résultats se rapporte au placement d’Energie Brookfield lors de I'acquisition d’un portefeuille éolien en
Irlande et I'apport net aux fonds provenant des activités de 11 millions $ a été comptabilisé dans le prix d’acquisition.

Fondées sur les programmes de dépenses d'investissement a long terme.

Le nombre total moyen pondéré de parts de société en commandite, de parts de sociétés en commandite rachetables/ échangeables
et de participations de commandité en circulation au cours de I'exercice était de 305,8 millions (288,7 millions en 2016, 275,6 millions
en 2015, 271,1 millions en 2014 et 265,3 millions en 2013).

3B STRUCTURE DU CAPITAL ET ENDETTEMENT
Sans objet.

3.C MOTIFS DE L'OFFRE ET EMPLOI DU PRODUIT
Sans objet.

3.D FACTEURS DE RISQUE

Vous devriez lire attentivement les facteurs suivants, ainsi que les autres renseignements qui sont
présentés dans le présent formulaire 20-F. Si I'un des risques suivants survient réellement, nos activités,
notre situation financiére, nos résultats d’exploitation et nos perspectives pourraient en souffrir, la valeur
de nos parts pourrait diminuer et vous pourriez perdre la totalité ou une partie de votre placement.

7)
8)

Risques liés a nos activités et au secteur de I’énergie renouvelable

Des changements dans I’hydrologie a nos installations hydroélectriques, dans le régime des
vents a nos installations d’énergie éolienne, dans I’éclairement énergétique a nos installations
d’énergie solaire ou dans les conditions météorologiques en général a n’importe laquelle de nos
installations pourraient occasionner un changement défavorable important dans le volume de
I’électricité produite.

Les revenus dégagés par nos installations sont en rapport direct avec la quantité d’électricité
produite, laquelle dépend a son tour des débits d’eau accessibles, du régime des vents, des conditions
d’éclairement énergétique et des conditions météorologiques en général. L’hydrologie, le régime des
vents, I'éclairement énergétique et les conditions météorologiques présentent des variations naturelles
d’une saison a l'autre et d’'une année a l'autre et peuvent aussi changer en permanence en raison d’un
changement climatique ou d’autres facteurs. Une catastrophe naturelle pourrait également influer sur les
débits d’eau des bassins hydrologiques dans lesquels nous exercons nos activités. L’énergie éolienne et
I'énergie solaire dépendent lourdement des conditions météorologiques et plus particulierement, du
régime des vents et de I'éclairement énergétique, respectivement. La rentabilité d’un parc éolien dépend
non seulement du régime des vents observé sur place, lequel est variable par nature, mais aussi de la
question de savoir si le régime des vents observé est compatible avec les hypothéses formulées durant
la phase de développement du projet ou au moment de I'acquisition du projet en question. De méme, les
projections de ressources solaires dépendent d’hypothéses portant sur les régimes climatiques,
'ombrage et I'éclairement énergétique, lesquelles sont intrinséquement incertaines et pourraient ne pas
correspondre aux conditions réelles sur place. Une baisse soutenue du débit d’eau a nos installations
hydroélectriques ou dans le régime des vents de nos installations d’énergie éolienne ou encore dans
l'éclairement énergétique a nos installations d’énergie solaire pourrait occasionner un changement
défavorable important dans le volume d’électricité produite, les produits et les flux de trésorerie. Les
conditions météorologiques ont par le passé causé de la variabilité dans les récoltes de canne a sucre.
Une baisse dans I'approvisionnement en canne a sucre, qu’elle soit causée par une sécheresse, le gel ou
des inondations, aux sucreries et fabriques d’éthanol qui fournissent la matiére premiére de ces centrales
de cogénération a la biomasse, pourrait restreindre le volume d’électricité que ces centrales peuvent
produire.

L’offre et la demande sur le marché de I’énergie sont caractérisées par une volatilité qui pourrait
avoir une incidence défavorable sur les prix de I’électricité et produire un effet négatif important
sur Pactif, le passif, les activités, la situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux de
trésorerie d’Energie Brookfield.

Une tranche des produits d’Energie Brookfield dépend, directement ou indirectement, du prix de
gros de I'électricité sur les marchés au sein desquels Energie Brookfield exerce ses activités. Les prix de
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gros de I'électricité sont influencés par un certain nombre de facteurs, dont le prix des combustibles (p.
ex., le gaz naturel) qui sont utilisés pour produire de I'électricité; la gestion de la production et la quantité
de puissance installée excédentaire par rapport a la charge dans un marché donné; le codt lié au contréle
des émissions polluantes, dont le colt de I'émission de CO,; la structure du marché de I'électricité; et les
conditions météorologiques (comme les températures extrémement chaudes ou froides) qui influent sur
la charge électrique. De fagon plus générale, des incertitudes persistent quant a la croissance de la
demande d’électricité, laquelle est influencée par : la situation macroéconomique, les prix absolus et
relatifs de I'énergie ainsi que par I'économie d’énergie et la gestion de la demande. Conséquemment, et
du point de vue de l'offre, des incertitudes subsistent quant a la planification des mises hors service de
centrales électriques, en partie motivée par les réglementations environnementales, ainsi qu’a I'étendue,
a la cadence et a la structure de la capacité de remplacement, ce qui exprime une fois de plus une
interaction complexe entre les pressions politico-économiques et les préférences environnementales. Par
exemple, les baisses du prix du gaz naturel ont eu une incidence sur les prix des marchés de I'électricité
en Amérique du Nord. Il est donc possible que cette volatilité et cette incertitude sur le marché de
'énergie en général, y compris le marché de I'’énergie non renouvelable, produise un effet négatif
important sur I'actif, le passif, les activités, la situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux de
trésorerie d’Energie Brookfield.

A mesure que nos contrats expirent, nous pourrions nous voir dans I'impossibilité de les
remplacer par des conventions comportant des modalités similaires.

Certaines CAE de notre portefeuille seront assujetties a des négociations de contrats dans
'avenir. Si les prix sont en baisse sur les marchés de I'électricité au moment de ces négociations, cela
peut avoir une incidence sur notre capacité de renégocier ou de remplacer ces contrats, ou encore sur
notre capacité de les renégocier ou de les remplacer selon des modalités que nous jugeons acceptables.
Nous ne pouvons offrir aucune garantie quant a notre capacité de renégocier ou de remplacer ces
contrats a leur expiration, et méme si nous devions étre capables de les renégocier ou de les remplacer
ainsi, nous ne pouvons offrir aucune garantie quant a I'obtention des mémes prix ou modalités que ceux
que nous recevons actuellement. Si nous ne sommes pas en mesure de renégocier ou de remplacer ces
contrats, ou que nous ne sommes pas en mesure d’obtenir des prix correspondant pour le moins au prix
actuel que nous recevons, notre entreprise, notre situation financiére, nos résultats d’exploitation et nos
perspectives pourraient en souffrir.

Inversement, un fort pourcentage de nos ventes sera réalisé par des installations faisant I'objet
de contrats a durée indéterminée conclus avec Brookfield (compte tenu du droit de celle-ci de les
renouveler) a prix fixes par MWh. Par conséquent, dans le cas de ces installations, notre capacité
d’obtenir des revenus accrus en raison de hausses des prix du marché pourrait s’en trouver limitée.

Une importante partie de I'électricité que nous produisons est vendue aux termes de CAE a long
terme conclues avec Brookfield, des services publics ou des utilisateurs industriels ou commerciaux finals
dont certains peuvent ne pas étre notés par une agence de notation. Par exemple, au 31 décembre 2017,
environ 42 % de notre production visée par des engagements contractuels en 2018 (sur une base
proportionnelle) provenait d’entités de Brookfield, dont la majorité ne sont pas notées publiquement et
dont les obligations ne sont pas garanties par Brookfield Asset Management.

Des hausses des redevances d’utilisation d’énergie hydraulique (ou des frais similaires) ou
encore des changements apportés a la fagon dont les autorités gouvernementales réglementent
I’approvisionnement en eau pourraient imposer des obligations additionnelles a Energie
Brookfield.

Les droits d'usage de l'eau sont habituellement détenus en propriété ou contrélés par les
autorités gouvernementales, qui se réservent le droit de contrbler les niveaux d’eau ou d'imposer des
exigences relatives a I'utilisation de 'eau comme condition préalable au renouvellement d’un permis qui
difféerent des arrangements actuellement en vigueur. Nous devons payer des taxes, verser des
redevances ou payer des frais similaires pour I'utilisation de I'eau et des droits relatifs a I'eau une fois que
nos projets hydroélectriques sont exploités commercialement. Des hausses marquées des redevances
d'utilisation d’énergie hydroélectrique ou des frais similaires dans I'avenir ou encore des changements
apportés a la fagon dont les autorités gouvernementales réglementent I'approvisionnement en eau, s’ils
sont imposés sur un nombre important de nos actifs dans notre portefeuille, pourraient avoir des
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conséquences défavorables importantes sur nos actifs, notre passif, notre entreprise, notre situation
financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie.

Les progrés de la technologie pourraient réduire ou éliminer I'avantage concurrentiel de nos
projets.

La technologie associée a la production d’électricité de sources renouvelables et aux méthodes
traditionnelles de production d’électricité est en progrés constant, de sorte que les colts de production de
I'électricité baissent graduellement. Si les progrés technologiques continuent a réduire les colts de
production de [I'électricité, l'avantage concurrentiel de nos projets actuels pourrait s’en trouver
considérablement réduit, voire éliminé, et nos actifs, notre passif, notre entreprise, notre situation
financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie pourraient en souffrir considérablement.

Le montant de la production qui n’est pas visée par des engagements contractuels dans notre
portefeuille pourrait augmenter.

Au 31 décembre 2017, une tranche d’environ72 % de notre production (sur une base
proportionnelle) était visée par des contrats a prix fixe et a long terme conclus avec des cocontractants
solvables au cours des cing prochaines années. Tant en 2016 qu’en 2017, 91 % de notre production (sur
une base proportionnelle) était visée par des engagements contractuels. La partie de notre portefeuille
qui n’est pas visée par des engagements contractuels pourrait augmenter graduellement au fil du temps.
Méme si des augmentations de la production qui n'est pas visée par des engagements contractuels
peuvent nous permetire d’étre opportunistes et de tirer profit des prix élevés sur les marchés au
comptant, elles accentueront également notre exposition a la variabilité du prix de I'électricité, ce qui
pourrait, dans certains cas, avoir une incidence défavorable sur nos activités, notre situation financiere,
nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie.

Les marchés de I’électricité dans lesquels nous exergons nos activités comportent des risques
généraux liés au secteur.

Actuellement, nous exergons nos activités dans les marchés de I'électricité en Amérique du Nord,
en Amérique du Sud, en Europe et en Asie, chacun de ces marchés étant touché par la concurrence, les
prix, I'offre et la demande d’électricité, 'emplacement des lignes de transport servant a I'importation et a
'exportation et 'ensemble de la conjoncture politique, économique et sociale et des politiques s’y
rapportant. Nos activités sont également concentrées pour la plupart dans un nombre relativement petit
de pays et, par conséquent, sont exposées a des risques précis liés a ces pays (comme les conditions
météorologiques, la conjoncture économique locale ou les contextes politiques/réglementaires) qui
pourraient avoir sur nous une incidence démesurée. Un déclin généralisé et prolongé de I'économie
en Amérique du Nord, en Amérique du Sud, en Europe ou en Asie, ou de I'’économie des pays dans
lesquels nous exergons nos activités, ou le déploiement d’efforts de conservation soutenus visant a
réduire la consommation d’électricité pourrait a la longue réduire la demande d’électricité.

Le MRE pourrait étre annulé ou modifié ou le volume précis d’Energie Brookfield pourrait étre
révisé a la baisse.

Au Brésil, les producteurs d’énergie hydroélectrique participent a un MRE qui vise a stabiliser
I'hydrologie en assurant que I'ensemble des installations des participants au MRE regoivent un volume
précis d’électricité correspondant environ a la moyenne a long terme, sans égard au volume réel
d’énergie produite, et prés de la totalité de nos actifs fait partie de ce groupement. En cas de sécheresse
nationale, lorsque I'ensemble du groupement connait une pénurie par rapport a la moyenne a long terme,
on peut s’'attendre a ce qu’un actif partage la pénurie nationale de fagon proportionnelle avec le reste du
groupement. De plus, des régles précises établissent les pourcentages minimums du volume de
référence de I'électricité qui doit étre réellement produit chaque année pour assurer une participation
au MRE. Le volume de référence de I'électricité est revu chaque année a la lumiére des critéres établis
par la réglementation applicable et il peut étre rajusté a la hausse ou a la baisse. Si le volume de
référence d’Energie Brookfield est révisé, notre quote-part du fonds d’équilibrage pourrait étre réduite. Si
le MRE est annulé ou modifié, les résultats financiers d’Energie Brookfield pourraient étre exposés
davantage aux variations dans I'hydrologie au Brésil de certaines centrales hydroélectriques. Dans les
deux cas, cela pourrait avoir une conséquence défavorable sur nos résultats d’exploitation et nos flux de
trésorerie.
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Nos activités sont fortement réglementées et un resserrement de la réglementation pourrait
occasionner des colits supplémentaires pour Energie Brookfield.

Nos actifs de production sont soumis a une réglementation élaborée dans différents pays par
diverses autorités gouvernementales et divers organismes de réglementation fédéraux, régionaux,
étatiques, provinciaux et locaux. Comme les exigences légales changent souvent et sont sujettes a
linterprétation et a des considérations discrétionnaires, nous sommes dans I'impossibilité de prévoir le
co(t ultime de la conformité avec de telles exigences ou leur incidence sur notre exploitation. Une
nouvelle loi, une nouvelle régle ou un nouveau reglement pourrait nécessiter des dépenses
supplémentaires pour assurer ou maintenir la conformité ou pourrait avoir des conséquences
défavorables sur notre capacité de générer et de livrer de I'énergie. De plus, les activités qui ne sont pas
actuellement réglementées pourraient le devenir, ce qui pourrait entrainer des codts supplémentaires
pour notre entreprise. Par surcroit, des changements apportés a la structure ou aux régles du marché de
gros, notamment les exigences en matiére de réduction de la production ou les restrictions a I'accés au
réseau électrique, pourraient nuire considérablement a notre capacité de tirer des revenus de nos
installations. Par exemple, en Amérique du Nord, bon nombre de nos actifs sont assujettis aux régles de
fonctionnement et d'établissement des marchés qui sont fixées par des exploitants de systéme
indépendants. Ces exploitants de systeme indépendants pourraient imposer des régles qui nuisent a nos
activités.

Il existe un risque que nos concessions et nos licences ne soient pas renouvelées.

Nous détenons des concessions et des licences et nous avons des droits pour I'exploitation de
nos installations qui comprennent généralement des droits sur les terrains et 'eau nécessaires a la
production d’électricité. Actuellement, nous prévoyons que nos concessions et nos licences seront
renouvelées. Cependant, si des droits de renouvellement ne nous sont pas accordés ou si nos
concessions ou nos licences sont renouvelées selon des conditions qui nous imposent des colts
additionnels, ou si des restrictions supplémentaires sont imposées, comme fixer un prix plafond pour les
ventes d’énergie, notre rentabilité et nos activités pourraient en souffrir.

Le colit d’exploitation de nos activités pourrait augmenter pour des raisons indépendantes de
notre volonté.

Méme si nous arrivons actuellement a maintenir des colts appropriés et concurrentiels, il existe
un risque que des augmentations de nos colts qui sont indépendants de notre volonté puissent nuire
considérablement a notre rendement financier. Parmi ces codlts, on retrouve, par exemple, les colts
engagés pour la conformité avec les nouvelles conditions imposées dans le cadre d'un processus de
renouvellement des licences, les taxes fonciéres municipales, les redevances d'utilisation d’énergie
hydraulique et le colt d’approvisionnement en matériaux et de prestation des services requis dans le
cadre de nos activités d’entretien.

Nous pourrions ne pas respecter les conditions que comportent nos permis gouvernementaux ou
ne pas parvenir a conserver ces permis.

Nos actifs de production et nos projets de construction doivent respecter de nombreuses normes
relevant de lois et de réglements supranationaux (dans le cas de 'UE), fédéraux, régionaux, étatiques et
locaux, et conserver de nombreux permis, licences et approbations gouvernementales nécessaires a
I'exploitation. Certains de ces permis, licences et approbations gouvernementales qui ont été délivrés
pour notre exploitation contiennent des conditions et des restrictions ou peuvent avoir des durées
limitées. Si nous ne parvenons pas a respecter les conditions ou a nous plier aux restrictions imposées
par ces permis, licences et approbations gouvernementales ou aux restrictions imposées par des
exigences de la législation ou de la réglementation, nous pourrions devenir assujettis & des mesures
d’exécution de la part des autorités de réglementation ou étre assujettis & des amendes, a des pénalités
ou a des colts additionnels, ou les approbations, les permis et les licences accordés par les organismes
de réglementation pourraient étre révoqués. De plus, si nous sommes dans 'impossibilité de renouveler,
de conserver ou d’obtenir tous les permis, licences et approbations gouvernementales qui nous sont
nécessaires pour I'exploitation continue ou le développement additionnel de nos projets, nous pourrions
devoir les limiter ou les suspendre en conséquence. Si nous ne parvenons pas a renouveler, a conserver
ou a obtenir tous les permis, licences ou approbations gouvernementales nécessaires, nos actifs, notre
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passif, notre entreprise, notre situation financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie
pourraient en souffrir considérablement.

Nous pourrions subir des pannes d’équipement, notamment du systéme de conversion de
I’énergie éolienne et des panneaux solaires.

Nos actifs de production peuvent ne pas continuer de fonctionner comme par le passé et il existe
un risque de panne d’équipement causée, notamment, par I'usure normale, les vices cachés, une erreur
de conception, une erreur de l'opérateur ou une désuétude prématurée, entre autres choses, ce qui
pourrait avoir des répercussions défavorables sur nos actifs, notre passif, notre entreprise, notre situation
financiere, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie. Les éoliennes et les panneaux solaires
ont une durée de vie plus courte que les actifs hydroélectriques. L’acquisition de piéces de rechange pour
les éoliennes et les installations solaires et les pieces clés d’équipement peut s’avérer difficile en raison
du nombre restreint de fournisseurs de panneaux solaires, d’onduleurs, de turbines a module, de tours et
d’autres composantes de systéme et équipements associés aux centrales de production d’énergie
éolienne et solaire. Qui plus est, les garanties applicables aux équipements fournis a TerraForm Power
ou a TerraForm Global par SunEdison Inc. ou tout membre du groupe de celle-ci seront probablement
insuffisantes en ce qui concerne le remboursement, en tout ou en partie, des colits associés aux
défaillances d’équipement, et ce, en raison de la faillite de SunEdison Inc. Tout délai rendu nécessaire
pour remplacer des équipements peut engendrer des retards considérables avant que les installations ne
retrouvent leur pleine capacité, ce qui peut avoir une incidence défavorable sur notre entreprise et notre
situation financiére.

La rupture d’un barrage pourrait se traduire par une perte de capacité de production et nous
forcer a engager des capitaux et d’autres ressources considérables.

La rupture d’'un barrage a 'une de nos centrales hydroélectriques ou la rupture des barrages
d’autres centrales de production ou encore de barrages exploités par des tiers en amont ou en aval de
nos centrales hydroélectriques pourrait se traduire par une perte de capacité de production jusqu’a ce
que la rupture ait été réparée. Si la rupture se produit a 'une de nos installations, la réparation de cette
rupture pourrait nous forcer a engager des capitaux et d’autres ressources considérables. Ces ruptures
pourraient endommager I'environnement ou causer un préjudice a des tiers ou au public, ce qui pourrait
nous soumettre a une responsabilité considérable. La rupture d’un barrage a une centrale de production
ou a un barrage exploité par un tiers pourrait entrainer I'adoption de nouveaux reglements dont
I'application pourrait se révéler colteuse et qui pourraient avoir une incidence sur les installations
d’Energie Brookfield. Chaque nouveau réglement pourrait entrainer des dépenses en immobilisations
importantes au titre de la conformité et notre position financiére pourrait en subir les contrecoups.

Nous pourrions étre exposés a des cas de force majeure.

La survenance d’'un événement important qui entrave la capacité de nos actifs de production de
produire ou de vendre de I'électricité pendant une période prolongée, y compris les situations qui
empéchent les clients d’acheter de I'électricité, pourrait nuire considérablement a nos actifs, a notre
passif, a notre entreprise, a notre situation financiére, a nos résultats d’exploitation et a nos flux de
trésorerie. De plus, les cas de force majeure touchant nos actifs pourraient endommager I'environnement
ou causer un préjudice a des tiers ou au public, ce qui pourrait nous soumettre a une lourde
responsabilité. Nos actifs de production pourraient étre exposés a des conditions météorologiques
particulierement mauvaises, a des catastrophes naturelles et a ses désastres potentiels. Un assaut ou un
acte malveillant de destruction, des cyberattaques, du sabotage ou un acte de terrorisme perpétrés a
'endroit de nos actifs de production pourrait également entraver notre capacité de produire ou de vendre
de I'électricité. Dans certains cas, il se peut que certains événements ne dispensent pas Energie
Brookfield d’exécuter ses obligations conformément aux ententes avec des tiers et, par conséquent, ils
pourraient exposer Energie Brookfield & des responsabilités. En outre, bon nombre de nos actifs de
production sont situés dans des endroits éloignés, ce qui pourrait rendre I'acces difficile pour la réparation
des dommages.

Nous pourrions étre exposés a des pertes non assurables.

Bien que nous maintenions une certaine garantie d’assurance, cette assurance pourrait ne plus
étre offerte a des conditions réalisables sur le plan économique, ne pas couvrir tous les événements
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pouvant donner lieu a une perte ou a une demande de réglement concernant nos actifs ou nos activités
et pourrait ne pas couvrir tous nos actifs. Si notre garantie d’assurance est insuffisante et que nous
sommes forcés d’assumer de telles pertes ou demandes de réglement, notre situation financiére pourrait
s’en trouver sérieusement compromise. En outre, Energie Brookfield souscrit actuellement certaines
assurances partagées avec Brookfield, ce qui nous permet de bénéficier de primes a plus faible colt et
de réaliser d’autres économies d’échelle. Plus particulierement, nous partageons des assurances
couvrant la responsabilité civile complémentaire, le crime, les vols et les détournements par les
employés, la responsabilité des dirigeants et des administrateurs et la responsabilité civile
professionnelle. Aux termes de ces polices partagées, les limites sur le plan des réclamations peuvent
également étre partagées entre nous et Brookfield, ce qui signifie que la réclamation d’un assuré au
cours d’'une année réduit le montant que I'autre assuré peut réclamer. Par conséquent, il existe un risque
que la capacité d’Energie Brookfield & présenter des réclamations au cours d’une année soit minée par
des réclamations faites par des membres du groupe de Brookfield qui sont aussi couverts par une police
commune mais qui ne font pas partie d’Energie Brookfield, ce qui pourrait avoir une incidence
défavorable sur notre position financiére.

Nous sommes assujettis au risque de change, ce qui peut nuire au rendement de nos activités, et
notre capacité de gérer ces risques dépend, en partie, de notre capacité a mettre a exécution une
stratégie de couverture efficace.

Une partie importante de nos activités actuelles sont exercées dans des pays ou le dollar
ameéricain n’est pas la monnaie fonctionnelle. Les entreprises concernées versent des distributions dans
d’autres monnaies que le dollar américain, que nous devons convertir en dollars américains avant le
versement de ces distributions. Une dépréciation considérable de ces devises, des mesures pouvant étre
introduites par des gouvernements étrangers pour maitriser l'inflation ou la déflation, le taux de change
ou le contrdle des exportations pourraient avoir une incidence défavorable importante sur nos activités,
notre situation financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie. Dans le cadre de notre
exposition aux risques de change, nous utilisons des contrats de change a terme et d’autres stratégies
pour minimiser le risque de change et rien ne garantit que ces stratégies seront couronnées de succes.

La capacité de livrer de I’électricité a nos diverses contreparties nécessite la disponibilité
d’installations d’interconnexion et de réseaux de transport et 'accessibilité a ceux-ci.

Notre capacité de vendre de I'électricité dépend de la disponibilité des différents réseaux de
transport permettant d’assurer la livraison de [I'électricité a son point de livraison contractuel et
'accessibilité a ceux-ci, ainsi que des ententes et installations devant permettre I'interconnexion des
projets de production aux réseaux de transport. L’absence de cette disponibilité et de cette accessibilité,
notre incapacité d’obtenir des conditions raisonnables pour les ententes d’interconnexion et de transport,
les défaillances opérationnelles ou le démantélement des installations d’interconnexion ou de transport
existantes, et une capacité insuffisante de ces installations d’interconnexion ou de transport, la réduction
de la production en raison d’interruptions touchant les installations de transport, ou I'omission par un
territoire donné d’aménager d’autres installations de transport pourraient avoir un effet défavorable
important sur notre capacité de livrer de I'électricité a nos diverses contreparties ou sur I'obligation, pour
les contreparties, d’accepter la livraison de [I'électricité et de la payer, ce qui pourrait nuire
considérablement a nos actifs, a notre passif, a notre entreprise, a notre situation financiére, a nos
résultats d’exploitation et a nos flux de trésorerie.

Nos activités sont exposées aux risques liés a la santé, a la sécurité et a I'environnement.

La propriété, la construction et I'exploitation de nos actifs de production comportent un risque
inhérent de responsabilité liée a la santé, a la sécurité et a I'environnement, y compris le risque
d’ordonnances imposées par le gouvernement pour corriger les conditions non sécuritaires et/ou corriger
ou autrement régler une contamination ou des dommages environnementaux. Nous pourrions aussi étre
soumis a des pénalités potentielles pour des infractions aux lois touchant la santé, la sécurité et
l'environnement, de méme qu’a une responsabilité civile potentielle. Dans le cours normal de nos
activités, nous engageons des dépenses en immobilisations et d’exploitation pour respecter les lois en
matiére de santé, de sécurité et d’environnement, pour obtenir et respecter les licences, les permis et les
autres approbations, ainsi que pour évaluer et gérer les risques s’y rapportant. Les colts de la conformité
avec de telles lois (et avec toutes lois ou modifications futures adoptées) peuvent augmenter et entrainer
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des dépenses supplémentaires élevées. Nous pourrions devenir assujettis 8 des ordonnances, a des
enquétes ou a d’autres poursuites gouvernementales (y compris des actions civiles) portant sur des
questions liées a la santé, a la sécurité et a I'environnement par suite desquelles nos activités pourraient
étre limitées ou suspendues. La survenance de l'un de ces événements ou tout changement a ces
recours ou tout ajout a celles-ci ou leur mise en application plus rigoureuse pourrait avoir des
conséquences défavorables importantes sur I'exploitation et occasionner des dépenses supplémentaires
élevées. D’autres questions touchant I'environnement, la santé et la sécurité portant sur des matiéres
actuellement connues ou inconnues peuvent occasionner des dépenses imprévues ou entrainer des
amendes, des pénalités ou d’autres conséquences (y compris des changements aux activités) pouvant
nuire considérablement a notre entreprise et a nos résultats d’exploitation.

Nous pouvons faire I'objet de conflits, d’investigations réglementaires et gouvernementales, ou
de litiges potentiels.

Dans le cours normal de nos activités, Energie Brookfield fait I'objet de diverses poursuites
judiciaires, qui pourraient I'exposer a devoir verser des dommages-intéréts considérables. L’issue de
poursuites en cours, imminentes ou futures ne peut étre prévue avec certitude et pourrait nous étre
défavorable. Par conséquent, il pourrait s’ensuivre des conséquences défavorables importantes sur nos
actifs, notre passif, notre entreprise, notre situation financiére, nos résultats d’exploitation, nos flux de
trésorerie et notre réputation. Nous et les membres de notre groupe faisons l'objet d’'investigations
réglementaires ou gouvernementales de temps a autre. Les investigations réglementaires et
gouvernementales, indépendamment de leur issue, sont généralement colteuses, détournent I'attention
de la direction et peuvent nuire a notre réputation. Toute décision défavorable qui pourrait étre rendue a
notre égard dans le cadre d’'une investigation réglementaire ou gouvernementale pourrait donner lieu a
une responsabilité criminelle, des amendes, des sanctions ou toute autre mesure de redressement
pécuniaire ou non pécuniaire, et pourrait nuire considérablement a notre entreprise ou a nos résultats
d’exploitation.

Les contreparties a nos contrats pourraient ne pas respecter leurs obligations.

Si, pour quelque raison que ce soit, I'un des acheteurs d’électricité aux termes de nos CAE, y
compris Brookfield, ne peut ou ne veut pas respecter ses obligations contractuelles dans le cadre de
la CAE concernée ou encore qu'il refuse d’accepter la livraison d’électricité conformément a la CAE
concernée, nos actifs, notre passif, notre entreprise, notre situation financiére, nos résultats d’exploitation
et nos flux de trésorerie pourraient en souffrir puisque nous pourrions nous voir dans I'impossibilité de
remplacer la convention par une convention comportant des modalités équivalentes. Des événements
extérieurs, comme un ralentissement important de 'économie, pourraient réduire la capacité de certaines
contreparties aux CAE ou de certains clients a payer pour I'électricité recue. En outre, I'exécution
inadéquate par les contreparties de contrats d’exploitation et d’entretien relatifs a certains de nos actifs et
investissements pourrait augmenter le risque de défaillances opérationnelles ou mécaniques a ces
installations.

Chercher a faire exécuter un contrat par I'intermédiaire des tribunaux pourrait prendre beaucoup
de temps et engendrer d’importantes dépenses, sans garantie de succes.

Le processus de résolution de différends commerciaux devant les tribunaux est long et onéreux
du fait de I'importance des codts et de la longueur des délais en jeu. Il peut étre difficile de calculer avec
certitude ces colts. En outre, dans certains territoires ou nous exergons actuellement des activités ou
dans lesquels nous pourrions chercher a exercer des activités a I'avenir, une incertitude peut exister
quant a linterprétation et a I'application des lois et des réglements en matiére d’opposabilité de droits
contractuels. Si nous n’obtenons pas gain de cause devant les tribunaux en tentant de faire respecter
certains contrats ou si cela demande beaucoup de temps et engendre d'importantes dépenses, notre
entreprise pourrait en souffrir.

Notre production d’électricité pourrait étre touchée par des collectivités locales.

Nos activités pourraient étre exposées aux intéréts de collectivités et d’intervenants locaux,
y compris dans certains cas des peuples autochtones, qui touchent le fonctionnement de nos
installations. Certaines de ces collectivités pourraient avoir ou épouser des intéréts ou des objectifs qui
différent des nodtres, voire qui e