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placement ».
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SUPPLEMENT DE PROSPECTUS
(au prospectus préalable de base simplifié daté d2 juin 2017)

Nouvelle émission Le 5 septembre 2018

Brookfield

Infrastructure Partners

Brookfield Infrastructure Partners L.P.
250 000 000 $ CA

10 000 000 de parts de société en commandite prégiées de catégorie A, série 11, a distribution cwiative

Le présent placement (leplacement») de parts de société en commandite privilégidescatégorie A, série 11, a
distribution cumulative (les parts privilégiées de série 1») de Brookfield Infrastructure Partners L.P. (I8aciété en
commandite») aux termes du présent supplément de prospdidussupplément de prospectus) est composé
de 10 000 000 de parts privilégiées de série 1ar Ropériode initiale commencant a la date deuctb{au sens donné a ce
terme aux présentes) et se terminant le 31 décex®2® inclusivement (lapériode a taux fixe initiale»), ces parts
privilégiées de série 11 conféreront a leurs postéaidroit de recevoir des distributions en espéx@ilégiées cumulatives
fixes si le commandité de la Société en commar(tit& commandité») en déclare et au moment ou il les déclare. Les
dividendes seront payables trimestriellement l@igejour de mars, de juin, de septembre et derdBrede chaque année, a
un taux annuel correspondani,275% CA la part privilégiée de série 11. La distribatimitiale, si elle est déclarée, sera
payable le 31 décembre 2018 et sera de 0,3842 & @Art privilégiée de série 11, compte tenu daalge de cldture prévue
pour le 12 septembre 2018 (lalate de clbture»). Se reporter a la rubrique « Modalités du plaeet ».

Pour chaque période de cing ans qui suit la périndaux fixe initiale (chacune constituant unpé«iode a taux fixe
ultérieure »), les porteurs de parts privilégiées de sériaurbnt le droit de recevoir des distributions spéees privilégiées
cumulatives fixes, si le commandité en déclaretetrment ou il les déclare, payables trimestriedietrle dernier jour
de mars, de juin, de septembre et de décembreuns de la période a taux fixe ultérieure, selomtntant annuel par part
privilégiée de série 11 établi en multipliant par@ $ CA le taux de distribution fixe annuel (&ns donné a ce terme aux
présentes) applicable a cette période a taux fbégieure. Le taux de distribution fixe annuel apgble a chaque période a
taux fixe ultérieure correspondra au taux le plesé&entre (i) le rendement des obligations du gowement du Canada (au
sens donné a ce terme aux présentes)°lp@0précédant le premier jour de cette périotiua fixe ultérieure, plus 2,92 %,
et (ii) 5,10 %. Se reporter a la rubrique « Modalitiu placement ».



Option de reclassement en parts privilégiées de $érl2
Les porteurs de parts privilégiées de série 11radeodroit, a leur gré, de reclasser leurs parntgl@giées de série 11 er
parts de société en commandite privilégiées degoatA, série 12, a distribution cumulative (lepatts privilégiées de
série 12») de la Société en commandite, sous réserve dairees conditions, le 31 décembre 2023 et le 3gmbee tous
les cing ans par la suite. Les porteurs de paitddqgiées de série 12 auront le droit de recedes distributions en espéces
privilégiées cumulatives a taux variable, si le ocwendité en déclare et au moment ou il les déclpegables
trimestriellement le dernier jour de chaque périadmux variable trimestrielle (au sens donné &eome aux présentes),
selon un montant par part privilégiée de sériedl2uté en multipliant par 25,00 $ CA le taux detrilimition trimestriel
variable (au sens donné a ce terme aux préseme®able. Le taux de distribution trimestriel \alyie correspondra a la
somme du taux des bons du Trésor (au sens donaedeinae aux présentes), plus 2,92 % (calculé ectifondu nombre
réel de jours écoulés au cours de la période avariable trimestrielle applicable, divisé par 36) calcul s’effectuant
le 3C jour précédant le premierjour de la période axtawriable trimestrielle applicable. Se reporter la
rubrique « Modalités du placement »

La Société en commandite ne pourra racheter leds pprivilegiées de série 11 avant le 31 décemb2320
Le 31 décembre 2023 et le 31 décembre tous lesatiagpar la suite, sous réserve du respect desnedg de solvabilité en
vertu de la loi des Bermudes et de certaines ausr@sictions énoncées dans la rubriqgue « Modatiigplacement —
Description des parts privilégiées de série 11 -stiRaions applicables aux distributions, au radta I'émission de parts
privilégiées de série 11 », la Société en commargbut, a son gré, moyennant un préavis écrit fains 25 jours et d’'au
plus 60 jours, racheter au comptant la totalitézollpccasion, toute partie des parts privilégidesérie 11 en circulation au
prix de 25,00 $ CA la part privilégiée de série fifhjoré de toutes les distributions cumulées, mais versées jusqu’a la
date (non incluse) de paiement ou de distributiomifs I'impdt qui doit étre prélevé et retenu par $ociété en
commandite). Se reporter a la rubrique « Modatitéplacement ».

Les parts privilégiées de série 11 et les partglggiées de série 12 ne sont assorties d’aucutee dléchéance fixe et ne
peuvent étre rachetées au gré de leurs porteursp8eer a la rubrique « Facteurs de risque ».

Les porteurs de parts privilégiées de série 11emens pas assujettis & I'impdt sur les distribusiorersées sur les parts
privilégiées de série 11 au méme titre que s'itevaient des dividendes versés sur des actionggrées d’'une société par
actions canadienne. Se reporter a la rubrique tai@es incidences fiscales fédérales canadiennes ».

Comme il n'existe aucun marché pour la négociatiomle ces titres, il se peut que les souscripteurs seient pas en
mesure de revendre les titres achetés aux termes guospectus simplifié, ce qui pourrait avoir une iridence sur le
cours des titres sur le marché secondaire, la traparence et la disponibilité de leur cours, la liqudité des titres et
I'étendue des obligations réglementaires de I'émettir. Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque.

La Société en commandite a demandé l'inscriptianpats privilégiées de série 11 et des partsl@gides de série 12 a la
cote de la Bourse de Toronto (lar8X »). L'inscription est subordonnée a I'approbatamla TSX conformément a ses
conditions d’inscription applicables.

Les parts de société en commandite privilégiéesatiégorie A, série 1, a distribution cumulatives (goarts privilégiées
de série 1»), les parts de société en commandite privilégdie catégorie A, série 3, a distribution cumuéa(les «arts
privilégiées de série 3), les parts de société en commandite privilégae catégorie A, série 5, a distribution cumuéativ
(les «parts privilégiées de série 5), les parts de société en commandite privilégd catégorie A, série 7, a distribution
cumulative (les garts privilégiées de série ) et les parts de société en commandite pridiEgde catégorie A, série 9, a
distribution cumulative (les parts privilégiées de série %) de la Société en commandite sont inscritescatiade la TSX
sous les symboles « BIP.PR.A», «BIP.PR.B», «BRC» «BIP.PR.D» et«BIP.PR.E», respectiveme
Le 4 septembre 2018, dernier jour de bourse agadiae de I'annonce publique du placement, le cdersiéture a la TSX
des parts privilégiées de série 3, des parts pgiées de série 5, des parts privilégiées de Béiales parts privilégiées de
série 9 était de 25,49 $ CA, de 25,53 $ CA, de®@$,8A et de 25,15 $ CA, respectivement. Il n'y ibveu aucune
opération pour les parts privilégiées de sériecétée date.

Prix : 25,00 $ CA la part privilégiée de série 11 qur un rendement initial annuel de 5,10 %

Les parts privilégiées de série 11 sont offerteg &rmes d'une convention de prise ferme interverme date
du 5 septembre 2018 (lacenvention de prise ferme») entre la Société en commandite et Scotia Qapitac.
(« Scotia»), BMO Nesbitt Burns Inc. (BMO »), Marchés mondiaux CIBC Inc. GIBC »), RBC Dominion valeurs
mobilieres Inc. (|RBC »), Valeurs Mobilieres TD Inc. (¢MTD »), Financiére Banque Nationale Inc., Valeurs riédgis



HSBC (Canada) Inc., Raymond James Ltée, Valeursligi@s Desjardins inc., Industrielle Alliance Vate mobiliéres inc.
et Placements Manuvie Incorporée (collectivemengs «preneurs fermes»). Les preneurs fermes offrent
conditionnellement, pour leur propre compte, lessprivilégiées de série 11, sous réserve dedeuscription préalable et
sous les réserves d’'usage concernant leur émipaila Société en commandite et leur acceptatiotepgpreneurs fermes,
conformément aux modalités prévues par la convem®prise ferme mentionnée a la rubrique « Modplaesment » et
sous réserve de l'approbation de certaines quastirdre juridique par Torys LLP, pour le compte k& Société en
commandite, et par Goodmans LLP, pour le comptedaseurs fermes. Se reporter a la rubrique « Miedglacement ».

Produit net
Rémunération des revenant a la Société en
Prix d'offre preneurs fermes" commandité?
Par part privilégiée de série 11............commmereeerreenne. 25,00 $ CA 0,75 $ CA 24,25 % CA
TOtal ..o —————— 250 000 000 $ CA 7 500 000 $ CA 242 500 000 $ CA

1) La rémunération des preneurs fermes concernapials privilégiées de série 11 est de 0,25 $ CA pbaque part vendue a certaines institutions & & $ CA la part
pour toutes les autres parts privilégiées de ddrigendues par les preneurs fermes. La rémunérdé@srpreneurs fermes indiquée dans le tableaua@silée dans
I'hypothése ou aucune part privilégiée de série'gt vendue a ces institutions.

2) Avant déduction des frais de la Société en comntantdins le cadre de la présente émission, esti®®8 800 $ CA, qui, avec la rémunération des prenfeumes, seront
payés par prélevement sur le produit tiré du plargm

Le prix d'offre a été établi par voie de négociatieentre la Société en commandite et les prenewres. Dans le cadre du
placement, les preneurs fermes peuvent attribuetitfes en excédent de I'émission ou effectuer afgations visant a
stabiliser ou a maintenir le cours des parts ggides de série 11 a un niveau différent de celuse serait par ailleurs
formé sur le marché libre. Ces opérations, si elta® entreprises, peuvent étre interrompues antoatent.Les preneurs
fermes peuvent offrir les parts privilégiées de sé 11 a un prix inférieur a celui qui est préciséiedessus. Se reporter
a la rubrique « Mode de placement ».

Un placement dans les parts privilégiées de séri@ Tomporte des risques. Se reporter a la rubrique kacteurs de
risque » du présent supplément de prospectus, du @spectus préalable de base simplifié de la Soci&é commandite
daté du 22 juin 2017 qui I'accompagne (le « prosptes ») et aux facteurs de risque énoncés dans notpdus récent
rapport annuel sur formulaire 20-F pour I'exercice clos le 31 décembre 2017 daté du 13 mars 2018 ehsldes autres
documents intégrés par renvoi dans le présent sugighent de prospectus.

Les souscriptions de parts privilégiées de sérisekbnt regues sous réserve du droit de les refusele les attribuer, en
totalité ou en partie, et du droit de clore lesstegs de souscription & tout moment, sans prébast prévu que la cloture
du placement aura lieu le 12 septembre 2018 owte tautre date dont conviendront la Société en camdite et les
preneurs fermes, mais au plus tard le 26 septe2@d@. A la date de cloture, un certificat d’instiop en compte attestant
les parts privilégiées de série 11 sera délivrés Joume nominative & Services de dép6t et de cosgpiem CDS inc.
(la «CDS ») ou son préte-nom et sera déposé auprés de3a IGDSociété en commandite croit savoir qu’'un sopieur
de parts privilégiées de série 11 ne recevra quaimple confirmation du courtier inscrit qui esthadent de la CDS et
duquel ou par lintermédiaire duquel il a soustes parts privilégiées de série 11. Se reportex eubrique « Systéme
d’inscription en compte ».

Le siége social et bureau principal de la Socigtéeenmandite est situé au 73 Front Street, Hamitbh12, Bermudes.
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Vous devriez uniquement vous fier aux renseignemestcontenus ou intégrés par renvoi dans le présent
supplément de prospectus et dans le prospectus. No'avons pas, et les preneurs fermes n'ont pas n@fus, autorisé
quiconque a vous fournir des renseignements diffénés. Si quiconque vous fournit des renseignementslditionnels,
différents ou contradictoires, vous ne devriez pasous Y fier. Vous ne devriez pas présumer que legnseignements
qui figurent dans le présent supplément de prospegs ou dans le prospectus, ou dans les documents quais avons
antérieurement déposés auprés des commissions deseurs mobiliéres ou d'autorités analogues au Canadqui sont
intégrés par renvoi dans le présent supplément, sbexacts a toutes autres dates que leur date respige étant donné
que nos activités, notre situation financiére et rorésultats d’exploitation peuvent avoir changé daps ces dates.

AVIS IMPORTANT SUR LES RENSEIGNEMENTS CONTENUS DANS LE PRESENT SUPPLEMENT DE
PROSPECTUS ET LE PROSPECTUS CI-JOINT

Tous les termes clés utilisés dans le présent éomplt de prospectus, mais qui n'y sont pas autrenfinis
auront le sens qui leur a été donné dans le praspetoutes les références dans le présent suppléireprospectus au
terme « Canada » renvoient au Canada, a ses pesvatderritoires, a ses possessions ainsi qu&alésuterritoires relevant
de sa compétence.

Le présent document se divise en deux parties. remipre partie, que constitue le présent supplémdent
prospectus, décrit les modalités particuliéres ldgeggment. La deuxiéme partie, le prospectus, aaintles renseignements
plus généraux, dont certains pourraient ne pagpkiager au placement. Si les renseignements difféeatre le présent
supplément de prospectus et le prospectus, vougdewus fier aux renseignements qui figurent dansésent supplément
de prospectus.

A moins que le contexte ne s’y oppose, lorsqudstsemployés dans le présent supplément de praspdes
termes Brookfield Infrastructure », «nous», «nos» et «notre » désignent, collectivement, la Société en comitand
Brookfield Infrastructure L.P. (la société de portefeuille SEG), les filiales de la société de portefeuille SECoccasion,
par l'intermédiaire desquelles nous détenons toutes participations dans les entités en exploitafies «entités en
exploitation »), qui sont les entités qui détiennent directenoenindirectement nos activités actuelles et Egsaque nous
pourrions acquérir dans I'avenir, y compris lesfactétenus par l'intermédiaire de coentreprisessatiétés en commandite
et d'arrangements consortiaux. Les mentions duderparts » renvoient aux parts de société en commandite deoit de
vote du capital de la Société en commandite, awtesles parts de société en commandite privilégée catégorie A
(les «parts privilégiées de catégorie A) et les mentions du termeperteurs de parts» et «porteurs de parts
privilégiées » renvoient aux porteurs des parts et des pavigegiées de catégorie A, respectivement.

MONNAIE

Sauf indication contraire aux présentes, toutesdesmes figurant dans le présent supplément degcass sont
exprimées en dollars américains et les mentions diglars », de « $ » et de « $ US » font référemcelollar américain et
toute mention de « $ CA » fait référence au dalkaradien.

MISE EN GARDE AU SUJET DES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent supplément de prospectus, le prospettas documents intégrés par renvoi dans le présgplément
de prospectus et dans le prospectus peuvent codEi énoncés prospectifs » et de I'« informatimspective », au sens
des lois sur les valeurs mobilieres applicables. &®ncés prospectifs et I'information prospectigent, notamment, notre
entreprise, nos activités, nos objectifs, butsatégies, intentions, plans, croyances, attentesstanations ainsi que les
événements ou les tendances prévus. Dans certagsvous pouvez repérer les énoncés prospectifénfermation
prospective par des termes et expressions comriagtensl a », « croit », « pourrait », « estime jyrebable », « prévoit »,
«entend », «peut», «continue », « projette spotentiel », «objectif », «a tendance a», «dme», «cible »,
« envisage », « vise a », « perspective », « seffo et « devrait » ou par la formulation négatieeces termes ou une autre
terminologie comparable. Ces énoncés prospectidstts information prospective ne sont pas des fagtoriques, mais sont
plutdt le reflet de nos attentes actuelles concertes résultats ou les événements futurs et sowtéls sur I'information dont
nous disposons actuellement et sur les hypothésesaus estimons raisonnables.



Bien que nous croyions que nos résultats, notreement ou nos réalisations futurs prévus que lesc&s
prospectifs et I'information prospective exprimemi laissent entendre sont fondés sur des hypotlgisdes attentes
raisonnables, le lecteur ne saurait accorder uméiacme indue aux énoncés prospectifs et a l'inffom prospective,
puisque ceux-ci comportent des hypotheses, desiedsgonnus et inconnus, des incertitudes et daudaeteurs qui
pourraient faire en sorte que nos résultats, metrdement ou nos réalisations réels difféerent démablement des résultats,
du rendement ou des réalisations futurs prévuscgseénoncés prospectifs et cette information paiisgeexpriment ou
laissent entendre. Ces attentes, hypothéses stadisinis peuvent changer par suite de nombreux éwéms ou facteurs
possibles, qui ne sont pas tous connus de nousiicgoqt indépendants de notre volonté. Si un chaegeé se produit, nos
activités, notre situation financiere, notre ligtédet nos résultats d’exploitation ainsi que ntang et stratégies peuvent
différer grandement de ce que nous avons exprimg ki énoncés prospectifs et I'information protpeaans le présent
supplément de prospectus, dans le prospectus et ldandocuments intégrés par renvoi dans le présgoplément
prospectus et dans le prospectus.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte quedssltats réels different considérablement de cglisont exprimés
explicitement ou implicitement dans les énoncésppeotifs et I'information prospective contenus dngrésent supplément
de prospectus, dans le prospectus et dans les éatsimtégrés par renvoi dans le présent supplédeeptospectus et dans
le prospectus comprennent, notamment :

. nos actifs font ou peuvent faire I'objet d’'un erndatent élevé et nous avons l'intention de contragte
dette supérieure au niveau des actifs;

. la Société en commandite est une entité de poiliefaqui dépend de ses filiales pour obtenir lead®
nécessaires en vue de verser des distributiors retsppecter ses obligations financiéres;

. les ventes et les émissions futures de parts, de pavilégiées de catégorie A ou de titres éclabips
contre des parts, ou la perception de telles vamiefsmissions, pourraient faire baisser le cousspdets ou
des parts privilégiées de catégorie A;

. les acquisitions, les dispositions et autres o#raen attente pourraient ne pas étre réaliséesldalélai ou
de la maniére prévus, voire ne jamais étre réajsée

. le déploiement de capital pour notre carnet de cantles fermes et d’autres projets que nous envisageo
pourrait étre retardé ou réduit, voire redirigécamplet;

. les acquisitions pourraient nous exposer a desegsa@dditionnels et les avantages que nous présdyen
de nos acquisitions pourraient ne pas se conargtise

. le risque lié au change et les activités de gestiorisque;

. 'augmentation de I'incertitude politique, ce quiysrait avoir une incidence sur notre capacité pémsion
dans certains marchés;

. la conjoncture économique générale et les risqéssill’économie;
. les risques liés aux marchandises;
. les technologies substituts pourraient avoir ummédence sur la demande pour les entreprises d$ agte

nous possédons et exploitons, ou sur l'utilisatdienceux-ci, et pourraient réduire ou supprimerdtzage
concurrentiel de nos entreprises et actifs;

. la disponibilité et le codt du crédit;

. les modifications apportées a la politique gouvereetale et a la législation;

. I'exposition aux pertes non assurables et aux éuéntes de force majeure;

. les activités liées aux infrastructures peuveneassgiter des dépenses en immobilisations substastiel
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les arréts de travail et les conventions collesti¥ésavantageuses sur le plan économique;
I'exposition aux accidents de travall liés a latéagt & la sécurité;

I'exposition & une réglementation économique reéseet a des décisions défavorables en matiére de
réglementation;

I'exposition a des risques environnementaux, notamra une législation environnementale resserréenet
répercussions plus importantes des changementatitjines;

bon nombre de nos entités en exploitation sontjeiti®s a des niveaux élevés de réglementation
gouvernementale, y compris a I'égard des tarifésfigour nos activités réglementées;

les revendications territoriales des Premiéresonafi les demandes contraires ou les revendications
gouvernementales peuvent nuire a nos activités &ég infrastructures;

le marché concurrentiel qui existe pour les oceesidacquisition et I'incapacité a trouver et alisga les
acquisitions de la maniere prévue;

notre capacité a renouveler les contrats actuéisobtenir de nouveaux contrats avec les clieristas ou
des clients potentiels;

I'échéancier et les colts de réalisation de projetsterminés;

certaines de nos activités actuelles sont détesmes forme de coentreprises ou de sociétés denpesou
encore d’arrangements consortiaux;

nos activités d’infrastructure sont susceptiblegaite I'objet de contestations et de litiges;
certaines de nos activités sont exercées dansedémwites ou les systémes juridiques sont moiren bi
structurés et elles pourraient connaitre des diffis a obtenir des mesures de redressement eSickyant

les tribunaux, ce qui pourrait créer de 'incediy

les mesures prises par les gouvernements natioggatiques ou provinciaux, notamment la nationtitisa
ou I'imposition de nouveaux impéts, pourraient awgie incidence importante sur le rendement firemau
la valeur de nos actifs;

la dépendance envers la technologie et I'expositides cyberattaques;

les clients peuvent étre en défaut quant a ledrgailons;

la dépendance envers les systemes de tarificatide gerception des revenus;
notre capacité a financer nos activités en raisobétht des marchés boursiers;
les changements apportés a nos notes de crédit;

nos activités pourraient subir une perte par siitwe fraude, d’'un pot-de-vin, d'un acte de corimptou
d’'un autre acte illégal;

linfluence de Brookfield Asset Management Inc. sts entités connexes (a I'exception de Brookfield
Infrastructure, collectivementBrookfield ») sur la Société en commandite et la dépendamta Hociété en
commandite envers Brookfield en tant que son fageir de services;

I'absence d'obligation de Brookfield de nous trougtes occasions d’acquisition;

notre dépendance envers Brookfield et ses spéeslis
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les participations dans le commandité peuventtéresférées a un tiers sans le consentement desipode
parts ou des porteurs de parts privilégiées;

Brookfield peut augmenter sa propriété de la Sé@étcommandite;

notre convention de services-cadre (lorvention de services-cadre), comme il est décrit a la
rubrique 6.A « Administrateurs et membres de ladairection — Notre convention de services-caddel »
rapport annuel de la Société en commandite (audemsé a ce terme ci-aprés) et nos autres arramgeme
avec Brookfield n'oblige pas Brookfield a s’acqeittd’obligations fiduciaires pour agir dans l'iréérdes
porteurs de parts ou des porteurs de parts prigasg

les conflits d'intéréts entre la Société en comnitendt les porteurs de parts ou les porteurs dés par
privilégiées, d’'une part, et Brookfield, d’autrerpa

nos arrangements avec Brookfield peuvent compdgsrconditions moins favorables que celles quiianta
pu autrement étre obtenues auprés de parties pameapées;

le commandité peut se voir dans I'impossibiliténdettre fin a la convention de services-cadre opaseétre
disposé a y mettre fin;

la responsabilité limitée du fournisseur de sews/ieenotre indemnisation de celui-ci;

les porteurs de parts et les porteurs de partdggiges n'ont pas de droit de vote a I'égard destjons liées
a la Société en commandite ni le droit de participka gestion de la Société en commandite;

les cours des parts et des parts privilégiées tdgaae A peuvent étre volatils;
la dilution des porteurs de parts existants;
les changements défavorables relatifs aux tawhdege;

les investisseurs peuvent trouver difficile dedairloir les actes de procédure et les jugementiigecontre
nous;

Nnous pourrions ne pas pouvoir continuer a payer posteurs de parts des distributions en espéeces
comparables ou croissantes dans l'avenir;

la Société en commandite pourrait devenir assejattia réglementation régissant les sociétés deplant
en vertu de la loi des Etats-Unis intitulégestment Company Act of 194@ns sa version modifiée;

la Société en commandite est dispensée de ceraxgances des lois sur les valeurs mobilieres aluaGa
et elle n'est pas assujettie aux mémes obligatiendivulgation qu'un émetteur national des Etatssin

nous pourrions étre assujettis a des risques nemaadt associés a une séparation entre intérétcferaet
contrdle ou a la contraction de dettes a de mekipiveaux au sein de la structure organisatiomnell

I'efficacité de nos contrdles internes a I'égard’oidormation financiére;
les modifications apportées a la Iégislation fisala la pratique s’y rapportant;

les autres facteurs décrits dans le rapport andeida Société en commandite, notamment ceux qui son
décrits a la rubrique 3.D, « Facteurs de risqueailleurs dans le rapport annuel de la Sociétéoenmandite
ainsi que dans le présent supplément de prospectiens le prospectus a la rubrique « Facteursdeer »,
mais également dans d’autres documents intégréepaoi dans le présent supplément de prospectienst

le prospectus.



La liste précédente des facteurs importants quverguavoir des répercussions sur les résultatssfutlest pas
exhaustive. Lorsqu'ils se fient & nos énoncés maHg et & notre information prospective pour drenune décision de
placement dans les parts privilégiées de sériet 1dseparts privilégiées de série 12, les investiss et autres personnes
devraient examiner attentivement ces facteurs eesiincertitudes ainsi que les événements quirp@mt survenir. A la
lumiere de ces risques, incertitudes et hypothdsessvénements décrits dans nos énoncés prospetctibtre information
prospective pourraient ne pas se produire. Ces@sgourraient faire en sorte que les résultats edesi que les plans et
stratégies different de nos énoncés prospectifsleetnotre information prospective. Nous assujettissnos énonceés
prospectifs et notre information prospective afaeteurs de mise en garde. Veuillez vous rappele enise en garde au fil
de votre lecture du présent supplément de prospettdu prospectus. Sauf lorsque la loi appliciiblége, nous ne nous
engageons aucunement a mettre a jour ou a réviddigpement des énoncés prospectifs et de l'infétionaprospective
exprimée verbalement ou par écrit, par suite der@@ux renseignements, d’événements futurs ou ésusisons.

ADMISSIBILITE AUX FINS DE PLACEMENT

De l'avis de Torys LLP, conseillers juridiques cdiems de la Société en commandite, et de GoodmiaRs L
conseillers juridiques canadiens des preneurs feree vertu des dispositions applicables deoiade I'impdt sur le revenu
(Canada) (la «oi de I'impdt ») et de son reglement d’application (le2glement d’application »), a la condition que les
parts privilégiées de série 11 soient inscrites éokte d'une « bourse de valeurs désignée », audseka Loi de I'impét, (qui
comprend a I'heure actuelle la TSX), les partsifgiy€es de série 11 constitueraient, si elleseataémises a la date des
présentes, des « placements admissibles » endeitau Loi de I'impdt pour les fiducies régies pasdégimes enregistrés
d’épargne-retraite (REER »), des fonds enregistrés de revenu de retrafERR »), des régimes de participation différée
aux bénéfices, des régimes enregistrés d'éparguest («REEE »), des régimes enregistrés d'épargne-invalidité
(« REEI ») et des comptes d’épargne libre d'imp6€&LI »), au sens donné a ces termes dans la Loi dedtim

Malgré ce qui précéde, un rentier dans le cadre REER ou d’'un FERR, le titulaire d'un CELI ou d'®EEI ou
le souscripteur d’'un REEE, selon le cas, sera e$sgj une pénalité fiscale si les parts privilégi€le série 11 qu'il détient
dans le REER, le FERR, le CELI, le REEI ou le REf#ESstituent un « placement interdit », au sensadeol de I'impét,
pour les REER, les FERR, les CELI, les REEI ouREEE, selon le cas. Les parts privilégiées de d4drige constitueront
généralement pas des « placements interdits »renté&er dans le cadre du REER ou du FERR, leafieildu CELI ou du
REEI ou le souscripteur du REEE, selon le cas, pda de lien de dépendance avec la Société en catitemmgour
I'application de la Loi de I'impét et n’a pas departicipation notable », au sens de la Loi de lémpour I'application des
regles relatives aux « placements interdits », darociété en commandite. Les titulaires éventgalsont l'intention de
détenir des parts privilégiées de série 11 darREEBR, un FERR, un CELI, un REEI ou un REEE devitatensulter leurs
propres conseillers en fiscalité concernant I'aggtion des régles relatives aux placements intedtint il est question
ci-dessus compte tenu de leurs situations pamiasi

DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Le présent supplément de prospectus est réputgrénp@ar renvoi au prospectus auquel il se rappariguement
aux fins du présent placement. D’'autres documentségalement intégrés par renvoi, ou réputésriésgar renvoi, dans le
prospectus et un renvoi devrait étre fait au progepour I'ensemble des renseignements corresptsda

Les documents suivants de la Société en commangitent été déposés aupres des autorités de réglation en
valeurs mobilieres du Canada ainsi qu'auprés &&El@, ou qui ont été fournis a celle-ci, sont exggagent intégrés par
renvoi dans le présent supplément de prospectes, fent partie intégrante :

a) le rapport annuel de la Société en commandite aumulaire 20-F pour I'exercice clos le 31 décenttda7
daté du 13 mars 2018 (leapport annuel ») (déposé au Canada auprés des autorités enrs/atebiliéres
canadiennes a la place d’'une notice annuelle)inglit les états consolidés audités de la situdtimanciére de
la Société en commandite aux 31 décembre 20171€t 80les comptes consolidés connexes de résdliat,
résultat global, des capitaux propres de la so@ttfes flux de trésorerie pour chacun des trogsaices au
cours de la période close le 31 décembre 201&,raplport du cabinet d’experts-comptables insedépendant
y afférent et le rapport de gestion de la Société cemmandite en date du 31 décembre 2017 et
du 31 décembre 2016 et pour chacun des trois eesrau cours de la période close le 31 décembi& 201

b) les états financiers intermédiaires résumés, cmémlet non audités de la Société en commanditdagmn
du 30 juin 2018 et du 31 décembre 2017 et pourpkrsodes de trois et de six mois closes les 303018
et 2017 et le rapport de gestion y afférent;



c) le modéle (au sens donné a ce terme darRéglement 41-101 sur les obligations généralestivela au
prospectus (le «Reglement 41-10»)) du sommaire des modalités daté du 5 septenid®, 2 déposé
dans SEDAR dans le cadre du placement (ldsckments de commercialisatior).

Les documents de commercialisation ne font pasepdut présent supplément de prospectus dans larenegueur
contenu a été modifié ou remplacé par un énoncédig dans le présent supplément de prospectus.

Les documents de la Société en commandite du typecelix qui sont décrits a la rubriqgue 11.1 de
I’Annexe 44-101A1 Prospectus simplifi@le méme que tout modéle de « documents de conatieation » (au sens donné
a chacun de ces termes dans le Réglement 41-181a @ociété en commandite est tenue de déposersatips autorités en
valeurs mobiliéres du Canada aprés la date dumirés@plément de prospectus et avant la fin dueptent sont réputés
intégrés par renvoi dans le présent supplémentalpectus et dans le prospectus. Aux termes d’aaisidn rendue en date
du 13 juin 2017 par I'Autorité des marchés finangieu Québec, la Société en commandite a obtenudispense de
I'exigence de traduire en frangais toutes les aemedes documents intégrés par renvoi dans le prospeu dans tout
supplément de prospectus qui ont été préparéesramde la loi des Etats-Unis intitul&ecurities Exchange Act of 1934
dans sa version modifiée, dans la mesure ou ceexasme constituent pas ni ne contiennent des derasmui doivent par
ailleurs étre intégrés par renvoi dans le prospectu dans tout supplément de prospectus conformémen
auReglement 44-101 sur le placement de titres au mdym prospectus simplifié

Toute déclaration contenue dans le présent supplémiede prospectus, le prospectus ou un document irgee
par renvoi dans le présent supplément de prospectusi dans le prospectus, ou réputé I'étre, sera répke modifiée ou
remplacée pour I'application du présent supplémentle prospectus dans la mesure ou une déclaration denue dans
le présent supplément de prospectus, le prospectas dans tout autre document déposé par la suite geist également
intégré par renvoi dans le présent supplément de pspectus ou dans le prospectus, ou réputé I'étre,odlifie ou
remplace la déclaration en question. La déclaratiomle modification ou de remplacement n'a pas a préser qu’'elle a
modifié ou remplacé une déclaration antérieure ni anclure toute autre information énoncée dans le dument qu’elle
modifie ou remplace. Le fait de faire une déclaratin qui modifie ou remplace un énoncé ne sera paspué étre un
aveu, a toutes fins, que la déclaration modifiée awmplacée, au moment ou elle a été faite, constit une déclaration
fausse ou trompeuse portant sur un fait important a qu’elle constituait une omission de déclarer undiit important
qui doit étre déclaré ou qu'il est nécessaire de if@ pour qu'une déclaration ne soit pas trompeuse & lumiére des
circonstances dans lesquelles elle a été faite. Ame déclaration ainsi modifiée ou remplacée ne semputée, sauf
dans la mesure de la modification ou du remplacemérfaire partie du présent supplément de prospectus

FACTEURS DE RISQUE

Un placement dans les parts privilégiées de sdriet dans les parts privilégiées de série 12 cormpor degré de
risque élevé. Avant de prendre une décision deeplaat, vous devriez examiner attentivement lesieisqqui sont intégrés
par renvoi a partir du rapport annuel de la Sociéf® commandite, notamment, ceux qui sont décritda a
rubrique 3.D « Facteurs de risque » et ailleurssdarrapport annuel de la Société en commandit® gire dans les autres
documents intégrés par renvoi dans le présent émgpit de prospectus et le prospectus, tels qéiwgnt étre mis a jour
par des dép6ts subséquents faits auprées des ésitenitvaleurs mobilieres au Canada. Les risques @tcertitudes qui sont
décrits aux présentes ne sont pas les seuls rigquesertitudes auxquels nous devons faire fageplDs, avant de prendre
une décision de placement, veuillez tenir compgeridgues qui figurent ci-apres :

Rien ne garantit que la note de crédit attribuéexaparts privilégiées de série 11 demeurera en vigugour une période
donnée ni que la note ne sera pas abaissée.

La note de crédit attribuée aux parts privilégidesérie 11 par S&P Global Ratings, agissant pgefmédiaire de
Standard & Poor’s Financial Services LLCS&P »), représentera une évaluation, de la part de, 8&Ha capacité de la
Société en commandite a s'acquitter de ses olbiggtiLa note de crédit sera fondée sur certainpsthgses quant au
rendement futur et a la structure du capital d&deiété en commandite qui pourrait ou non tenirptendu rendement réel et
de la structure du capital de la Société en comitaarich note de crédit accordée aux parts privlégide série 11 par S&P
ne constitue pas une recommandation d’achetergthnid ou de vendre des parts privilégiées de gdriear les notes ne
contiennent aucune observation sur le cours du lBaon la convenance du placement pour un investiskenné. Une
modification de la note de crédit des parts prgidés de série 11 pourrait avoir une incidencedesgours ou la valeur du
marché et sur la liquidité des parts privilégiéessérie 11. Rien ne garantit que la note demewmeraigueur pour une
période donnée ni que la note ne sera pas réviségticee entierement par S&P dans I'avenir spraavis, les circonstances
le justifient, et si une telle note est réviséeretirée, la Société en commandite n'est aucuneteenie de mettre a jour le
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présent supplément de prospectus. La révision oédiaction de la note de crédit des parts privlégide série 11 pourrait
avoir une incidence négative sur le cours du mar€ié a lieu, des parts privilégiées de série 11

La valeur marchande des parts privilégiées de sérleet des parts privilégiées de série 12 seraugricée par un certain
nombre de facteurs et, par conséquent, le courstiliera.

Dans I'hypothese ou les parts privilégiées de sktiet les parts privilégiées de série 12 sontitesca la cote de
la TSX, a l'occasion, la TSX pourrait connaitre diokte volatilité des cours et des volumes susbépti’avoir une incidence
sur le cours des parts privilégiées de série ldsgiarts privilégiées de série 12 pour des motifsreliés au rendement de la
Société en commandite. La valeur des parts pridtigde série 11 et des parts privilégiées de $Bréera également
soumise aux fluctuations du marché fondées surfdeteurs ayant une incidence sur les activités adeSdciété en
commandite.

La solvabilité générale de la Société en commaraliter une incidence sur la valeur des parts pgiéts de
série 11 et des parts privilégiées de série 12rdpport de gestion qui figure dans notre rapportuah et les autres
renseignements qui sont intégrés par renvoi dapséeent supplément de prospectus abordent, artresales tendances et
événements connus importants, ainsi que les risquéspondérables qui seraient raisonnablementegtibtes d’avoir de
fortes répercussions sur les activités, la sitnafinanciére ou le résultat d’exploitation de lac®té en commandite. Se
reporter a la rubrique « Ratios de couverture pdrdnéfice », qui décrit les ratios qui sont pertis a une évaluation des
risques que la Société en commandite soit danpdssibilité de verser les distributions sur ledpprivilégiées de série 11.

La valeur marchande des parts privilégiées de 4ériet des parts privilégiées de série 12, toutraerpour d’autres
titres semblables, est principalement influencéelgm changements (réels ou prévus) des taux tBintgh vigueur et des
notes de crédit qui ont été attribuées a ces titresraleur marchande ou le cours des parts pgi¢itss de série 11 et des
parts privilégiées de série 12 baissera a mesutaugmentent les taux d'intérét en vigueur pour destruments
comparables, et augmentera a mesure que diminesrlx d’intérét en vigueur pour des instrumeptaldables. Les
changements réels ou prévus a I'égard des notasédiét des parts privilégiées de série 11 et dets gaivilégiées de
série 12 pourraient également avoir une incidencdescodt auquel la Société en commandite peutcereles activités ou
obtenir un financement et, par conséquent, avadr innidence sur sa liquidité, ses activités, saasitn financiére ou ses
résultats d’exploitation.

Les rendements courants de titres similaires awrnatincidence sur la valeur marchande des partiéégiées de
série 11 et des parts privilégiées de série 12sDVagpothése ou tous les autres facteurs demeimehangés, la valeur
marchande des parts privilégiées de série 11 epales privilégiées de série 12 devrait diminudesirendements courants
de titres similaires augmentent et devrait augnmesities rendements courants de titres similairesndient. Les écarts entre
le rendement des obligations du gouvernement dwadzgnles taux des bons du Trésor (au sens doneété@rroe aux
présentes) et les taux d'intérét de référence coabpes pour des titres similaires auront égalemestincidence analogue
sur la valeur marchande des parts privilégiée€de &1 et des parts privilégiées de série 12.

La valeur marchande des parts privilégiées de 4driet des parts privilégiées de série 12 peuteégzit étre
tributaire du cours des parts. Il n’est pas posgila prédire si le cours des parts augmenteramoinaiera. Le cours des parts
sera influencé par les résultats financiers deotsé® en commandite et par d’autres facteurs déopolitique, économique,
financier et autres qui sont complexes et inta¥sedit qui peuvent influencer le marché financieg@néral, les bourses a la
cote desquelles les parts se négocient et le séglaanarché dont la Société en commandite faiigartégrante.

Il n'existe actuellement aucun marché pour la négation des parts privilégiées de série 11 et degarivilégiées de
série 12.

Il n’existe aucun marché sur lequel les parts [@gi€ées de série 11 et les parts privilégiées de &2 peuvent étre
vendues et les acheteurs de parts privilégiéegrike E1 pourraient ne pas étre en mesure de revédesltitres achetés aux
termes du prospectus et du présent supplémentodpamtus. Rien ne garantit qu'un marché de négociattif se créera a
'égard des parts privilégiées de série 11 aprégéklisation du placement ou a I'égard des partsilfggiées de
série 12 suivant I'émission de I'une de ces pas,s’il s’en crée, qu’un tel marché puisse se teain au prix d'offre des
parts privilégiées de série 11 ou au prix d’émissles parts privilégiées de série 12, ce qui peait ane incidence sur leurs
cours sur le marché secondaire, la transparenda disponibilité de leurs cours, ainsi que sur ituitité des parts
privilégiées de série 11 et des parts privilégaesérie 12.



Le prix d'offre des parts privilégiées de sériedlété établi par voie de négociations entre laés®@&n commandite
et les preneurs fermes, en fonction de plusieutsfias et peut n'avoir aucun lien avec le prix aldes parts privilégiées de
série 11 se négocieront sur le marché public dpnglecement. Se reporter a la rubrique « Modelagement ».

La déclaration de distributions sur les parts piriggiées de série 11 et les parts privilégiées dee 42 sera laissée a
I'appréciation du commandité.

La déclaration de distributions sur les parts fFgiges de série 11 et les parts privilégiées de &2 sera laissée a
I'appréciation du commandité. Les porteurs de ganitslégiées de série 11 et de parts privilégigesérie 12 n'auront pas le
droit de recevoir des distributions sur ces padsf si le commandité en déclare. La déclaratiodistebutions sera laissée a
I'appréciation du commandité, méme si la Sociét€@mnmandite a des fonds suffisants, déduction thtees dettes, pour
verser une telle distribution. Le commandité nenpttra pas a la Société en commandite de versdistiébutions (i) a
moins d’'une encaisse suffisante, (ii) qui sont epsibles de rendre la Société en commandite indemrembourser ses
dettes a I'échéance, ou (iii) pouvant, de I'aviscdmnmandité, faire en sorte que la Société en comditeadispose de fonds
insuffisants pour respecter ses obligations futoresonditionnelles.

Les porteurs de parts privilégiées de série 11 efpdrts privilégiées de série 12 n'ont aucun drd@ vote, sauf dans des
circonstances limitées.

Les porteurs de parts privilégiées de série 1leqiatts privilégiées de série 12 n'auront généraferpas de droit
de vote aux assemblées des porteurs de partsSteié@té en commandite (sauf dans les circonstagréssies par la loi et
dans le cas des assemblées des porteurs de peitégigres de catégorie A en tant que catégorigestassemblées de tous
les porteurs de parts privilégiées de série 1k qiaits privilégiées de série 12, s'il y a lieutamt que série) a moins que la
Société en commandite n'ait omis de verser hutritdigions trimestrielles sur les parts privilégége série 11 ou sur les
parts privilégiées de série 12 (au sens donné fecees aux présentes), selon le cas, que lesmensg soient consécutifs
ou non, que les distributions aient été déclaréasom et qu'il y ait ou non des sommes de la Sé@étcommandite qui sont
Iégalement disponibles en vertu de la loi des Beasipour les distributions. Dans I'éventualité dielhnon-paiement et tant
gue de telles distributions demeurent arriéréesptiteurs auront le droit de recevoir des avie@w®ocation a toutes les
assemblées des porteurs de parts de la Sociétgnemandite (a I'exception d'une assemblée a laquesllds les porteurs
d’'une autre catégorie ou série précise sont agm@asvoter) et ils ont droit, & ces assembléesgavaix par part privilégiée
de série 11 ou par part privilégiée de série 18gjdétiennent, selon le cas. Aucun autre droiate ne se rattache aux parts
privilégiées de série 11 ou aux parts privilégiéessérie 12 en toute circonstance. Au moment denpait du montant
intégral de toutes les distributions sur les pariglégiées de série 11 ou sur les parts privéégide série 12, selon le cas, a
terme échu, les droits de vote des porteurs de paitilégiées de série 11 ou de parts privilég@desérie 12 prendront fin
sur-le-champ (& moins que le méme défaut ne surgi@mouveau comme il est décrit dans les prégentes

Le traitement des distributions versées sur lestparivilégiées de série 11 comme paiement garaotir I'utilisation du
capital établit un traitement fiscal fédéral améamn distinct pour les porteurs de parts priviléggede série 11,
comparativement aux porteurs de parts.

Le traitement fiscal fédéral américain des distiins versées sur les parts privilégiées de sériest incertain.

Nous considérerons les porteurs non américainss¢éas donné a ce terme a la rubrique « Certaingdemues fiscales
fédérales américaines ») comme des associés ayanhdles paiements garantis pour I'utilisationcdypital sur leurs parts
privilégiées de série 11, bien que I'Internal RaxeBervice des Etats-Unis (IRS ») puisse contester un tel traitement. Si
les parts privilégiées de série 11 ne constituerst yne participation, elles constitueront probablgmune dette pour les
besoins de I'imp6t fédéral sur le revenu, et ledritiutions versées sur les parts privilégiées @@ 41 constitueront un
revenu d'intéréts ordinaire pour les porteurs no@@cains, qui, a notre avis, sera traité commepsivenait de I'extérieur
des Etats-Unis pour les besoins de I'imp6t suelenu fédéral américain, tant que nous n’exploifpas un commerce ou
une entreprise aux Etats-Unis (tel qu'il est indicqu la rubrique « Certaines incidences fiscalegérédds américaines —
Incidences pour les porteurs non américains — @uestelatives a I'exploitation d’une entreprise @un commerce aux
Etats-Unis »).

Comme nous traiterons les parts privilégiées de 4dr comme une participation, les distributions les parts
privilégiées de série 11 seront traitées commepdesments garantis pour I'utilisation du capitalptes besoins de I'impot
sur le revenu fédéral américain. Nous considérass gaiements garantis comme s'ils provenaient ebedfieur des
Etats-Unis pour les besoins de I'imp6t sur le revé&déral américain et, en régle générale, noysréeoyons pas effectuer
de retenues fiscales fédérales américaines a diédmices paiements garantis, tant que nous n’égpfopas un commerce
ou une entreprise aux Etats-Unis. Toutefois, liemzent fiscal des paiements garantis pour ce sfudle la source ou de la
retenue a des fins fiscales est incertain, et I'tR8rrait contester un tel traitement. Par conséglieRS pourrait faire valoir
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gue les porteurs non américains sont assujetiimpdt sur le revenu fédéral américain sur leutt parrevenu ordinaire de la
Société en commandite provenant des Etats-Unis,ensées distributions versées sur les parts ggidles de série 11 sont
considérées comme des paiements garantis.

Si, contrairement aux attentes, les distributiomrsé&es sur les parts privilégiées de série 11 mepss considérées
comme des paiements garantis, alors les portearsmericains seront tenus de partager les élérderntsvenu, de gain, de
perte ou de déduction de la Société en commanahtéires fiscales fédérales américaines, méme Solkzété en commandite
n‘exploite pas une entreprise ou un commerce aatsHinis et si vous n’exploitez pas autrement umeeprise ou un
commerce aux Etats-Unis. Par conséquent, vous ippiétre assujettis & une retenue fiscale pouvitgindre 30 % sur le
montant brut de certains revenus de source ameégicte la Société en commandite, y compris les eindds et certains
revenus d’intéréts, qui ne sont pas effectivemeligs a une entreprise ou un commerce aux Etats-Uni

Le commandité a l'intention de déployer des effoaisonnables sur le plan commercial pour structiesactivités
de la Société en commandite et de la société defpaille SEC afin d’éviter de générer des reveguissont traités comme
un revenu effectivement relié & une entreprise aun &Zommerce des Etats-Unis, y compris le revefec@iement relié
attribuable a la vente de « biens immobiliers degsEUnis », au sens donné au tefdréted States real property interest
dans linternal Revenue Code of 1986s Etats-Unis, dans sa version modifiée @ode »). Si, contrairement aux attentes,
la Société en commandite exploite un commerce @uanireprise aux Etats-Unis, alors le porteur noéricain de parts
privilégiées de série 11 sera généralement tendépeser une déclaration de revenus aux Etats-Ehigs distributions
versées a ce porteur pourraient étre considéréameoun « revenu effectivement relié » (le portearai alors assujetti a
I'impdt sur le bénéfice aux Etats-Unis et, éveriarabnt, un impét sur le profit des succursales darss d’un porteur non
américain qui est une société par actions) et p@ant étre assujetties a une retenue fiscale ingpagétaux d’'imposition
effectif le plus élevé applicable a ce porteur agréricain.

En vertu de la loi intitulé&ax Cuts and Jobs A¢u sens donné a ce terme ci-apres), si, contraiteaux attentes,
la Société en commandite exploitait un commerceima entreprise aux Etats-Unis, le gain ou la pinéede la vente de
parts privilégiées de série 11 par un porteur rmér&ain qui est un particulier ou une sociétéisemsidéré comme étant
effectivement relié a ce commerce ou a cette enseeux Etats-Unis, dans la mesure ou le portearaméricain aurait
réalisé un gain ou une perte effectivement relia $ociété en commandite avait vendu tous sefs acfieur juste valeur
marchande a la date de cette vente. En pareit@atsgain ainsi effectivement relié serait généredat imposable aux taux
d'imp6t sur le revenu réguliers progressifs fédgraméricains et le montant découlant de cette vesitait généralement
assujetti a une retenue d'imp06t fédérale américaén&0 %.

Les investisseurs dans des parts privilégiées de € devraient consulter leurs propres conssildar fiscalité en
ce qui a trait aux incidences fiscales fédéraleéranamines liées a la propriété de parts privilégide série 11, compte tenu de
leur situation particuliére.

L’incidence favorable ou défavorable de I'ensemide la Iégislation relative & la réforme fiscale d&sats-Unis sur la
Société en commandite et les porteurs de partsil@gi€es est incertaine.

Le 22 décembre 2017, la lof 15-97 intituléeAn Act to provide for reconciliation pursuant tdes Il and V of the
concurrent resolution on the budget for fiscal y&918 (officieusement intitulée la kax Cuts and Jobs Act») a été
promulguée. L'incidence de la Tax Cuts and Jobssficla Société en commandite, la société de puitkf SEC, les entités
de portefeuille, les entités en exploitation et pesteurs de parts privilégiées, qu'elle soit falme ou défavorable, est
incertaine et pourrait ne pas étre apparente avamertain temps. Les investisseurs dans des pavikgiées de série 11
devraient consulter leurs propres conseillers seafité concernant I'incidence que pourrait avaiThx Cuts and Jobs Act
sur un placement dans des parts privilégiées die B&r

Facteurs de risque propres aux parts privilégiéesskrie 11 et aux parts privilégiées de série 12

Les parts privilégiées de série 11 et les partsl@giées de série 12 n'ont pas de date d’échéfixeet ne sont pas
rachetables au gré des porteurs de parts prividégié série 11 ou de parts privilégiées de sérieel@n le cas. La capacité
d’'un porteur de liquider ses avoirs en parts pEittes de série 11 ou en parts privilégiées de &&riselon le cas, peut étre
restreinte.

La Société en commandite peut décider de rachetepérts privilégiées de série 11 et les partsiggiees de
série 12 a I'occasion, conformément a ses droim®5s aux rubriques « Modalités du placement — M@Emn des parts
privilégiées de série 11 — Rachat » et « Modalités placement — Description des parts privilégiées seérie 12 —
Rachat », notamment lorsque les taux d'intérétigoneur sont inférieurs au rendement des partsi@gides de série 11 et

S-10



des parts privilégiées de série 12. Si les tauxté'ét en vigueur sont inférieurs au moment duagaln acquéreur serait
dans I'impossibilité de réinvestir le produit tolé rachat dans un titre comparable assorti d’'udesrent réel aussi élevé que
celui des parts privilégiées de série 11 ou dets jpaivilégiées de série 12 ainsi rachetées. Lé& deorachat de la Société en
commandite peut également avoir une incidence dédie sur la capacité d’un acquéreur de vendrepdss privilégiées
de série 11 et des parts privilégiées de sériautiaanent ou la date ou la période de rachat fadudigproche.

Le taux de distribution a I'égard des parts priyies de série 11 sera rajusté le 31 décembre 2028us
les cing ans par la suite. Le taux de distributidiégard des parts privilégiées de série 12 sgtsté trimestriellement. Dans
chaque cas, il est peu probable que le nouveaudgastribution demeure le méme que le taux deiloligion de la période
de dividende précédente applicable, et le nouvaaude distribution pourrait étre inférieur a ceniler.

Etant donné que les parts privilégiées de sérigob8édent la caractéristique de distribution végjdbs placements
dans celles-ci comportent des risques qui ne sastligs aux placements dans les parts privilégesérie 11. Le
rajustement du taux applicable a une part privlégle série 12 pourrait entrainer un rendementienfécomparativement
au taux fixe des parts privilégiées de série 11tdux applicable a une part privilégiée de séri@drZera en fonction des
fluctuations du taux des bons du Trésor (au senséa ce terme dans les présentes) sur lequehde fe taux applicable,
lequel peut a son tour fluctuer en fonction d'urrt@i@ nombre de facteurs interreliés, y compris éegnements
économiques, financiers et politiques sur lesgiaeBociété en commandite n'a aucun contréle.

Un placement dans les parts privilégiées de sdrieuldans les parts privilégiées de série 12, selaras, peut
devenir un placement dans des parts privilégiéesédie 12 ou des parts privilégiées de série Isheaivement, sans le
consentement du porteur dans le cas d'un reclasgemgomatique dans les circonstances exposéesrulnques
« Modalités du placement — Description des paritdl@giées de série 11 — Reclassement de partddmiges de série 11
en parts privilégiées de série 12 » et « Modaliés placement — Description des parts privilégiées série 12 —
Reclassement de parts privilégiées de série 12aets privilégiées de série 11 ». Au reclassemetdnaatique des parts
privilégiées de série 11 en parts privilégiées @hesl 2, le taux de distribution sur les parts ififgiées de série 12 sera un
taux variable qui est rajusté trimestriellemenfarction du taux des bons du Trésor qui peut variBoccasion tandis qu'au
reclassement automatique des parts privilégiéestde 12 en parts privilégiées de série 11, le @ridistribution sur les
parts privilégiées de série 11 sera, pour chaqu®de de cing ans, un taux fixe établi en fonctaun rendement des
obligations du gouvernement du Canada fgj@@ précédant le premier jour de chaque péricgleidq ans. De plus, dans
certains cas, les porteurs peuvent se voir interdé reclasser leurs parts privilégiées de sérienlparts privilégiées de
série 12, et vice versa. Se reporter aux rubrigudedalités du placement Description des partsilpgiées de série 11 —
Reclassement de parts privilégiées de série 11aga privilégiées de série 12 » et « Modalités ldegment — Description
des parts privilégiées de série 12 — Reclassengepads privilégiées de série 12 en parts privdliégide série 11 ».

Pour obtenir de plus amples renseignements, setee@ola rubrique « Documents intégrés par remai présent
supplément de prospectus et du prospectus.

STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

Le tableau suivant présente la structure du capiasolidé de la Société en commandite i) au 303008 sur une
base réelle; et ii) au 30 juin 2018 sur une basestég pour tenir compte du placement, comme siitagu lieu
le 30 juin 2018. Le tableau suivant devrait étrgoduallelement a l'information détaillée et auxtgtinanciers intégrés par
renvoi dans le présent supplément de prospectmnpris les états financiers consolidés interméesaiésumés non audités
de la Société en commandite au 30 juin 2018 et [@trimestre et le semestre clos a cette datgnésépar renvoi dans le
présent supplément de prospectus.
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Au 30 juin 2018
Données ajustées
pour tenir compte

Au 30 juin 2018 du placemerit
(en millions de dollars) (en millions de dollars)
EMPrunts g&NEIAUX .....ccoivvvvieeeiiiiiescmmmmmsieeeee e s sseiteeeeessneeeeeeeeneees 1256 1256
EMPrunts SANS MECOUIS .......uuiiiiiiieeii e cceeeeeeie e e e e e eeee et e e 9 689 9 768
AULIES PASSITS ..eii i i it e e ern e e 5589 5589
ACLIONS PrIVIIEGIEES ...t 20 20
Capitaux propres de la Société en commandite
CoOMMANILAINES .....eeiiiiie et eee e 4 545 4 545
COMMANGILE ... e 22 22
Participations ne donnant pas le contréle
Parts de société en commandite rachetables détenues
par Brookfield Asset Management Inc.........c..... . 1832 1832
Participations d’autres entités dans les f|||aI|e$31epI0|tat|on 5125 5125
Porteurs de parts privilegi€es...........uveccceriveeiieeee e 752 939
Total du capital INVESEi.........coooiiiiii e, 28 830 29 096

1. Les ajustements libellés en dollars canadienhgté convertis en dollars américains au tauxhdege de 1,00 $ CA pour 0,7706 $ US.

2. Comprend la dette estimative contractée p8ptaété en commandite depuis le 30 juin 2018.
RATIOS DE COUVERTURE PAR LE BENEFICE

Les exigences en matiere de distribution de laé&&n commandite sur toutes ses parts privilégiéeatégorie A
pour les périodes de 12 mois closes le 31 décer2big et le 30 juin 2018 se sont élevées a 49 M& B M$,
respectivement, compte tenu du placement et daed®om de 12 000 000 de parts privilégiées de §édaede 8 000 000 de
parts privilégiées de série 9, comme si chaque stomisavait eu lieu le ler janvier 2017 (legjustements relatifs a la
distribution »).

Les exigences en matiére de colts d’emprunt deotéé® en commandite pour les périodes de 12 nioges
le 31 décembre 2017 et le 30 juin 2018 se songéka 568 M$ et a 468 M$, respectivement, compie ijede I'émission
par des filiales de la Société en commandite dietbila moyen terme a 3,315 %, série 5, d'un monéamtcapital
de 700 M$ CA, lesquels arriveront & échéance |E22er 2024; ii) du remboursement de billets a proyerme a 3,455 %,
série 1, d’'un montant en capital de 400 M$, lesxjaetiveront & échéance le 10 octobre 2017; edldiiyémission et du
remboursement d’autres dettes, comme si chaquesiémiou remboursement avait eu lieu le ler jan2éul?
(les «ajustements relatifs aux intéréts»).

Le bénéfice de la Société en commandite attribualkecommanditaires avant les co(ts d’empruntmpbt sur le
résultat pour les périodes de 12 mois closes ldé8&mbre 2017 et le 30 juin 2018 s’est élevé aNgB6&t a 1 253 M$,
respectivement, soit environ 1,4 fois et 2,4 fefs ¢éxigences globales en matiere de colts d’'emptude distribution de la
Société en commandite sur toutes les parts prigéddsgde catégorie A pour les périodes respecte@sipte tenu des
ajustements relatifs a la distribution et des ajusints relatifs aux intéréts.

DESCRIPTION DU CAPITAL DE LA SOCIETE

Au 4 septembre 2018, il y avait environ 276 785 @dBs (soit 392 610 235 parts dans I'’hypothéskédbange de
toutes les parts de société en commandite raclstdbl Brookfield), 5 000 000 de parts privilégidessérie 1, 5 000 000 de
parts privilégiées de série 3, 10 000 000 de partgilégiées de série 5, 12 000 000 de parts @uviles de série 7
et 8 000 000 de parts privilégiées de série 9 mlation, et aucune part privilégiée de série$, B, 8 et 10 en circulation.
Tel qu'il a précédemment été annoncé, la Sociétéoemmandite peut émettre jusqu’a 15 000 000 des mkams le cadre de
I'acquisition d’Enercare Inc.

Se reporter aux rubriques « Description des partsodiété en commandite » et « Description des paitilégiées

de catégorie A » dans le prospectus pour obteairttEs renseignements concernant les droits, iggges, les restrictions
et les conditions se rattachant aux parts et ats pavilégiées de catégorie A, respectivement.
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DISTRIBUTIONS

Les porteurs de parts privilégiées de série 11enens pas assujettis a I'imp6t sur les distribudimersées sur les
parts privilégiées de série 11 au méme titre gile ®cevaient des dividendes versés sur des acponilégiées d'une
société par actions canadienne. Veuillez vous tepoau supplément de prospectus pour obtenir de plaples
renseignements sur le traitement fiscal des partées parts privilégiées de série 11.

Aux fins de I'application de I'imp6t sur le revefédéral canadien, les porteurs des parts prividdgde série 11 et
des parts privilégiées de série 12 se verronbattri une partie du bénéfice imposable de la Soeigtdommandite selon la
quote-part des distributions gqu’ils ont recueslsurs parts. Il est possible que le bénéfice implesattribué a ces porteurs
soit inférieur aux distributions recues, et cetréest communément appelé un remboursement deakapitmposition
reportée (soit des remboursements qui sont initialié non imposables, mais qui réduisent le privae rajusté des parts
détenues par le porteur). Se reporter a la rubrigueidences fiscales fédérales canadiennes » @owavoir plus. Le
tableau qui suit présente certains renseignememts$'atribution du bénéfice imposable pour la pée allant de 2013
a 2017, qui ont été révisés pour toutes les pésiadeiquées afin de tenir compte du fractionnendmtparts a raison
de trois pour deux qui a été réalisé en septen®it6.2Comme lillustre le tableau, la moyenne desheursements de
capital par part historique sur 5 ans (soit I'exa@ddes distributions sur le bénéfice imposablebatt) exprimée comme un
pourcentage des distributions annuelles a I'égasdparts de la Société en commandite pour la padant de 2013 a 2017
était d’environ 45 %. La direction prévoit que layanne de remboursement de capital par part sns 8'atablira a 50 %
pour la période allant de 2018 a 2023; toutefdésy ne garantit que cela sera le cas.

2017 2016 2015 2014 2013
Distribution totale 2,2320$CA 2,03133CA 1,8511$%$CA 1,4252 $ CA 922%$ CA

Bénéfice imposable total 0,7661$ CA 1,0552 $ CA  1,0228 $ CA 1,4024 $ CA 663$ CA

Remboursement de 1,4660 $ CA 0,9761$CA 0,82833$ CA 0,0228 $ CA 284$ CA
capital

Bénéfice en % 30,77 % 51,62 % 55,25 % 98,40 % 38,9 %
Remboursement de 69,23 % 48,38 % 44,75 % 1,60 % 61,1 %

capital en %

NOTES
Les parts privilégiées de série 11 se sont vibatrila note provisoire « P-2 (bas) » par S&P.

La note « P-2 (bas) » de S&P est la note la plidefales trois sous-catégories de la deuxieme lagpus élevée
des huit catégories de notes standard utiliséeS@& dans son échelle de notation des actionslggiges canadiennes.
Selon le systéme de notation de S&P, les titreémetP-2 » présentent des paramétres de proteatiéguats. Cependant,
une conjoncture économique défavorable ou le camdivolutif des circonstances entrainera plussemablablement un
affaiblissement de la capacité du débiteur de m@epeses engagements financiers a I'égard dudireréance. Les notes
de S&P peuvent étre qualifiées par I'ajout d’'ureddiinant « haut » ou « bas » pour montrer la plakzive de la note dans
les grandes catégories de notes.

Les notes sont congues pour fournir aux investissane évaluation indépendante de la qualité deitcdéune
émission ou d'un émetteur de titres et ne visentlpaaractére convenable d’'un titre pour un ingsstr en particulier. La
note accordée aux parts privilégiées de série Il e pas tenir compte de l'incidence éventuelléods les risques sur la
valeur des parts privilégiées de série 11. Paréprent, une note ne constitue pas une recommanddtcheter, de
conserver ou de vendre ces titres et elle est ptisleed’étre révisée ou retirée en tout temps $&P. Les investisseurs
éventuels devraient consulter S&P en ce qui adrbiihterprétation et aux incidences de ces notes.

La Société en commandite a versé les honorairssdida notation habituels a S&P relativement a déen
mentionnée ci-dessus et elle versera les honot#ésesa la notation habituels a S&P relativemeld aonfirmation de cette
note aux fins du placement de parts privilégiéesélee 11. De plus, la Société en commandite a fddtjdes versements
habituels en ce qui concerne d’'autres servicemisuwr la Société en commandite par S&P, au cowssddex dernieres
années.
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MODALITES DU PLACEMENT
Description des parts privilégiées de catégorie A

Le texte qui suit donne une description de certaitles modalités et dispositions générales rattachée parts
privilégiées de catégorie A. Les énoncés suivamteernant les parts privilégiées de catégorie Astitment des résumés et
sont présentés entierement sous réserve du tetégrah des énoncés figurant a la rubrique « Desonipdes parts
privilégiées de catégorie A » dans le prospectudestdispositions de la convention de société emwandite de la Société
en commandite, dans sa version modifiée @arvention de société en commandite de la Société mmmandite»), qui
doivent étre lus parallélement et sont disponiklegormat électronique sur www.sedar.com et wwwggec L'information
ne se veut pas exhaustive et est donnée entiérespastréserve du texte intégral de toutes les sitipos des parts
privilégiées de catégorie A, y compris la définitide certains termes figurant dans les présentes.

Séries

Les parts privilégiées de catégorie A peuvent éinégses a I'occasion en une ou plusieurs sériecobemandité
fixera le nombre de parts de chaque série et &mditions s’y rattachant avant I'émission.

Priorité

Les parts privilégiées de catégorie A ont priodiéérang sur les parts prenant rang pour ce quitesersement des
distributions et du partage de I'actif en cas dpiitlation, de dissolution ou de cessation des ig&tivde la Société en
commandite, gu’elle soit volontaire ou forcée, awas de tout autre partage des actifs de la oeiétommandite entre ses
porteurs de parts aux fins de la liquidation deagtsres. Chaque série de parts privilégiées tisgoaie A est de rang égal a
chaque autre série de parts privilégiées de catggquour ce qui est de la priorité dans le versgndes distributions et dans
le partage de I'actif en cas de liquidation, desalistion ou de cessation des activités de la Sbedtcommandite, qu’elle
soit volontaire ou forcée.

Approbations des porteurs de parts

En plus de toutes les autres approbations exigaek poi, I'approbation de toutes les modificaBoapportées aux
droits, aux privileges, aux conditions et aux iestms se rattachant aux parts privilégiées dégmie A en tant que
catégorie et toute autre approbation devant étmmélo par les porteurs de parts privilégiées degoa A peuvent I'étre
(i) au moyen d'une résolution signée par les postade parts privilégiées de catégorie A qui dégerau moins le
pourcentage de parts privilégiées de catégorie iAserait nécessaire pour autoriser une telle mesuree assemblée des
porteurs des parts privilégiées de catégorie A @urscde laquelle tous les porteurs des parts ggmvdkes de catégorie A
étaient présents et ont exprimé leur voix ou étamprésentés par procuration ou (ii) par le voae @noins 664 % des voix
exprimées a une assemblée des porteurs des paitégiges de catégorie A a une assemblée dimemnociée a cette fin
et a laquelle des porteurs d’au moins 25 % des paivilégiées de catégorie A en circulation somrtspnts ou représentés
par procuration ou, représentés par procuratiorliabsence de quorum, a une reprise de celidaguelle les porteurs de
parts privilégiées de catégorie A alors présentsiént le quorum nécessaire. Chaque porteur a fedlexprimer une voix
pour chaque part privilégiée de catégorie A quétient a une assemblée des porteurs de partsSgiéds de catégorie A en
tant que catégorie.

Description des parts privilégiées de série 11

Le texte qui suit est un résumé de certaines dispos relatives aux parts privilégiées de sérigelitant que série,
et est présenté entierement sous réserve du tetdgral des énoncés figurant a la rubrique « Dgison des parts
privilégiées de catégorie A » dans le prospectugestdispositions de la convention de société emwandite de la Société
en commandite, qui sont disponibles en format éeaue sur www.sedar.com et www.sec.gov.
Définition des termes

Les définitions suivantes ont trait aux parts péiyiees de série 11 :

«date de calcul du taux fixe» désigne, a I'égard de toute période a taux fiérieure, le 3Djour précédant
le premier jour de cette période a taux fixe uitére.
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« distributions sur les parts de série 11> désigne les distributions en espéces privilégiotmsulatives payables
aux porteurs de parts privilégiées de série 11.

«page GCANS5YR a I'écran Bloomberg» désigne I'ensemble des données affichées pserlece Bloomberg
Financial L.P. sur la page appelée « GCAN5YR<INDBEXgou toute autre page qui la remplace sur caceret donnant
les rendements des obligations du gouvernemenbdada.

«période a taux fixe initiale» désigne la période commencant a la date de reldai se terminant
le 31 décembre 2023 inclusivement.

« période a taux fixe ultérieure» désigne, a I'égard de la période a taux fixé&ridure initiale, la période
commengcant le®ijanvier 2024 et se terminant le 31 décembre 20%8usivement, et, a I'égard de chaque périodeua ta
fixe ultérieure suivante, la période commencanble suivant immédiatement la fin de la périodeaaxtfixe ultérieure la
précédant et se terminant le 31 décembre, incloswe de la cinquiéme année suivante.

«rendement des obligations du gouvernement du Canada désigne, a toute date, le rendement jusqu'a
I'échéance a cette date (en supposant que le remdesnit composé semestriellement) d'une obligatiorgouvernement
du Canada non remboursable libellée en dollarsdiens et ayant une durée jusqu'a I'échéance de amrsg tel qu'il est
publié & 10 h (heure de Toronto) a cette date idfigire a la page GCANSYR a I'écran Bloomberg &eelate; toutefois, si
ce taux ne figure pas a la page GCAN5YR a I'écrimoBberg a cette date, le rendement des obligatangouvernement
du Canada correspondra a la moyenne des rendeétablis par deux courtiers en placements inscut€anada choisis par
la Société en commandite, comme étant le rendejusqt’'a I'échéance a cette date (en supposantejuendement soit
composé semestriellement) que rapporterait ungatidin du gouvernement du Canada non remboursaklée en dollars
canadiens et émise en dollars canadiens a 100skndeapital a cette date et ayant une durée jusgaldance de cing ans.

«taux de distribution fixe annuel » désigne, a I'’égard de toute période a tauxdikérieure, le taux le plus élevé
entre : (i) le taux annuel (exprimé en pourcentagendi au cent milliéme de un pour cent inférikeuplus prés (0,000005 %
étant arrondi a la hausse)) correspondant a la sodumrendement des obligations du gouvernementathada a la date de
calcul du taux fixe applicable, majoré de 2,92 #jig5,10 %.

Prix d’émission
Le prix d’émission des parts privilégiées de sifiesera de 25,00 $ CA la part privilégiée de sEtie
Distributions

Au cours de la période a taux fixe initiale, lestpors de parts privilégiées de série 11 aurodtdé de recevoir des
distributions en especes privilégiées cumulativessf si le commandité en déclare et au momentl ¢@sidéclare, par
préléevement sur les sommes de la Société en conit@and sont Iégalement disponibles en vertu dbilales Bermudes
pour les distributions et sans égard au revenuad8dciété en commandite, payables trimestriellenerdernier jour
ouvrable de mars, de juin, de septembre et de direefohacune, unedate de versement des distributions) de chaque
année (ou, si cette date ne tombe pas un jour bieyda jour ouvrable suivant) au cours de la pigia taux fixe initiale a un
taux annuel correspondant a 1,275 $ CA la paril@giée de série 11, déduction faite de tout mand@vant étre déduit et
retenu en vertu de la loi. La distribution initisdera payable le 31 décembre 2018 et sera de 0$3842la part privilégiée
de série 11, déduction faite de tout impdt devané @&éduit et retenu, compte tenu de la date déureldéprévue
le 12 septembre 2018.

Au cours de chaque période a taux fixe ultériela®,porteurs de parts privilégiées de série 11raueodroit de
recevoir des distributions en espéces privilégiéesulatives et fixes, dans la mesure ou le comit&aerd déclare, payables
trimestriellement le dernier jour de mars, de juia,septembre et de décembre de chaque annéerawdeda période a taux
fixe ultérieure, d’'un montant annuel par part pégiée de série 11 établi en multipliant par 2%0DA le taux de
distribution fixe annuel applicable a cette périedeaux fixe ultérieure, déduction faite de toup&ndevant étre déduit et
retenu.

Le taux de distribution fixe annuel applicable & yrériode a taux fixe ultérieure sera établi paBdziété en
commandite a la date de calcul du taux fixe. Ceutakbn I'absence d’erreur manifeste, sera défiritiliera la Société en
commandite ainsi que tous les porteurs de partslgmiées de série 11. La Société en commanditenelan a la date de
calcul du taux fixe, un avis écrit du taux de diettion fixe annuel pour la période a taux fixeéukure suivante aux
porteurs inscrits des parts privilégiées de sétialtirs en circulation.
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La Société en commandite versera les distributersautres sommes a I'égard des parts privilégifesérie 11 a
la CDS, ou a son préte-nom, selon le cas, en gudditporteur inscrit des parts privilégiées deeskli Tant que la CDS ou
son préte-nom demeure le porteur inscrit des gandégiées de série 11, la CDS, ou son préte-nseign le cas, sera
réputé le propriétaire exclusif des parts priviéeEg de série 11 aux fins de la réception du paiesugres parts privilégiées
de série 11.

La date de cléture des registres pour le versedentistributions sur les parts de série 11 coored@ au dernier
jour ouvrable du mois précédant le mois au cougaiduune date de versement des distributions tmukieute autre date de
cléture des registres, s'il y a lieu, pouvant éittée par le commandité.

Rachat

La Société en commandite ne pourra racheter lets gaivilégiées de série 11 avant le 31 décemb2320
Le 31 décembre 2023 et le 31 décembre tous lesaciagpar la suite (ou, si cette date ne tombe pdsun ouvrable, le jour
ouvrable suivant), mais sous réserve des exigetieesolvabilité en vertu de la loi des Bermudes eetcertaines autres
restrictions énoncées a la rubrique « Descripti@s garts privilégiées de série 11 — Restrictionpliegbles aux
distributions, au rachat et a I'émission de pantvilpgiées de série 11 », la Société en commangéet, a son gre,
moyennant un préavis écrit d’au moins 25 jours'at ghlus 60 jours, racheter au comptant la totalité & I'occasion, une
partie des parts privilégiées de série 11 en atmn pour une somme correspondant a 25,00 $ Qgata privilégiée de
série 11, cette somme étant, dans chaque cas,é@ajertoutes les distributions cumulées, mais eosées jusqu’a la date
(non incluse) du paiement ou de la distributiond(d#ion faite de I'impét qui doit étre déduit eteeu par la Société en
commandite).

Si moins de la totalité des parts privilégiées éigesl1 en circulation doivent faire I'objet d’'uachat, les parts a
racheter seront choisies au prorata, compte nandes fractions, ou, si ces parts sont alors itescé la cote de cette bourse,
avec le consentement de la TSX, de la maniéreapliete commandité a sa seule appréciation, per de résolution.

Les parts privilégiées de série 11 n'ont pas de datchéance fixe et ne peuvent pas étre rachatégsé de leurs
porteurs. Se reporter a la rubrique « Facteurssdee ».

Reclassement de parts privilégiées de série 11aatsprivilégiées de série 12

Les porteurs de parts privilégiées de série 11rddeodroit, a leur gré, le 31 décembre 2023 @&llelécembre tous
les cing ans par la suite (unelate de reclassement de la série ¥), de reclasser, sous réserve des restrictiorgaples
au reclassement exposées ci-aprés et du paiememingéts ou taxes (s'il en est) qui sont payahtesde la remise a la
Société en commandite d’'une preuve du paiemenesl@mpdts et taxes, la totalité ou une partie deslparts privilégiées de
série 11 immatriculées a leur nom en parts priidieg de série 12 a raison de une part privilégesétie 12 pour chaque
part privilégiée de série 11. Si une date de reelaent de la série 11 tombait un jour qui n'estyagur ouvrable, cette
date serait reportée au jour ouvrable suivant.eldbassement des parts privilégiées de série 11speftectuer moyennant la
remise d’'un avis écrit par les porteurs inscrits parts privilégiées de série 11 au plus tét f[§@@ précédant une date de
reclassement de la série 11, mais au plus tardha(bh8ure de Toronto) le ifpur précédant cette date. Une fois que la
Société en commandite a regu l'avis de choix, edl@st irrévocable. Sauf dans le cas d'un rectass¢ automatique tel
gu’il est décrit ci-apres, si la Société en comnit@nde recoit aucun avis de choix de la part d'ontqur inscrit de parts
privilégiées de série 11 pendant la période d’avévue a cet effet, les parts privilégiées de skriseront alors réputées ne
pas avoir été reclassées.

La Société en commandite avisera par écrit, au srigbnjours et au plus 60 jours avant la date dassement de la
série 11 applicable, les porteurs alors inscrits parts privilégiées de série 11 du droit de reela®nt susmentionné.
Le 3C jour avant le premier jour d’'une période a tawe fultérieure, la Société en commandite donnerauis écrit aux
porteurs alors inscrits des parts privilégiéesateesl1l du taux de distribution fixe annuel a I'éjee la prochaine période a
taux fixe ultérieure et du taux de distributiomtestriel variable (au sens donné a ce terme awepites) applicable aux
parts privilégiées de série 12 a I'égard de lalpaote période a taux variable trimestrielle.

Si la Société en commandite avise les porteurgitastes parts privilégiées de série 11 du rachahnei date de
reclassement de la série 11 de la totalité des paitilégiées de série 11, elle ne sera pas terégser, de la maniére
prévue aux présentes, les porteurs inscrits des pavilégiées de série 11 du taux de distributiomestriel variable, du
taux de distribution fixe annuel ou du droit delassement des porteurs de parts privilégiées de k&ret le droit d'un
porteur de parts privilégiées de série 11 de reetases parts privilégiées de série 11 prendrddits une telle éventualité.
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Les porteurs de parts privilégiées de série 11rnlaupas le droit de reclasser leurs parts en paigégiées de
série 12 si la Société en commandite établit quédlrait moins de 1 000 000 de parts privilégiéesétie 12 en circulation a
une date de reclassement de la série 11, compiedienoutes les parts privilégiées de série 11 sfigmaux fins de leur
reclassement en parts privilégiées de série 1Zetodtes les parts privilégiées de série 12 dégoséevue de leur
reclassement en parts privilégiées de série 11Sd@été en commandite avisera par écrit tous lees concernés des
parts privilégiées de série 11 de I'impossibiligt reclasser leurs parts privilégiées de série 1tha@ins sept jours avant la
date de reclassement de la série 11 applicableolEre, si la Société en commandite établit qu'ilayrait moins
de 1 000 000 de parts privilégiées de série 1lirenlation a une date de reclassement de la sériedimpte tenu de toutes
les parts privilégiées de série 11 déposées aaxdineur reclassement en parts privilégiées de $2ret de toutes les parts
privilégiées de série 12 déposées en vue de lelassement en parts privilégiées de série 11, &aistalité, et non moins
que la totalité, des parts privilégiées de sérierd tirculation restantes sera automatiquemerasseét en parts privilégiées
de série 12 a raison de une part privilégiée de 4€rpour chaque part privilégiée de série 11data de reclassement de la
série 11 applicable, et la Société en commanditseesv par écrit les porteurs alors inscrits de mass privilégiées de
série 11 restantes au moins sept jours avant éaddateclassement de la série 11.

Au moment ou un porteur inscrit exerce son droitat#asser des parts privilégiées de série 11 ga pavilégiées
de série 12 (et lors d’'un reclassement automatidaejociété en commandite se réserve le droitedpas remettre de parts
privilégiées de série 12 & une personne dont I&sdrest située dans un territoire a I'extérieuCednada, ou a une personne
dont la Société en commandite ou son agent desférasm a des raisons de croire qu’elle réside danrritoire, dans la
mesure ou une telle émission exigerait que la #eB commandite prenne des mesures pour se carfaux lois sur les
valeurs mobilieres ou a toute autre loi analogueedeerritoire.

La Société en commandite aura le droit de déduirel® retenir de toute somme payable a un porteypadis
privilégiées de série 11 tout montant devant écud et retenu du paiement en vertu de la loi.

Achat aux fins d’annulation

Sous réserve de la loi applicable, des exigencesobabilité en vertu de la loi des Bermudes et stgsulations
décrites a la rubrique « Description des partsilpgiées de série 11 — Restrictions applicablesdisixibutions, au rachat et
a I'émission de parts privilégiées de série 11-apres, la Société en commandite pourra en toupsemcheter aux fins
d’annulation la totalité ou une partie des partsiljggiées de série 11, au prix le plus bas ou @ix les plus bas auxquels,
de l'avis du commandité, ces parts peuvent étremiets.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation ou de dissolution volontaiteforcée de la Société en commandite, ou en casull@utre
partage de l'actif de la Société en commanditeeesis porteurs de parts aux fins de la liquidad®ses affaires, sauf si la
Société est prorogée au titre du choix de recamestiét de proroger la société, les porteurs des gaivilégiées de série 11
auront le droit de recevoir 25,00 $ CA la part, ondj de toutes les distributions cumulées (qu'elegent ou non
déclarées) et non versées jusqu’a la date fixée lpquaiement ou la distribution, a I'exclusion ckite date (déduction faite
de I'mp6t qui doit étre déduit et retenu par laci®t® en commandite), avant que des sommes soéesées ou que des
éléments d’actif de la Société en commandite sal&ttibués aux porteurs de parts ayant un rarggier, pour ce qui est
du capital, a celui des parts privilégiées de sEtieAprés paiement de ces sommes, les porteupadg privilégiées de
série 11 n'auront pas le droit de participer a ttesipartages de I'actif de la Société en commendit

Priorité

Les parts privilégiées de série 11 ont prioritéatey sur les parts pour ce qui est du versemendidaghutions et
du partage de l'actif en cas de liquidation ou @salution volontaire ou forcée de la Société emmandite, ou en cas de
tout autre partage de l'actif de la Société en camdlite entre ses porteurs de parts aux fins dgualation de ses affaires.
Les parts privilégiées de série 11 sont de ranfj@@ghaque autre série de parts privilégiées digoaie A pour ce qui est de
la priorité dans le versement des distributiondagts le partage de I'actif en cas de liquidatiomleulissolution volontaire ou
forcée de la Société en commandite, ou en casul@tire partage de I'actif de la Société en contitarentre ses porteurs
de parts aux fins de la liquidation de ses affaires
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Restrictions applicables aux distributions, au raahet a I'émission de parts privilégiées de sérle 1

Sous réserve des exigences de solvabilité en dertla loi des Bermudes et tant que des parts @gi¢ies de
série 11 sont en circulation, la Société en comntanmte pourra, sans I'approbation des porteurs atés privilégiées de
série 11 :

a) déclarer, verser ou mettre de coté en vue de Eengent, des distributions (sauf des distributioagables
en parts de la Société en commandite ayant, quacapital et aux distributions, un rang inférieuredui
des parts privilégiées de série 11) sur des parta &ociété en commandite ayant, quant aux disivits,
un rang inférieur a celui des parts privilégiéeséiee 11;

b) sauf par prélévement sur le produit net au compdantie émission quasi concomitante des parts de la
Société en commandite qui prennent rang apresaes privilégiées de série 11 quant au remboursemen
du capital et aux distributions, racheter a sonogréppeler aux fins de rachat, acheter ou autreacteter
aux fins d’annulation, payer ou rembourser desspdetla Société en commandite ayant, quant auatapit
un rang inférieur a celui des parts privilégiéeséee 11, ou encore effectuer un remboursemeoéapi¢al
a I'égard de ces parts;

c) racheter a son gré ou appeler aux fins de racblagter ou autrement acheter aux fins d’annulapayer
ou rembourser contre valeur moins de la totalit® mkats privilégiées de série 11 alors en cirautatu
encore effectuer un remboursement de capital artéde moins de la totalité de ces parts;

d) sauf aux termes d’une obligation d’achat, d’un fkhmortissement, d’'un privilege de rachat audyré
porteur ou de dispositions relatives au rachatgalbdire au gré de la société s’y rattachant, raechéeson
gré ou appeler aux fins de rachat, acheter ourmetreacheter aux fins d’annulation, payer ou remdmu
contre valeur des parts privilégiées de catégoriyAnt un rang égal a celui des parts privilégiges
série 11 quant au versement des distributions eteemboursement du capital, ou encore effectuer un
remboursement de capital a I'égard de ces parts.

Ces restrictions ne s’appliquent cependant pas @nsas ou toutes les distributions cumulées atversées jusqu’a la
distribution payable pour la derniére période tedmsi pour laquelle des distributions étaient payalser les parts
privilégiées de série 11 et sur toutes les autaets mle la Société en commandite ayant un rangoégslipérieur a celui des
parts privilégiées de série 11 quant au versenentitributions, ont été déclarées et verséessesde coté en vue de leur
paiement.

Approbations des porteurs de parts

En plus des autres approbations exigées par lddpprobation de toutes les modifications appartéax droits,
privileges, restrictions et conditions se rattachaux parts privilégiées de série 11, en tant géreset toute autre
approbation devant étre donnée par les porteurspaes privilégiées de série 11, peut étre donméau(moyen d’une
résolution signée par les porteurs de parts pgiéks de série 11 qui détiennent au moins le patage de parts privilégiées
de série 11 qui serait nécessaire pour autorisetalle mesure a une assemblée des porteurs deppeitégiées de série 11
au cours de laquelle tous les porteurs des pasiégrées de série 11 étaient présents et ontimépleur voix ou étaient
présentés par procuration ou (ii) par le vote diamins 66% % des voix exprimées a une assemblée des podearparts
privilégiées de série 11 a une assemblée dimerbgoge a cette fin et a laquelle des porteurs diains 25 % des parts
privilégiées de série 11 en circulation sont présemn représentés par procuration ou, représematéprpcuration ou, en
I'absence de quorum, a une reprise de celle-cimoims de cing jours par la suite a laquelle lesquus de parts privilégiées
de série 11 alors présents forment le quorum nacessans qu’un avis de la reprise de celle-daoige étre donné. A toute
assemblée des porteurs de parts privilégiées e Iskren tant que série, chacun de ces portelersl@it d’exprimer une
voix pour chaque part privilégiée de série 11 cuétient.

Droit de vote

Les porteurs des parts privilégiées de série larotd pas le droit ni I'autorité d’agir pour le cpta de la Société
en commandite ni d’engager celle-ci ou de prendnt gu d’intervenir en aucune facon dans la comdoit la gestion des
affaires de la Société en commandite ou (sauf dipo contraire de la loi et sauf en ce qui atteaix assemblées des
porteurs de parts privilégiées de catégorie A ehdae catégorie et a celles des porteurs de paviggiées de série 11 en
tant que série, dans chaque cas, a I'égard deignegour lesquelles les commanditaires peuveneddinoter en vertu de la
loi des Bermudes) de recevoir d’avis de convocadiox assemblées des porteurs de parts de la Seni€@mmandite, d'y

S-18



assister ou d'y voter, @ moins que la Société enncandite n'ait omis de verser huit distributions ks parts de série 11
trimestrielles, que les versements soient condéontti non, que les distributions aient été déckartenon et qu'il y ait ou

non des sommes de la Société en commandite quilégaiement disponibles en vertu de la loi des Beles pour les

distributions. Dans I'éventualité d’un tel non-paient et tant que de telles distributions demeuagriérées, les porteurs
auront le droit de recevoir des avis de convocalidoutes les assemblées des porteurs de padsSieigté en commandite
(a I'exception d’'une assemblée a laquelle seulpdeteurs d’une catégorie ou d’une série précise aotorisés a voter) et ils
ont droit, a ces assemblées, a une voix par paitégiée de série 11 qu'ils détiennent. Aucun aulroit de vote ne se
rattache aux parts privilégiées de série 11 eretointonstance. Au moment du paiement du montdégial de toutes les
distributions sur les parts privilégiées de séfiedlterme échu, les droits de vote des porteurgpoat fin sur-le-champ (a
moins que le méme défaut ne survienne a nouveaw’ieest décrit dans les présentes).

Description des parts privilégiées de série 12

Le texte qui suit est un résumé de certaines dispos relatives aux parts privilégiées de sérigelPtant que série,
et est présenté entierement sous réserve du tetdgral des énoncés figurant a la rubrique « Dgison des parts
privilégiées de catégorie A » dans le prospectudestdispositions de la convention de société emwndite de la Société
en commandite, qui sont disponibles en format éeaue sur www.sedar.com et www.sec.gov.

Définition des termes
Les définitions suivantes ont trait aux parts péigiées de série 12 :

«date d’entrée en vigueur trimestrielle» désigne le®ljour de chacun des mois d’avril, de juillet, dolate et
de janvier de chaque année.

«date de calcul du taux variable» désigne, a I'égard de toute période a taux bhririmestrielle, le 30jour
précédant le premier jour de cette période a taniable trimestrielle.

«date de versement des distributions désigne, a I'égard des distributions payabledesuparts privilégiées de
série 12, le dernier jour de chaque période avatiable trimestrielle d’'une année.

«distributions sur les parts de série 12 désigne les distributions en espéces privilégiémsulatives payables
aux porteurs de parts privilégiées de série 12.

« période a taux variable trimestrielle» désigne, a I'égard de la période a taux variaineestrielle initiale, la
période commencant |€"Janvier 2024 et se terminant le 31 mars 2024, uicement, et, par la suite, la période
commencant le jour suivant immédiatement la finlalgpériode a taux variable trimestrielle la préc#daclusivement
jusgu’a la prochaine date d’entrée en vigueur tsimelle, exclusivement.

«taux de distribution trimestriel variable » désigne, a I'égard de toute période a taux bbririmestrielle, le
taux (exprimé en pourcentage arrondi au cent milliéde un pour cent inférieur le plus pres (0,000@0&tant arrondi a la
hausse)) correspondant a la somme du taux desdoohi®sor a la date de calcul du taux variablepnéajle 2,92 % (calculé
en fonction du nombre réel de jours écoulés auscdercette période a taux variable trimestrieNesdipar 365).

«taux des bons du Trésor désigne, a I'égard de toute période a taux bhriaimestrielle, le rendement moyen
exprimé en pourcentage annuel sur les bons du Teésmis mois du gouvernement du Canada, tel @sil publié par
la Banque du Canada, pour la plus récente ventkqpebde bons du Trésor précédant la date de cdleubux variable
applicable.

Prix d’émission

Le prix d’émission des parts privilégiées de séflesera de 25,00 $ CA la part privilégiée de sE?ie
Distributions

Les porteurs de parts privilégiées de série 12radmdroit de recevoir des distributions en espuevilégiées
cumulatives a taux variable, si le commandité estadé et au moment ou il les déclare, par prélevesgr les sommes de la

Société en commandite qui sont Iégalement dispesibh vertu de la loi des Bermudes pour les digtabs et sans égard au
revenu de la Société en commandite, payables thirekessment le dernier jour de chaque période axtaariable
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trimestrielle, d’'un montant par part privilégiée dérie 12 établi en multipliant par 25,00 $ CA &nt de distribution
trimestriel variable, déduction faite de tout impéwant étre déduit et retenu.

Le taux de distribution trimestriel variable applite & une période a taux variable trimestriella ggabli par la
Société en commandite a la date de calcul du tatiahle. Ce calcul, en I'absence d’erreur manifestea définitif et liera la
Société en commandite ainsi que tous les portexifsads privilégiées de série 12. La Société enncandite donnera, a la
date de calcul du taux variable, un avis écrit parteurs inscrits des parts privilégiées de s&ialtrs en circulation du taux
de distribution variable trimestriel pour la péroa taux variable trimestrielle suivante.

La Société en commandite versera a la CDS, ou Pp&ir-nom, selon le cas, a titre de porteur ihslgs parts
privilégiées de série 12, les distributions etdares sommes payables a I'égard des parts pigdégle série 12. Tant que
la CDS ou son préte-nom est le porteur inscritphats privilégiées de série 12, la CDS ou son préte, selon le cas, sera
considéré I'unique propriétaire des parts priviéeag de série 12 aux fins de recevoir les paiensemties parts privilégiées
de série 12.

La date de cléture des registres pour le versedesntistributions sur les parts de série 12 coored@ au dernier
jour ouvrable du mois précédant le mois au couggiduune date de versement des distributions tamtieute autre date de
cléture des registres, s'il y a lieu, pouvant étxée par le commandité.

Rachat

Les parts privilégiées de série 12 ne seront paetables par la Société en commandite avant tB8&mbre 2023.
Par la suite, la Société en commandite pourra,nagsé, sous réserve des exigences de solvabiliverdn de la loi des
Bermudes et de certaines autres restrictions quiéwncées a la rubrique « Description des pansayiées de série 12 —
Restrictions applicables aux distributions, au et a I'émission de parts privilégiées de sé2ie,Imoyennant un préavis
écrit d'au moins 25 jours et d'au plus 60 joursgcheeter au comptant la totalité ou, a I'occasione ynartie des parts
privilégiées de série 12 en circulation pour unms@ par part correspondant a (i) 25,00 $ CA pouguweest des rachats
le 31 décembre 2028 et le 31 décembre tous lesatisgpar la suite (chacune de ces dates constituant«date de
reclassement de la série 12) ou (ii) 25,50 $ CA pour ce qui est des rachatsude date qui ne constitue pas une date de
reclassement de la série 12 a compter du 31 déee2fi@B3, cette somme étant, dans chaque cas, maei&nsemble des
distributions cumulées, mais non versées jusqui@ate (non incluse) du paiement ou de la distribbu{déduction faite de
I'impdt qui doit étre déduit et retenu par la Se€ién commandite). Si une date de reclassemeatsrie 12 tombait un jour
qui n'est pas un jour ouvrable, cette date seegibrtée au jour ouvrable suivant.

Si moins de la totalité des parts privilégiées @eesl2 en circulation doivent faire I'objet d’'uachat, les parts a
racheter seront choisies au prorata, compte nandes fractions, ou, si ces parts sont alors itescé la cote de cette bourse,
avec le consentement de la TSX, de la maniéreapliete commandité a sa seule appréciation, per e résolution.

Les parts privilégiées de série 12 n'ont pas de déchéance fixe et ne peuvent étre rachetéesédegleurs
porteurs. Se reporter & la rubrique « Facteurésdae ».

Reclassement de parts privilégiées de série 12atsprivilégiées de série 11

Les porteurs de parts privilégiées de série 12radeodroit, a leur gré, & chaque date de reclassede la série 12,
de reclasser, sous réserve des restrictions apf@gau reclassement exposées ci-apres et du paiee® impots ou taxes
(s'il en est) qui sont payables, ou de la remike 2ociété en commandite d’'une preuve du paiemened impots et taxes, la
totalité ou une partie de leurs parts privilégidesérie 12 immatriculées a leur nom en partslpgiées de série 11 a raison
de une part privilégiée de série 11 pour chaqué pavilégiée de série 12. Le reclassement dessparitvilégiées de
série 12 peut s’effectuer moyennant la remise d\vis écrit par les porteurs inscrits des partsilpgiées de série 12 au plus
tot le 3G jour précédant une date de reclassement de la E&rimais au plus tard a 17 h (heure de Toroatd¥ljour
précédant cette date. Une fois recu par la Soeretgommandite, un avis de choix est irrévocable.

La Société en commandite avisera par écrit, au srgbnjours et au plus 60 jours avant la date dassement de la
série 12 applicable, les porteurs alors inscrits parts privilégiées de série 12, du droit de ssglment susmentionné.
Le 3C jour avant le premier jour d’'une période a tawe fultérieure, la Société en commandite donnerauis écrit aux
porteurs alors inscrits des parts privilégiéesd@esl2 du taux de distribution trimestriel var@ldl 'égard de la prochaine
période a taux variable trimestrielle et du tauxdiribution fixe annuel applicable aux parts pégiées de série 11 a
I'égard de la prochaine période a taux fixe ulidme
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Si la Société en commandite avise les porteursitastes parts privilégiées de série 12 du rachaheé date de
reclassement de la série 12 de la totalité des paitilégiées de série 12, elle ne sera pas tefmdser, de la maniere
prévue aux présentes, les porteurs inscrits des pevilégiées de série 12 du taux de distribufiee annuel, du taux de
distribution trimestriel variable ou du droit declessement des porteurs de parts privilégiées de E&et le droit d'un
porteur de parts privilégiées de série 12 de reetases parts privilégiées de série 12 prendrddits une telle éventualité.

Les porteurs de parts privilégiées de série 12rafg#tupas le droit de reclasser leurs parts en pangégiées de
série 11 si la Société en commandite établit qudlrait moins de 1 000 000 de parts privilégiémsétie 11 en circulation a
une date de reclassement de la série 12, compte derntoutes les parts privilégiées de série 12slgm aux fins de
reclassement en parts privilégiées de série 11leetodtes les parts privilégiées de série 11 dégosé@evue de leur
reclassement en parts privilégiées de série 125d@été en commandite avisera par écrit tous le®gs concernés des
parts privilégiées de série 12 de I'impossibiligé rdclasser leurs parts privilégiées de série 12@ins sept jours avant la
date de reclassement de la série 12 applicableolre, si la Société en commandite établit qu’ilayrait moins
de 1 000 000 de parts privilégiées de série 1drenlation & une date de reclassement de la s2riedimpte tenu de toutes
les parts privilégiées de série 12 déposées asxdinreclassement en parts privilégiées de séri He toutes les parts
privilégiées de série 11 déposées en vue de reatesd en parts privilégiées de série 12, alorgtidité, et non moins que la
totalité, des parts privilégiées de série 12 enutation restantes sera automatiquement reclassé¢mants privilégiées de
série 11 a raison de une part privilégiée de déripour chaque part privilégiée de série 12 a ta da reclassement de la
série 12 applicable, et la Société en commanditsee par écrit les porteurs alors inscrits de mass privilégiées de
série 12 restantes au moins sept jours avant éad#ateclassement de la série 12.

Au moment ou un porteur inscrit exerce son droitdevertir des parts privilégiées de série 12 etspaivilégiées
de série 11 (et lors d'un reclassement automatidaegociété en commandite se réserve le droitedeas remettre de parts
privilégiées de série 11 a une personne dont I&sdreest située dans un territoire situé a I'extéris Canada, ou a une
personne dont la Société en commandite ou son agsntransferts a des raisons de croire qu'elideéans ce territoire,
dans la mesure ou une telle émission exigeraifa$»ciété en commandite prenne des mesures paanfamer aux lois
sur les valeurs mobilieres ou a toute autre loicne de ce territoire.

La Société en commandite aura le droit de déduirel® retenir de toute somme payable a un porteyradts
privilégiées de série 12 tout montant devant &dud et retenu du paiement en vertu de la loi.

Achat aux fins d’annulation

Sous réserve de la loi applicable, des exigencesobabilité en vertu de la loi des Bermudes et dispositions
énoncées a la rubrique intitulée « Descriptionhasts privilégiées de série 12 — Restrictions ajaylies aux distributions,
au rachat et a I'’émission de parts privilégiéesélie 12 » ci-apres, la Société en commandite petatit moment, acheter
aux fins de les annuler, la totalité ou une pattie parts privilégiées de série 12 au prix le phs ou aux prix les plus bas
auxquels, de I'avis du commandité, ces parts pdiétem obtenues.

Droits en cas de liquidation

En cas de liquidation ou de dissolution volontaiteforcée de la Société en commandite ou en casuleautre
partage de son actif entre ses porteurs de partBraude la liquidation de ses affaires, saubssdciété est prorogée au titre
du choix de reconstituer et de proroger la soci&g, porteurs des parts privilégiées de série t@naue droit de
toucher 25,00 $ CA par part, de méme que toutegistisbutions cumulées (que ces distributionsrgtogel non déclarées) et
non versées jusqu’a la date fixée pour le paiemeta distribution, a I'exclusion de cette datedétion faite de I'imp6t qui
doit étre déduit et retenu par la Société en condite)y avant que des sommes soient versées oueguél@ments d’actifs de
la Société en commandite soient distribués auxepostde parts ayant un rang inférieur a celui dets privilégiées de
série 12 quant au capital. Aprés le paiement desoasmes, les porteurs des parts privilégiées de 52m’auront pas le
droit de participer a d’autres partages de I'attifia Société en commandite.

Priorité

Les parts privilégiées de série 12 ont prioritéraley sur les parts pour ce qui est du versemendlidegsbutions et
du partage de l'actif en cas de liquidation ou @salution volontaire ou forcée de la Société emmandite, ou en cas de
tout autre partage de I'actif de la Société en camlite entre ses porteurs de parts aux fins dgualation de ses affaires.
Les parts privilégiées de série 12 sont de rangaghaque autre série de parts privilégiées digoaie A pour ce qui est de
la priorité dans le versement des distributiondagts le partage de I'actif en cas de liquidatiomlewissolution volontaire ou
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forcée de la Société en commandite, ou en casull@tire partage de I'actif de la Société en contitarentre ses porteurs
de parts aux fins de la liquidation de ses affaires

Restrictions applicables aux distributions, au raahet a I'émission de parts privilégiées de sérze 1

Sous réserve des exigences de solvabilité en dertla loi des Bermudes et tant que des parts @gi¢ies de
série 12 sont en circulation, la Société en comntante pourra, sans I'approbation des porteurs atés privilégiées de
série 12 :

a) déclarer, verser ou mettre de cété en vue de Eenent, des distributions (sauf des distributipagables
en parts de la Société en commandite ayant, quacagital et aux distributions, un rang inférieuredui
des parts privilégiées de série 12) sur des parta &ociété en commandite ayant, quant aux disivits,
un rang inférieur a celui des parts privilégiéeséiee 12;

b) sauf par préléevement sur le produit net au comptiamte émission quasi concomitante de parts de la
Société en commandite qui prennent rang aprésaes privilégiées de série 12 quant au remboursemen
du capital et aux distributions, racheter a sonogréppeler aux fins de rachat, acheter ou autreactreter
aux fins d’annulation, payer ou rembourser desspdetla Société en commandite ayant, quant auatapit
un rang inférieur a celui des parts privilégiéeséee 12, ou encore effectuer un remboursemeoéapi¢al
a I'égard de ces parts;

c) racheter a son gré ou appeler aux fins de racblagter ou autrement acheter aux fins d’annulapayer
ou rembourser contre valeur moins de la totalit® mhrts privilégiées de série 12 alors en circutatou
encore effectuer un remboursement de capital andéde moins de la totalité de ces parts;

d) sauf aux termes d'une obligation d’achat, d’'un fkhmortissement, d’'un privilege de rachat audyré
porteur ou de dispositions relatives au rachatgalbdire au gré de la société s'y rattachant, raechéeson
gré ou appeler aux fins de rachat, acheter ouraetieacheter aux fins d’annulation payer ou rembeur
des parts privilégiées de catégorie A ayant un &gaj a celui des parts privilégiées de série EHhgau
versement des distributions et au remboursementagital, ou encore effectuer un remboursement de
capital a I'égard de ces parts.

Ces restrictions ne s’appliqguent cependant pas Esnsas ou toutes les distributions cumulées atvagsées jusqu’aux
distributions payables pour la derniere périodenteée pour laquelle des distributions étaient pegmlsur les parts
privilégiées de série 12 et sur toutes les autaets ple la Société en commandite ayant un rangoégslipérieur a celui des
parts privilégiées de série 12 quant au versenmestitributions, ont été déclarées et verséessesrde coté en vue de leur
paiement.

Approbations des porteurs de parts

En plus des autres approbations exigées par ldidpprobation de toutes les modifications appartéax droits,
privileges, restrictions et conditions se rattachaux parts privilégiées de série 12, en tant géreset toute autre
approbation devant étre donnée par les porteurspaes privilégiées de série 12, peut étre donméau(moyen d’une
résolution signée par les porteurs de parts pg\édks de série 12 qui détiennent au moins le patage de parts privilégiées
de série 12 qui serait nécessaire pour autorieetelie mesure a une assemblée des porteurs deppuailégiées de série 12
au cours de laquelle tous les porteurs des pasiégrées de série 12 étaient présents et ontimépleur voix ou étaient
représentés par procuration ou (ii) par le votel dimins 664 % des voix exprimées a une assemblée des podesiparts
privilégiées de série 12 a une assemblée dimerbgoge a cette fin et a laquelle des porteurs diains 25 % des parts
privilégiées de série 12 en circulation sont présemn représentés par procuration ou, représematéprpcuration ou, en
I'absence de quorum, a une reprise de celle-cimains de cing jours par la suite a laquelle lesquus de parts privilégiées
de série 12 alors présents forment le quorum néitessans qu’un avis de la reprise de celle-aaiee étre donné. A toute
assemblée des porteurs de parts privilégiées e I&ren tant que série, chacun de ces portelersl@it d’exprimer une
voix pour chaque part privilégiée de série 12 cuétient.

Droit de vote
Les porteurs des parts privilégiées de série 1@rafa pas le droit ni I'autorité d’agir pour le cpta de la Société

en commandite ni d’engager celle-ci ou de prendirt @u d’intervenir en aucune fagon dans la coedoit la gestion des
affaires de la Société en commandite ou (sauf dipn contraire de la loi et sauf en ce qui atteaix assemblées des

S-22



porteurs de parts privilégiées de catégorie A ehdae catégorie et a celles des porteurs de paviggiées de série 12 en
tant que série, dans chaque cas a I'égard de gnegour lesquelles les commanditaires peuvent diivoter en vertu de la
loi des Bermudes) de recevoir d'avis de convocadiox assemblées des porteurs de parts de la Seni€@mmandite, d'y
assister ou d'y voter a moins que la Société enncandite n'ait omis de verser huit distributionsnstrielles sur les parts
de série 12, que les versements soient conséoutif®n, que les distributions aient été déclaréesom et qu'il y ait ou non
des sommes de la Société en commandite qui soatelégnt disponibles en vertu de la loi des Bermyuas les
distributions. Dans I'éventualité d’un tel non-paient et tant que de telles distributions demeuagerérées, les porteurs
auront le droit de recevoir des avis de convocaitoutes les assemblées des porteurs de padsSteiété en commandite
(a I'exception d’une assemblée a laquelle seulpdeteurs d’'une catégorie ou d’'une série précise aotorisés a voter) et ils
ont droit, a ces assemblées, a une voix par pastggiée de série 12 qu'ils détiennent. Aucun aufroit de vote ne se
rattache aux parts privilégiées de série 12 eretointonstance. Au moment du paiement du montaégial de toutes les
distributions en arrérage sur les parts de sérigld2droits de vote des porteurs prendront firlesschamp (& moins que le
méme défaut ne survienne a nouveau tel qu'il estitddans les présentes).

MODIFICATIONS APPORTEES A LA CONVENTION DE SOCIETE EN COMMANDITE

Avant la date de cléture, la convention de socstécommandite de la Société en commandite serafig®aifin
d'autoriser et de créer les parts privilégiées égesll et les parts privilégiées de série 12 famt tjue série des parts
privilégiées de catégorie A), et d’'apporter cegaimodifications corrélatives découlant de I'ag@tion et de la création de
parts privilégiées de série 11 et de parts priidigg de série 12, selon le cas. La convention ciétéoen commandite de la
Société en commandite sera modifiée par le comréaralix termes de l'article 14.1 de la conventionsdeiété en
commandite de la Société en commandite. Avant ta da cléture, la convention de société en comnbanid la société de
portefeuille SEC (la €onvention de société en commandite de la sociéte portefeuille ») sera modifiée afin d’autoriser
et d’émettre des parts privilégiées de catégoriséhie 11 et des parts privilégiées de catégormefie 12 dont les modalités
refléteront essentiellement celles des parts gaidles de série 11 et des parts privilégiées ik E&rselon le cas, du capital
de la société de portefeuille SEC. La conventiorsa®été en commandite de la société de portedesdia modifiée par la
Société en commandite, en qualité de commanditiogesire de la société de portefeuille SEC, aummés de l'article 18.1
de la convention de société en commandite de igtéode portefeuille. La Société en commanditecédfa le produit tiré du
placement & la souscription de parts privilégiéesatégorie A, série 11 de la société de portééeBEC.

MODE DE PLACEMENT

Aux termes de la convention de prise ferme, la&éa@n commandite s’est engagée a vendre et lesyrsefermes
se sont engagés, chacun pour une part détermireeheder le 12 septembre 2018 ou a toute dateiemgrou ultérieure
dont ils peuvent convenir, mais au plus tard ls@ftembre 2018, sous réserve des modalités ettiomsdqui y sont
énonceées, la totalité et non moins de la totakt® 1D 000 000 de parts privilégiées de série kirtef au prix de 25 $ CA la
part privilégiée de série 11 (lepkix d'offre »), pour un prix totalisant 250 000 000 $ CA, fdagaa la Société en
commandite sur livraison des parts privilégiéeséige 11. La cléture du placement est assujettiecanditions de cléture
habituelles. Les obligations des preneurs fermésuyas par la convention de prise ferme sont indelids et les preneurs
fermes peuvent y mettre fin, a leur gré, a la suewmee de certains événements stipulés. Ces évétsegmmprennent,
notamment : a) le commencement ou le début immidamte enquéte, d'une action, d’une poursuite owjdelque autre
procédure ou la délivrance d’'une ordonnance emtune loi du Canada ou des Etats-Unis, ou condomamt a celle-ci, ou
par un autre organisme de réglementation ou uneséda I'exception d’une procédure ou d’'une ordoeauniquement en
raison des activités d’'un des preneurs fermesianddification d’une loi, de son interprétationdmison administration, qui
seraient susceptibles d’empécher, de suspendrectdeler, de restreindre ou de porter atteinte Aélgociation ou au
placement des parts privilégiées de série 11 ou alges titres de la Société en commandite; bukvemance, la
manifestation ou la réalisation d'un événement,nd'unesure, d’'un état, d'une condition ou d'uneagitun ayant des
répercussions a I'échelle nationale ou internatemoa d’'une mesure, d’'une loi ou d’'un reglementrdie gouvernemental,
d’'une enquéte ou d’autres situations de quelquer@ajue ce soit, qui seraient susceptibles d’awwérincidence défavorable
importante sur le cours ou la valeur des partsilpgiées de série 11, y compris le déclenchementesualade d’hostilités
mettant en cause le Canada ou les Etats-Unis dédiaration par les Etats-Unis ou le Canada d’ugence nationale ou
d’une guerre ou la survenance d’'un autre cataclysmerise aux Etats-Unis, au Canada ou ailleur&a sprvenance, la
découverte par les preneurs fermes ou I'annoncdap8ociété en commandite de tout changement impbdu de tout
changement de faits importants qui donne lieu, Wiserait raisonnablement susceptible de donney did’exercice du droit
de révocation d'un achat effectué par les achetduns nombre important de parts privilégiées deesét ou qui serait
raisonnablement susceptible d’avoir une incidengiwbrable marquée sur le cours ou la valeur dets pavilégiées de
série 11 ou de rendre impossible ou inopportunédéisation de I'offre, de la vente ou de la lig@i des parts privilégiées
de série 11; et d) S&P n’a pas attribué une nade dioins « P-2 (bas) » aux parts privilégiées die 44 ou si cette agence
de notation a imposé (ou a avisé la Société en @rdite qu’elle envisageait d'imposer) des condgifste nature financiere
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ou autre) relatives au maintien par la Sociétéannecandite d’une telle note attribuée aux partsilpgiées de série 11 ou a
indiqué a la Société en commandite qu’elle enviaide suspension, le retrait, la modification auévision aux fins d’'un
changement éventuel sans préciser la directionhdngement éventuel relatif & la note attribuée @arts privilégiées de
série 11 ou aux autres titres de la Société en @mdite ou tout changement relatif a la perspedivé I'évolution, s’il y a
lieu, de la note attribuée aux parts privilégiéessdrie 11 ou aux autres titres de la Société emmamdite. Les preneurs
fermes sont toutefois tenus de prendre livraisotadetalité des parts privilégiées de série 1i'eh payer le prix s'ils en
achetent méme une seule aux termes de la conveaiqurise ferme. Selon la convention de prise felmeSociété en
commandite versera aux preneurs fermes une réntiomécarrespondant a 0,25 $ CA la part pour champreprivilégiée de
série 11 vendue a certaines institutions et 0,C33a part pour toutes les autres parts privilégide série 11 achetées par
les preneurs fermes, en contrepartie des senacesi$ dans le cadre du placement.

Le placement est réalisé dans toutes les proviatakans tous les territoires du Canada. Sous ®Egas lois
applicables et des modalités de la convention @ germe, les preneurs fermes peuvent offrir legspprivilégiées de
série 11 a I'extérieur du Canada.

Conformément aux modalités de la convention deeaeme, la Société en commandite a convenu dasnegndre
ni d’'annoncer son intention de vendre, d’autor@med’'émettre, de parts privilégiées de catégormAle titres pouvant étre
convertis en parts privilégiées de catégorie A clua@gées contre celles-ci, a I'exception des gartdégiées de série 11,
pendant la période commencant a la date des pessense terminant 90 jours apres la date de eldtuprésent placement,
sans le consentement écrit préalable de Scoti@aMi®, de CIBC, de RBC et de VMTD, pour le compte gesneurs fermes,
lequel consentement ne saurait étre refusé de reasééaisonnable.

Les preneurs fermes proposent d’offrir initialemiest parts privilégiées de série 11 au prix d'offierés que des
efforts raisonnables auront été déployés pour eeladtotalité des parts privilégiées de série 1praud’offre, les preneurs
fermes pourront réduire et par la suite modifidtpécasion, le prix auquel les parts privilégiékssérie 11 sont offertes, a la
condition que les parts privilégiées de série 15aient jamais offertes a un prix supérieur au dioffre. La rémunération
gagnée par les preneurs fermes sera réduite dwantat# la différence entre le produit brut versélgmpreneurs fermes a la
Société en commandite et le prix global versé gmaktquéreurs pour les parts privilégiées de &érie

Pendant la période du placement, les preneurs fene@euvent pas offrir d’acheter ni acheter letspaivilégiées
de série 11. Cette restriction fait 'objet de agrés exceptions lorsque I'offre d’achat ou I'ach'@st pas fait dans le but de
créer une activité réelle ou apparente sur lespartde faire monter leur cours. Ces exceptionspcenment une offre
d’achat ou un achat permis en vertu des reglestseiies d'intégrité du marché administrées pargddisme canadien de
réglementation du commerce des valeurs mobiliéyanstdrait a la stabilisation du marché et auxvités de maintien passif
du marché ainsi qu’une offre d’achat ou un achiapfaur le compte de clients lorsque I'ordre n'a @ sollicité pendant la
période du placement. La Société en commandité infirmée que, dans le cadre du placement etrésesve de ce qui
précéde, les preneurs fermes peuvent attribuetitdes en excédent de I'émission ou effectuer gEsations qui stabilisent
ou maintiennent le cours des parts privilégiéesdlée 11 a un niveau supérieur a celui qui préaugear ailleurs sur le
marché libre. Ces opérations, si elles sont comBeg)euvent étre interrompues a tout moment.

La Société en commandite a demandé l'inscription pierts privilégiées de série 11 et des partslggiées de
série 12 a la cote de la TSX. L'inscription est aalonnée a I'approbation de la TSX conformémenes conditions
d’inscription applicables.

Ni les parts privilégiées de série 11 ni les parisilégiées de série 12 devant étre émises auwreerdu présent
supplément de prospectus n'ont été, ni ne sersetites en vertu de la Loi de 1933 ou des loislessivaleurs mobilieres
d’un Etat des Etats-Unis et elles ne pourront éffertes, vendues ou livrées, directement ou intémment, aux Etats-Unis,
ni & une personne des Etats-Unis ou pour le courtiptee telle personne ou a son profit, sauf dansalire de certaines
opérations dispensées des exigences d'inscriptiémups par la Loi de 1933 et par les lois sur laewrs mobilieres
applicables d’un Etat des Etats-Unis. Le présempiplément de prospectus ne constitue pas une offreetite ni la
sollicitation d’une offre d’achat visant ces paptivilégiées de série 11 ou parts privilégiées @desl2 aux Etats-Unis. En
outre, tant qu’il ne s’est pas écoulé 40 jours speedébut du placement, une offre ou une ventpadts privilégiées de
série 11 ou de parts privilégiées de série 12 attsEJnis par un courtier (qu'il participe ou nom grésent
placement) pourrait constituer une violation deg@xces de la Loi de 1933, si cette offre ou vesgefaite en I'absence
d’'une dispense des exigences d’inscription de laledl 933.
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EMPLOI DU PRODUIT

Le produit net estimatif du placement, aprés dédnaie la rémunération des preneurs fermes etrdes|iés au
placement, s’élévera a environ 241 850 000 $ CAsddypothése ou aucune part privilégiée de sEfie’est vendue a
certaines institutions, parts a I'égard desquellesémunération des preneurs fermes applicableit seiiaorée. Nous
affecterons le produit tiré du placement au finameet d’'une réserve active de nouvelles possibiitéwestissement ainsi
que d’un carnet grandissant de projets engagégasiissement internes, et aux fins générales disfda roulement.

SYSTEME D'INSCRIPTION EN COMPTE

L’inscription des participations dans les partyvifgpiées de série 11 et dans les parts privilégdesérie 12, selon
le cas, et de leur transfert, sera effectuée umegue par I'intermédiaire d’'un systéme d’inscriptiem compte administré par
la CDS. Le ou vers le 12 septembre 2018, soitfa da cléture du placement prévue, mais au plasi¢éa26 septembre 2018
la Société en commandite remettra a la CDS dedficats attestant le nombre global de parts prgidés de série 11
souscrites dans le cadre du présent placemenpdresprivilégiées de série 11 doivent étre sotex;riransférées et remises
aux fins de reclassement ou de rachat par l'intdram® d’'un adhérent de la CDS (umeéhérent de la CDS»). Tous les
droits d’'un propriétaire de parts privilégiées degies11 et d’'un propriétaire de parts privilégigkes série 12 doivent étre
exercés par I'entremise de la CDS ou d'un adhé&lenia CDS par Iintermédiaire duquel le propriéaitétient des parts
privilégiées de série 11 ou des parts privilégidessérie 12, selon le cas, et tous les paiementsiens auxquels ce
propriétaire de parts privilégiées de série 11 eupdrts privilégiées de série 12 a droit, serofeceiés ou remis par
I'entremise de la CDS ou d’'un adhérent de la CDISI'pdermédiaire duquel le propriétaire détiensdwarts privilégiées de
série 11 ou des parts privilégiées de série 1Pnskel cas. A la souscription de parts privilégiéessérie 11 ou de parts
privilégiées de série 12, selon le cas, le proginétne recevra que la confirmation habituelle. t€auention dans le présent
supplément de prospectus du terme porteur de mmaitilégiées de série 11 ou porteur de parts pijyédes de
série 12 renvoie, sauf si le contexte commandédniagprétation différente, au propriétaire vérieale ces parts.

La capacité d’'un propriétaire véritable de partsil@giées de série 11 ou de parts privilégiéesdlée 12 de nantir
les parts privilégiées de série 11 ou les partgl@giées de série 12, selon le cas, ou par asleler prendre une mesure a
I'égard de son droit de propriété sur ces partsf(gsar I'intermédiaire d’un adhérent de la CDS) tp&twe limitée en raison de
I'absence d'un certificat matériel.

La Société en commandite peut, a son gré, annimeciiption des parts privilégiées de série 11dms parts
privilégiées de série 12 au moyen du systeme dijpiszn en compte; en ce cas, des certificats desparivilégiées de
série 11 ou de parts privilégiées de série 12ndelaas, seront délivrés sous forme entiérememimative aux propriétaires
véritables de ces parts ou a leur préte-nom.

CERTAINES INCIDENCES FISCALES FEDERALES CANADIENNES

De l'avis de Torys LLP, conseillers juridiques cdigs de la Société en commandite, et de GoodmiaRs L
conseillers juridiques canadiens des preneurs (owlectivement, les gonseillers juridiques»), le résumé qui suit décrit
les principales incidences fiscales fédérales danads en vertu de la Loi de I'imp6t généralemetiaables a un porteur
de parts privilégiées de série 11 qui acquiertpless privilégiées de série 11 émises dans le chdgrésent placement et
qui, pour I'application de la Loi de I'impdt et aut moment pertinent, détient les parts privilégide série 11 et détiendra
les parts privilégiées de série 12 en tant qu'imifisattions, traite sans lien de dépendance avEotaété en commandite, la
société de portefeuille SEC, le commandité, ains s membres respectifs de leur groupe, et pastun membre du
groupe de ceux-ci (unporteur »). En régle générale, les parts privilégiées diedd ou les parts privilégiées de
série 12 seront considérées comme des immobiligapour un porteur, pourvu que celui-ci n'utilisena détienne les parts
privilégiées de série 11 ou les parts privilégidessérie 12, selon le cas, dans le cours de I'éatitm d’'une entreprise qui
consiste a acheter et a vendre des titres et ge’iles ait pas acquises dans le cadre d’'une ouudeeprs opérations
considérées comme comportant un risque de natunenecciale.

Le présent résumé ne s’applique pas a un porfegui(iest une « institution financiere », au semslal Loi de
'impdt pour l'application des regles d'évaluaticin la « valeur du marché », (ii) qui est une «fastin financiere
déterminée », au sens de la Loi de I'impét, (iti) ghoisit ou a choisi I'application des régles dflaration de monnaie
fonctionnelle en vertu de l'article 261 de la La Himp6t, (iv) dans lequel une participation cangtrait un « abri fiscal
déterminé », au sens de la Loi de I'imp6t ou quijueert les parts privilégiées de série 11 ou ledspprivilégiées de
série 12 en tant qu’« abri fiscal déterminé » »l¢gbrésent résumé suppose qu’aucune pareille peesoe détient de parts
privilégiées de série 11 ou de parts privilégiéessdrie 12), (v) qui a, directement ou indirectetnene « participation
importante » au sens du paragraphe 34.2(1) deildd_bimp6t dans la Société en commandite, (viysimembre du méme
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groupe que la Société en commandite ou la soc&fibdefeuille SEC est, ou devient dans le cadnaalsérie d’opérations

qui comprend l'acquisition des parts privilégiées srie 11 ou des parts privilégiées de série A2, «société étrangere
affiliée » (pour I'application de la Loi de I'impptle ce porteur ou de toute société qui a un lemépendance avec ce
porteur pour I'application de la Loi de I'impét, @uii) qui a conclu ou conclura un « contrat dérivéerme », au sens de la
Loi de I'mpét, a I'égard des parts privilégiées si&rie 11 ou des parts privilégiées de série 12it Porteur dans cette

situation devrait consulter son propre conseilfefigcalité a I'égard d’'un placement dans les pparitglégiées de série 11 ou

les parts privilégiées de série 12.

Le présent résumé est fondé sur les dispositioneles de la Loi de I'impdt et de son réglemerapglication, sur
toute les propositions spécifiques visant a modifieLoi de I'impét et son réglement d’applicatiqai ont été annoncées
publiqguement par le ministre des Finances du Carmadgoour le compte de celui-ci avant la date dessemtes
(les «propositions fiscales»), ainsi que sur les politiques et les pratiquasnatiére d’administration et de cotisation
actuellement publiées de I'Agence du revenu du Gaifbec ARC »). Le présent résumé suppose que toutes les ptiops
fiscales seront adoptées dans la forme proposés,riea ne garantit qu’elles seront adoptées ni/est le cas, qu'elles le
seront sous leur forme actuelle.

Le présent résumé ne considére pas par ailleune mrévoit de modifications aux lois, par mesuredéaision
judiciaire, administrative ou législative, ou dedifizations aux politiques ou aux pratiques en gratid’administration et de
cotisation de '’ARC, non plus qu'il ne tient compate lois ou de considérations en matiére d’'impévipcial, territorial ou
étranger sur le revenu, lesquelles peuvent difféeefacon importante de celles qui sont décritespmésentes et dans ces
autres documents. Le présent résumé n’épuise pdsstdes incidences fiscales fédérales canadiepossibles qui
pourraient avoir une incidence sur les porteurséads. Les porteurs devraient consulter leur praumseiller en fiscalité
sur les incidences fiscales provinciales, terdi@s ou étrangéres qui s'appliquent a leur sitnatlans le cadre de la
détention et de la disposition des parts privilégide série 11 et des parts privilégiées de sirie 1

Le présent résumé suppose également que ni lat&ecicommandite ni la société de portefeuille BEConstitue
un «abri fiscal », au sens donné a ce terme danoil de I'impdt, ou un « abri fiscal déterminé®outefois, aucune
assurance ne peut étre donnée a cet égard.

Le présent résumé suppose également que ni latSa@riécommandite ni la société de portefeuille SECsera
une « société EIPD », au sens du paragraphe 18@(8)Loi de I'imp6t, a tout moment pertinent ainsfdes régles prévues
dans la Loi de I'imp6t qui s’appliquent a une «iét& EIPD » (les «&gles relatives aux EIPD») parce que ni la Société en
commandite ni la société de portefeuille SEC nea same « société de personnes résidant au Canaala sens du
paragraphe 248(1) de la Loi de I'impét, a tout mobyertinent. Toutefois, rien ne garantit que Egles relatives aux EIPD
ne seront pas révisées ou modifiées de maniéapalijuer.

Le présent résumé ne traite pas de la déductibliéisdintéréts sur les sommes empruntées afin daicqles parts
privilégiées de série 11 ou des parts privilégidessérie 12 ni de la question de savoir si touttemdnrelatif aux parts
privilégiées de série 11 ou aux parts privilégidessérie 12 pourrait constituer un « revenu fract» pour les fins de la
Loi de I'impét.

Le présent résumé est de nature générale seulemeet ne constitue pas un avis juridique ou fiscal a
l'intention d'un porteur en particulier, ni ne devr ait étre interprété comme tel, et il n’est fait auane déclaration
concernant les incidences fiscales fédérales canamines a l'intention d’'un porteur particulier. Par conséquent, les
porteurs et les porteurs éventuels sont priés de wsulter leurs propres conseillers en fiscalité a dgard de leur
situation particuliere.

Pour I'application de la Loi de I'impét, tous lesontants concernant I'acquisition, la détention awlisposition de
parts privilégiées de série 11 ou de parts priidlég de série 12 doivent étre exprimés en dollansdiens, y compris les
distributions, le prix de base rajusté et le prodei disposition. Pour I'application de la Loi dienp6t, les montants libellés
en monnaie autre que le dollar canadien doivenémgéement étre convertis en dollars canadiens ectit;m du taux de
change approprié déterminé conformément aux réigiesliées de la Loi de I'impdt a cet effet.

Porteurs résidents du Canada

La partie qui suit du présent résumé s’appliqueéggament a un porteur qui, aux fins de I'applmatie la Loi de
I'impdt, et a tout moment pertinent, est ou esutépn résident du Canada (uparteur résident »).
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Calcul du revenu ou de la perte

Chaque porteur résident est tenu d'inclure (ouss@serve des «regles sur la fraction a risquesphquées
ci-aprés, a le droit de déduire) dans le calcidaterevenu pour une année d'imposition particulisaepart sur le revenu (ou
de la perte) de la Société en commandite pour fiGce qui se termine a la fin de I'année d'impasitide celui-ci ou
simultanément a celle-ci, que ce revenu ait ouétérdistribué au porteur résident durant I'annémmbsition et peu importe
si les parts privilégiées de série 11 ou les paitdlégiées de série 12 ont été détenues pendatd 'année en cause.

La Société en commandite ne sera pas elle-mémeentité imposable et ne devrait pas avoir I'obligatide
produire une déclaration de revenus au Canada tootie année d’'imposition. Cependant, le revenuléoperte) de la
Société en commandite pour un exercice aux finsaglication de la Loi de I'impét sera calculé coma si elle était une
personne distincte résidant au Canada et les @&ssgei verront attribuer une part de ce revenu @uwadte perte),
conformément a la convention de société en comrteaddi la Société en commandite. Le revenu (outge)pde la Société
en commandite inclura sa part du revenu (ou deettepde la société de portefeuille SEC pour urrcéce déterminé en
conformité avec la convention de société en comitewde la société de portefeuille SEC. A cette lrfin de I'exercice de
la Société en commandite et de celui de la sodéfgortefeuille SEC sera le 31 décembre.

Le revenu de la Société en commandite aux finsim@dt, pour un exercice donné, sera attribué ajubgorteur
résident selon un montant obtenu en multipliantesenu par une fraction dont le numérateur esbianse des distributions
recues par ce porteur résident a I'égard de cetiereet dont le dénominateur est le montant sl distributions que la
Société en commandite a versées a tous les podeyparts et porteurs de parts privilégiées a tégle cet exercice, étant
entendu que le numérateur et le dénominateur nepradront aucune des distributions sur les paritglégiées de
catégorie A, qui comprennent les parts privilégidessérie 11 et les parts privilégiées de sériegl2,sont versées en
réglement des distributions cumulées sur les paitdégiées de catégorie A qui n'ont pas été vessgu cours d’'un exercice
précédent de la Société en commandite si le comibdaéthblit que l'inclusion de ces distributionsnderait lieu a
I'attribution & un porteur des parts privilégiées datégorie A d’'un revenu supérieur a celui quiiradt recu si les
distributions avaient été versées au cours derbmede la Société en commandite pendant lesguellies ont été cumulées.

Si, relativement & un exercice donné, la Sociétéoenmandite ne fait aucune distribution aux pogele parts ou
aux porteurs de parts privilégiées ou si la So@étéommandite subit une perte aux fins de I'imfgguart de son revenu,
ou de sa perte, selon le cas, aux fins de I'impdtr wet exercice qui est attribuable aux porteerparts et aux porteurs de
parts privilégiées sera attribué aux porteurs dées aux porteurs de parts privilégiées inserita fin de chaque trimestre
civil se terminant durant cet exercice, comme @uaux porteurs de parts privilégiées de catéglriqui comprennent les
parts privilégiées de série 11 et les parts pguilés de série 12, a I'égard des parts privilégidegatégorie A qui sont
détenues par ceux-ci a chacune de ces dates, lmmhalu revenu ou de la perte aux fins de I'impétirpla Société en
commandite, selon le cas, si le commandité le j@isonnable dans les circonstances compte tendagésurs que le
commandité estime pertinents, notamment, le momédatif de I'apport en capital par la Société emmandite au moment
de I'émission des parts privilégiées de catégoriedmparativement a toutes les autres parts etsta jaleur marchande
relative des parts privilégiées de catégorie A, parativement a toutes les autres parts, et (ii) porteurs de parts, la
tranche restante du montant de revenu ou de la gerta Société en commandite, aux fins de I'imgéipn le cas, au prorata
selon la proportion que représente le nombre dis pgtenues a chacune de ces dates par un poet@arts par rapport au
nombre total de parts émises et en circulations&whe de ces dates.

Le revenu de la Société en commandite, tel quiildéterminé aux fins de I'application la Loi denpdt, peut
différer du revenu établi a des fins comptablgsceirrait ne pas correspondre aux distributionsspreees. De plus, aux fins
de l'application de la Loi de I'impét, la totalidu revenu (ou des pertes) de la Société en comisaetdde la société de
portefeuille SEC doit étre calculée en monnaie dmmme. Lorsque la Société en commandite ou laésbcde
portefeuille SEC détient des placements libellédatars américains ou en d’'autres devises, laéé®@n commandite ou la
société de portefeuille SEC peut réaliser des getirmubir des pertes en raison des fluctuationsvdiesurs relatives de la
monnaie canadienne et des devises.

Dans le calcul du revenu (ou de la perte) de laégen commandite, des déductions peuvent éttamées a
I'égard des colts administratifs raisonnables, id&Egéts et des autres frais que la Société en @omiite a engagés pour
gagner un revenu, sous réserve des dispositiorgeapps de la Loi de I'imp6t. La Société en comuiigen peut également
déduire de son revenu pour I'année une tranchdraissraisonnables, le cas échéant, qu’elle engage émettre des parts
privilégiées de série 11 dans le cadre du prédanement. La tranche de ces frais d’émission gq@Botaété en commandite
peut déduire au cours d’'une année d'impositionespond a 20 % de ces frais d’émission, calculépratata lorsque
I'année d’'imposition de la Société en commanditegie moins de 365 jours.
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En régle générale, la part d'un porteur résidentaenu (ou de la perte) de la Société en comnmapddvenant
d’'une source particuliere sera traitée comme &idissait d'un revenu (ou d'une perte) du portésident provenant de cette
source, et toutes les dispositions de la Loi dadbt s’appliquant a ce type de revenu (ou de pertgpliqueront a ce
dernier. La Société en commandite investira dasgpdets de société en commandite de la sociéténtefguille SEC. Dans
le calcul du revenu (ou de la perte) de la So@étéommandite en vertu de la Loi de I'imp6t, laiéticde portefeuille SEC
sera elle-méme réputée une personne distinctearésali Canada qui calcule son revenu (ou sa pettajtribue a ses
associés leur part respective de ce revenu (oettke merte). En conséquence, la source et la madilifn des montants inclus
dans le revenu des porteurs résidents (ou qui etndgaluits) au titre du revenu gagné (ou de leepsrbie) par la société de
portefeuille SEC sont habituellement déterminéefoantion de la source et de la qualification de g®ntants au moment
ou ils sont gagnés par la société de portefeutl€.S

La part d’un porteur résident des dividendes implesarecus ou considérés comme ayant été recus Baciété en
commandite durant un exercice d'une société paorectrésidant au Canada sera traitée comme unedig@ recu par le
porteur résident, et sera assujettie aux régleguedles de la Loi de I'imp6t s'appliquant & un thlidende, y compris la
majoration et le crédit d'impd6t bonifiés pour «idiendes déterminés », au sens donné de la Loiimedt, lorsque le
dividende recu par la société de portefeuille SEBadésigné a titre de « dividende déterminé ».

Les imp6ts étrangers payés par la Société en coditaau la société de portefeuille SEC et les impétenus a la
source sur des montants payés ou crédités a l&t8amn commandite ou a la société de portefellle $auf pour le
compte d’un porteur de parts particulier) seroptarés conformément a la convention de sociétéoenncandite applicable.
La part de chaque porteur résident de I'« impdiesuevenu tiré d’'une entreprise » et de I'« impdt le revenu ne provenant
pas d’'une entreprise » (tous deux définis dansoladke I'impbt) payés au gouvernement d’'un paysnéfea pour une année
sera créditée en réduction de I'imp06t fédéral selvenu du Canada qu'il doit payer, dans la mesemmise selon les régles
relatives au crédit pour imp6ét étranger détailléass la Loi de I'impét. Bien que les régles relasiau crédit pour impoét
étranger soient concues de maniére a éviter laledmiposition, le crédit maximal est limité. Panséquent et en raison des
écarts temporels dans la constatation des chatghs ®venu et d'autres facteurs, il se pourragé s regles relatives au
crédit pour imp6t étranger ne permettent pas déflméer du crédit pour imp6t étranger intégral tielament a I'« impot sur
le revenu tiré d'une entreprise » et a I'« imp6t Burevenu ne provenant pas d'une entreprise p@ar la Société en
commandite ou la société de portefeuille SEC awgmement d’'un pays étranger. La Loi de I'impdt teamt des régles
anti-évitement visant & aborder certaines opératignératrices de crédit pour impdt étranger (légkes sur les
générateurs de crédit pour imp6t étranger). Selon les régles sur les générateurs de guéditimpot étranger, I'« impot
sur le revenu tiré d’'une entreprise » ou '« imgét le revenu ne provenant pas d'une entrepristribl@® a un porteur
résident afin d'établir le crédit pour impdt étrengl’'un porteur résident pour une année d'impasipeuvent étre limités
dans certaines circonstances, y compris lorsgparad’un porteur résident du revenu de la So@étéommandite ou de la
société de portefeuille SEC en vertu des lois fescd’un pays (autre que le Canada) aux termesudbssg le revenu de la
Société en commandite ou de la société de portiefGEC est assujetti a I'impdt sur le revenu (dais fiscales étrangéres
pertinentes ») est inférieure a la part du porteur résidenteeevenu aux fins de I'application de la Loi tepot. A cette
fin, un porteur résident n’est pas considéré awoe part de revenu directe ou indirecte de la e commandite ou de la
société de portefeuille SEC en vertu des lois Fesgasauf aux fins de la Loi de I'imp6t, uniguementraison, notamment,
d’'une différence entre les lois fiscales étrang@erinentes et la Loi de I'impdt quant & la mamide calculer le revenu de la
Société en commandite ou de la société de portief@EC ou a la maniére de répartir le revenu dgoleiété en commandite
ou de la société de portefeuille SEC en raisoriadiriission ou du retrait d’'un partenaire. Rien aeagtit que les regles sur
les générateurs de crédit pour impdt étranger aq@pijueront pas a un porteur résident. Si leseeeglr les générateurs de
crédit pour impdt étranger s'appliquent, I'attrilout & un porteur résident de I'« imp6t sur le ravéré d’'une entreprise » ou
de I'« impdt sur le revenu ne provenant pas d'untreprise » payé par la Société en commandite d¢a $ociété de
portefeuille SEC et, par conséquent, le crédit pogpdt étranger du porteur résident pourrait étnité.

La Société en commandite et la société de portfedizC seront chacune réputées des personnegsidemtes a
I'égard de certains montants payés ou crédité®putés payés ou crédités par une personne résidagputée résider au
Canada, y compris des dividendes ou des intéréssdividendes ou les intéréts (sauf les intérétsassujettis a la retenue
d'imp6t fédéral du Canada) payés a la société deefeaille SEC par une personne résidant ou répuétsider au Canada
seront assujettis a la retenue d'imp6t en vertiadeartie Xlll de la Loi de I'impdt au taux de 25 %outefois, la pratique
administrative de 'ARC dans des circonstanceslaimas est de permettre le calcul du taux de ket d’impot fédéral du
Canada applicable a de tels paiements en applidmaagle de transparence a la Société en comneagidén tenant compte
de la résidence des associés (y compris les asspgigont des résidents du Canada) et des tauitgéle la retenue d'impot
fédéral du Canada dont tout associé non résidentseeprévaloir en vertu d’un traité ou d’une caortian fiscale applicable
en matiére d'imp6t sur le revenu, a la conditioe ¢g statut de résidence et I'admissibilité auxnéages de la convention
puissent étre établis. Au moment d’établir le tdaxXa retenue d’impdt fédéral du Canada applicablemontants versés a la
société de portefeuille SEC par les filiales destiété de portefeuille SEC par lintermédiaire qiedles Brookfield
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Infrastructure détient sa participation dans leiénen exploitation (lesentités de portefeuille»), le commandité a avisé
les conseillers juridiques qu'il s’attend a ce deeentités de portefeuille appliquent la réglerdasparence a la société de
portefeuille SEC et a la Société en commandite pmhtenir la résidence des associés de la Sociétéormmandite
(y compris les associés qui sont des résidentsamhadz), et tiennent compte des taux réduits detéaue d'impot fédéral du
Canada dont les associés non résidents peuvemésalgr en vertu d’'un traité ou d’'une conventigspicable en matiére
d'imp6t sur le revenu pour déterminer le montamgraprié de la retenue d'imp6t fédéral du Canadadeg@tre pratiquée sur
les dividendes ou les intéréts versés a la sod@éfortefeuille SEC. Toutefois, il n’y a aucuneagdie que '’ARC appliquera
sa pratique administrative dans ce contexte. Skel@onvention fiscale Canada-Etats-Unis (198@) «convention»), le
payeur qui réside au Canada est tenu, dans cedamsd’appliquer la régle de transparence a deigtés de personnes
transparentes sur le plan fiscal, comme la Soeiétéommandite et la société de portefeuille SEQr pbtenir la résidence
et des droits aux termes de la convention de lasgeciés et tenir compte des taux réduits de émuetd’'impét fédéral du
Canada dont ces associés peuvent se prévaloirlelaasire de la convention. Aux termes de la conerrde société en
commandite de la Société en commandite, les manthes impots retenus ou payés par la Société emandite, la société
de portefeuille SEC ou les entités de portefeuillBégard des parts privilégiées de série 11 oupdets privilégiées de
série 12, selon le cas, pourront étre traités comneedistribution aux porteurs de parts privilégiéle série 11 ou de parts
privilégiées de série 12, selon le cas, ou comme dépense générale de la Société en commandite sel que le
commandité décide a son seul gré. Cependant, leneoifité a actuellement I'intention de traiter taes montants comme
des distributions aux porteurs de parts privilégide série 11 ou de parts privilégiées de sérisdl@n le cas.

Si la Société en commandite subit des pertes asxd@e I'impdt, chaque porteur résident aura letdteidéduire,
dans le calcul de son revenu aux fins de I'impétpart des pertes nettes aux fins de I'impdt deédeiété en commandite
pour son exercice, dans la mesure ou le placemepbdeur résident représente une « fraction aiesop, au sens de la Loi
de I'impdt. La Loi de I'impdt contient des « réglasr la fraction a risques » qui peuvent, dansges circonstances, limiter
la déduction de la part d'un commanditaire desgsettune société en commandite. Le commandité s des conseillers
juridiques qu'il ne s’attend pas a ce que la Séc@t commandite ou la société de portefeuille SHitsse des pertes, mais
aucune garantie ne peut étre donnée a cet égardorisgquence, les porteurs résidents devraienukbengeurs propres
conseillers en fiscalité pour obtenir des congmiésis sur I'application éventuelle des « regladatraction a risques ».

L'article 94.1 de la Loi de I'impét comporte desgi€s portant sur les placements par un contribudbles des
entités qui ne sont pas résidentes ni réputéederitsis du Canada pour I'application de la Loi dedbdt, ou qui ne sont pas
situées au Canada, autres qu'une SEAC (au sensédance terme aux présentes) ou un contribuable« @atités
non-résidentes») qui pourraient, dans certaines circonstancase fen sorte qu’un revenu soit attribué aux posteu
résidents, que ce soit directement ou au moyerattédution du revenu imputé a la Société en comdite ou a la société
de portefeuille SEC. Ces régles s’appliqueraietilt é&tait raisonnable de conclure, compte tenu dmdémble des
circonstances, que l'une des principales raisons p® porteur résident, la Société en commanditeleosociété de
portefeuille SEC d’'acquérir, de détenir ou de pdesén placement dans une entité non-résidentedétdirer un bénéfice de
placements de portefeuilkffectués dans certains actifs dont I'entité naide@nte peut raisonnablement étre considérée en
avoir tirer sa valeur d’'une maniére telle que fepdts a payer en vertu de la Loi de I'imp0t sureleenu, les bénéfices et les
gains provenant de ces actifs pour une année dsitpo sont considérablement moins élevés que bBingwnt ces revenus,
bénéfices et gains s'ils avaient été gagnés dimemte Pour déterminer si c’est le cas, I'articlel9de la Loi de I'impdt
prévoit qu'il faut tenir compte, entre autres, derlesure dans laquelle le revenu, les bénéfickes gains pour un exercice
sont distribués au cours de cet exercice ou der@oe suivant immédiatement. Rien ne garantitlguigcle 94.1 de la Loi
de I'impét ne s’appliquera pas a un porteur rédid@na Société en commandite ou a la société defpaille SEC. Si ces
régles s’appliquent a un porteur résident, a laé®en commandite ou a la société de portefeBHE, le revenu, établi
selon un taux d'intérét prescrit, majoré de 2 %amgliqué au « colt désigné », tel qu'il est dédiliarticle 94.1 de la Loi de
I'impét, de l'intérét de I'entité non-résidente raalirectement imputé au porteur résident ou @@é% en commandite ou a
la société de portefeuille SEC et attribué au portésident conformément aux régles de l'articlel 9 la Loi de I'imp6t.
Les regles de l'article 94.1 de la Loi de I'imp&@mns complexes, et les porteurs résidents devraiensulter leurs propres
conseillers en fiscalité en ce qui concerne I'aggilon de ces régles compte tenu de leur situgtoticuliere.

Toutes filiales qui sont des sociétés par actidrguene sont pas et qui ne sont pas réputéeserésidlu Canada
pour I'application de la Loi de I'impdt en vertu thguelle la société de portefeuille SEC investéctement devraient étre
des « sociétés étrangeres affiliées controléesw qans de la Loi de I'impdt et désignées aux ptéserpar
I'abréviation «<SEAC ») de la société de portefeuille SEC. Les dividendersés a la société de portefeuille SEC par
une SEAC de la société de portefeuille SEC seraiis dans le calcul du revenu de la société deefenille SEC. Dans la
mesure ou les SEAC de la société de portefeuille 8& toute filiale directe ou indirecte de cellegtai est elle-méme
une SEAC de la société de portefeuille SEC (uB&EAC indirecte ») gagne un revenu qui est qualifié de « reverangar
accumulé, tiré de biens » (au sens de la Loi adeplit et désigné aux présentes par REATB ») au cours d'une année
d’'imposition particuliére de la SEAC ou de la SE/&Girecte, le REATB applicable a la société de gfeuille SEC en vertu
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des régles de la Loi de I'impdt doit étre inclumslée calcul du revenu de la société de portete@GHEC aux fins de I'imp6t
fédéral sur le revenu du Canada pour I'exercicdadsociété de portefeuille SEC au cours duquelesmite I'année
d’'imposition de la SEAC ou de la SEAC indirectey pmporte que la société de portefeuille SEC rezoéellement ou non
une distribution de ce REATB. La Société en comritaridclura sa part du REATB de la société de gedile SEC dans le
calcul de son revenu aux fins de I'application @é.di de I'impdt fédéral canadien, et les portaésidents devront inclure
leur part proportionnelle du REATB attribuée parSaciété en commandite dans le calcul de leur revarx fins de
I'application de la Loi de I'impdt fédéral canadigPar conséquent, les porteurs résidents peuventedtus d'inclure des
montants dans leur revenu méme s'ils n'ont pas e¢@euvent ne pas recevoir dans les faits unghidisbn en espéces de
ces montants. Si un montant de REATB est inclus darcalcul du revenu de la société de portefeSHE aux fins de
I'impdt fédéral sur le revenu du Canada, un monpentt étre déductible a I'égard de I'« impdt étiemgccumulé », au sens
de la Loi de I'impdt, applicable au REATB. Tout ntant de REATB inclus dans le revenu, moins le munte toute
déduction relativement a I'« impdt étranger accumyl fera augmenter le prix de base rajusté, pausdciété de
portefeuille SEC, de ses actions de la SEAC visdé&gard de laquelle le REATB a été inclus. Lorsdaesociété de
portefeuille SEC recoit un dividende de ce typereeenu qui était auparavant inclus dans le revemudadsociété de
portefeuille SEC comme un REATB, ce dividende na séfectivement pas compris dans le calcul dumee la société de
portefeuille SEC et il y aura une réduction coroggfante du prix de base rajusté, pour la sociétgodefeuille SEC, des
actions de la SEAC.

Selon les régles sur les générateurs de crédit ipmdt étranger, '« impét étranger accumulé » egalle & un
montant de REATB précis inclus dans le revenu dedeiété de portefeuille SEC a I'égard d'une «éddciétrangére
affiliée » particuliére de la société de portefleuBEC peut étre limité dans certaines circonsanceompris lorsque la part
du revenu directe ou indirecte attribuée a un mender la société de portefeuille SEC (qui est réputétte fin inclure un
porteur résident) qui est une personne résidafamada ou une « société étrangére affiliée » de petsonne est, en vertu
des lois fiscales étrangéres pertinentes, moingélque la part du revenu du membre pour I'appdinate la Loi de I'imp6t.
Rien ne garantit que les régles sur les générateirsrédit pour impbt étranger ne s’appliquerorg pala société de
portefeuille SEC. A cette fin, un porteur résidergst pas considéré avoir une part de revenu direatindirecte de la
société de portefeuille SEC moins élevée en veztulais fiscales étrangéres pertinentes que celleq prévue en vertu de
la Loi de I'impdt uniqguement en raison, notammeiine différence entre les lois fiscales étrangeertinentes et la Loi de
I'impdt quant & la maniére de calculer le revendadsociété de portefeuille SEC ou de la maniéreégdartir le revenu de la
société de portefeuille SEC en raison de I'admissio du retrait d’'un partenaire. Si les régleslsargénérateurs de crédit
pour imp6t étranger s’appliquent, I'« impdt étrangecumulé » applicable a un montant de REATB galiér compris dans
le revenu de la société de portefeuille SEC a teégdiune « société étrangere affiliée » particeli@e la société de
portefeuille SEC sera limité.

Disposition des parts privilégiées de série 11 @s garts privilégiées de série 12

Le reclassement d’'une part privilégiée de sériedilune part privilégiée de série 12 ou d’'une pextil@giée de
série 12 en une part privilégiée de série 11, qgit effectué a la suite d’'un choix fait par urrtpar résident ou dans le
cadre d'un reclassement automatique, pourrait &nsidéré comme une disposition d'une part privdlégle série 11 ou
d’'une part privilégiée de série 12 par un portésident. La position de I'ARC est que la conversiame participation dans
une société de personnes contre une autre patiicipdans une société de personnes pourrait ddieeea une disposition
d’'une participation dans une société de personaekeorteur si la conversion entraine un changémeportant relatif aux
droits et aux obligations du porteur a I'égard a@earticipation faisant I'objet d’'une conversionggmpris un changement
important de la quote-part dans les profits deolziéié de personnes. Que le reclassement d’unepatégiée de série 11
en une part privilégiée de série 12 ou d’'une paxtilggiée de série 12 en une part privilégiée daesll donne lieu a un
changement important de la quote-part de particpad’un porteur résident dans les profits de |@i&é en commandite
reléve d’'une question de fait qui est tributaire tiats et des circonstances en vigueur au momergaassement.

La disposition (ou la disposition réputée) par amtgur résident d’'une part privilégiée de sérieolild’'une part
privilégiée de série 12, que ce soit dans le cabtine reclassement, d'un rachat, d’'un achat aux @@nulation ou
autrement entrainera généralement un gain en tépitaune perte en capital) pour celui-ci d’'un naotif le cas échéant,
correspondant a I'excédent (ou a l'insuffisance) pdoduit de la disposition d’une part privilégiée série 11 ou d'une part
privilégiée de série 12, apres déduction des abditdisposition raisonnables, par rapport au prikakee rajusté de cette part
privilégiée de série 11 ou part privilégiée desd2.

Sous réserve des régles générales a I'égard délligtement de la moyenne du prix de base, lederizase rajusté
des parts privilégiées de série 11 ou des parnslgmiées de série 12 correspondrait, en général(icolt réel des parts
privilégiées de série 11 ou des parts privilégdessérie 12 (a I'exclusion de toute partie finanaéemoyen d’'une dette a
recours limité), plus (ii) la part du revenu deSlaciété en commandite attribuée au porteur résjulaunt les exercices de la
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Société en commandite se terminant avant le momperiinent a I'égard des parts privilégiées de skEtiou des parts
privilégiées de série 12, selon le cas, moinsl@iiptal de la part des pertes de la Société emmndite attribuée au porteur
résident (autres que les pertes qui ne peuventiétteites parce gu'elles excedent le montant defilaction a risques » du
porteur résident) pour les exercices de la Soegtéommandite se terminant avant le moment pettiad'égard des parts
privilégiées de série 11 ou des parts privilégidessérie 12, selon le cas, et moins (iv) les thstibns de la Société en
commandite que le porteur résident a recues aeantoment pertinent a I'égard des parts privilegdesérie 11 ou des
parts privilégiées de série 12, selon le cas.

La discussion précédente sur le calcul du prix dseebrajusté des parts privilégiées de série 11lestparts
privilégiées de série 12 suppose que chaque caégorchaque série de participations dans la Speiétcommandite sera
traitée comme un bien distinct pour I'applicatiam ld Loi de I'impdt. Toutefois, la position de I'’ARest de traiter tous les
différents types de participations dans une socjétén associé peut détenir comme une seule imimsabdn, y compris aux
fins du calcul du prix de base rajusté de I'ensendal ces participations. Par conséquent, a lasligpod’un type particulier
de parts, le prix de base rajusté total d’'un agsdoit étre attribué de fagon raisonnable au tyaréiqulier de parts faisant
I'objet d'une disposition. Comme le reconnait '’AR&ucun moyen particulier n'existe pour détermisierattribution du
prix de base rajusté d'une participation a la padi la participation faisant I'objet d’'une dispimsi est raisonnable. En
outre, plus d'une méthode peut étre raisonnable. t@nseillers juridiques sont d'avis que, si laijpms de I'ARC
s'applique, a la disposition par un porteur résid#an type particulier de parts de la Société emmandite, le porteur
résident doit en régle générale étre en mesureridigr le prix de base rajusté de facon a ce gsdifférentes catégories de
parts de la Société en commandite soient traitéesme un bien distinct. Par conséquent, le commaralifintention de
fournir aux porteurs de parts et aux porteurs desparivilégiées des déclarations de renseignemsumtda société en
fonction de cette attribution.

Si un porteur résident dispose de toutes ses garta Société en commandite (y compris des paitgé§giées de
série 11 et des parts privilégiées de série 12 Bera plus un associé de la Société en commaaiditoutefois, un porteur
résident a le droit de recevoir une distributionlal&Société en commandite aprés la dispositiorodées ces parts, il sera
réputé disposer de ces parts a la derniére des slaiteantes : (i) la fin de I'exercice de la So&iéh commandite au cours
duquel la disposition a eu lieu, et (ii) la datela@alerniere distribution effectuée par la Soci&técommandite a laquelle le
porteur résident avait droit. La part du revenu @eula perte) de la Société en commandite auxde$imp6t pour un
exercice particulier qui est attribuée a un portgtsident ayant cessé d’'étre un associé sera bHbitient ajoutée (ou
soustraite) dans le calcul du prix de base rajlstéparts dans la Société en commandite (y comdpsiparts privilégiées de
série 11 et des parts privilégiées de série 1adteur résident immédiatement avant le momenaadkshbosition.

De facon générale, un porteur résident réalisergaim en capital réputé dans I'éventualité et damsesure ou le
prix de base rajusté des parts privilégiées de ddriou des parts privilégiées de série 12 esttifiéga fin d’'un exercice de
la Société en commandite. En pareil cas, le prikake rajusté des parts privilégiées de série Idesparts privilégiées de
série 12 du porteur résident sera nul au débuegertice de la Société en commandite suivant.

Les porteurs résidents devraient consulter leuoprps conseillers en fiscalité pour obtenir desseds sur les
incidences fiscales précises découlant de la disposde parts dans la Société en commandite (ypcmmdes parts
privilégiées de série 11 et des parts privilégaesérie 12) compte tenu de leur situation parécell

Imposition des gains en capital et pertes en calpita

En général, la moitié d'un gain en capital réafiaé un porteur résident doit étre incluse dansleut du revenu de
ce porteur résident en tant que gain en capitabsaple. La moitié d’une perte en capital est dédauititre de perte en capital
déductible des gains en capital imposables réalisgant I'année et tout solde peut étre déduit geims en capital
imposables nets durant n'importe laquelle des @moisées précédant 'année en cause ou durant Eagui¢ant I'année en
cause, dans la mesure et les circonstances dédatesla Loi de I'impdt. Des régles particuliereévues dans la Loi de
I'impdt peuvent s’appliquer pour rejeter le traimh de la moitié du total ou d’'une partie d’'un gaimn capital réalisé a la
disposition des parts privilégiées de série 11 @i mhrts privilégiées de série 12 (y compris au emrd’'un rachat) si une
participation de la Société en commandite est @degpar une personne exonérée d’'impdt ou une perswmrésidente (ou
par une société en commandite ou une fiducie (@tdines fiducies) dont une personne exonéréep@timu une personne
non-résidente est membre ou est bénéficiaire, teimeent ou indirectement, par I'intermédiaire d'unede plusieurs sociétés
en commandite ou fiducies (sauf certaines fidukidsys porteurs résidents qui envisagent une thBiposition devraient
consulter leurs propres conseillers en fiscalitétz@gard.

Le porteur résident qui, au cours de l'année d'ismpan applicable, est une « société privée soustroke
canadien », au sens de la Loi de I'impdt, peut gdepayer un impdt supplémentaire remboursable sar «revenu de
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placement total », au sens de la Loi de I'impdturpbannée, lequel est défini de fagon a inclure @mins en capital
imposables.

Impét minimum de remplacement

Les porteurs résidents qui sont des particulierseaifiducies peuvent étre assujettis aux reglaswes a I'imp6t
minimum de remplacement. Ces porteurs résidentaiay consulter leurs propres conseillers en litgca

Porteurs non résidents du Canada

La partie qui suit du présent résumé s’appliquedggament au porteur qui, aux fins de I'applicatittnla Loi de
I'impdt et a tout moment pertinent, n’est pas rast'réputé étre un résident du Canada, et quiis&utii ne détient, et n’est
pas réputé utiliser ni détenir, les parts privies de série 11 ou les parts privilégiées de $2rdans le cadre d'une
entreprise exploitée au Canada (ymogteur non résident»).

La partie qui suit du présent résumé suppose gles(parts privilégiées de série 11 acquises eumds du présent
placement et les parts privilégiées de série 1@onstituent pas et ne constitueront pas, a toutenbiertinent, des « biens
canadiens imposables » (au sens de la Loi de Iijdn porteur non-résident, et (ii) la Sociétéommmandite et la société
de portefeuille SEC ne disposeront pas d'un bien apnstitue un « bien canadien imposable ». Leer btanadien
imposable » inclut, notamment, un bien utilisé étedu dans le cadre d’une entreprise exploitéeamada et des actions de
Sociétés par actions qui ne sont pas inscritexatéad’une « bourse de valeurs désignée » sidadus0 % de la juste valeur
marchande des actions est tirée de certains bammsdizns pendant la période de 60 mois qui prémeaediatement le
moment pertinent. En régle générale, les partslggiées de série 11 ou les parts privilégiéesédie 42 ne constitueront pas
des « biens canadiens imposables » d’'un porteurdsident & un moment pertinent, sauf si a) armarnent au cours de la
période de 60 mois qui précede immédiatement le embrpertinent, plus de 50 % de la juste valeur hearde des parts
privilégiées de série 11 ou des parts privilégdesérie 12 était tirée, directement ou indirectaneauf par I'intermédiaire
d’'une société par actions, d'une société de peesoom d'une fiducie dont les actions ou les paditons n’étaient pas
elles-mémes des « biens canadiens imposablesus),odf de plusieurs des biens suivants : (i) desshimmeubles ou réels
situés au Canada; (ii) des « avoirs miniers camadie(au sens de la Loi de I'impdt); (iii) des ©ms forestiers » (au sens de
la Loi de I'imp6t), et (iv) des options, des inté&r®u, pour I'application du droit civil, des d®isur ces biens, que ceux-ci
existent ou non, ou b) les parts privilégiées deesél ou les parts privilégiées de série 12 sarttement réputées
des « biens canadiens imposables ». Puisque iés@etla Société en commandite seront constituésipalement de parts
de la société de portefeuille SEC, les parts grgydes de série 11 et les parts privilégiées de $2rseraient généralement
des biens canadiens imposables a un moment dote®srts détenues par la Société en commanditd,tdirectement ou
indirectement (sauf par I'intermédiaire d’une st&igar actions, d'une société de personnes ou didneie dont les actions
ou les participations n’étaient pas elles-mémes«d@ens canadiens imposables »), plus de 50 %ede juste valeur
marchande des biens décrits aux points (i) a {idessus, en tout temps pendant la période de & qu précéde le
moment donné. Le commandité a avisé les consejlieidiques qu'il n'est pas prévu qu'a quelque motéonné que ce
soit les parts privilégiées de série 11 et lessparivilegiées de série 12 ne soient des « bienadians imposables » d’'un
porteur non-résident, et qu'il ne s’attend pas gueni la Société en commandite ni la sociétéattefeuille SEC ne dispose
de « biens canadiens imposables ». Toutefois, @igarantie ne peut étre donnée a cet égard.

La partie qui suit du présent résumé suppose égalemue ni la Société en commandite ni la soci&é d
portefeuille SEC ne sera considérée comme exptoilam entreprise au Canada. Le commandité a agsé&dnseillers
juridiques qu'il avait I'intention d’organiser etekploiter chacune de ces entités, dans la mesupodsible, de maniére a ce
gu’'aucune de celles-ci ne soit considérée commimigapt une entreprise au Canada pour I'applicatieda Loi de I'imp6ét.
Toutefois, aucune assurance ne peut étre donnéeé&gard. Si 'une de ces entités exploite uneepnige au Canada, les
incidences fiscales sur la Société en commandita société de portefeuille SEC et sur les portderparts et les porteurs
de parts privilégiées pourraient étre considérablénet défavorablement différentes, tel qu'il esbvo dans le présent
supplément de prospectus.

Des régles spéciales, qui ne sont pas abordéesedprésent résumé, peuvent s’appliquer a un pornten résident
qui est un assureur exploitant une entreprise aadaet ailleurs.

Imposition du revenu ou de la perte
Un porteur non résident ne sera pas assujettirpdt fiscal fédéral du Canada en vertu de la padiela Loi de
I'impdt sur sa part du revenu tiré d'une entrepasgploitée par la Société en commandite ou la #bcié portefeuille SEC a

I'extérieur du Canada ou du revenu ne provenantdpase entreprise gagné par la Société en comnenoditia société de
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portefeuille SEC a partir de sources au CanadateTas, un porteur non résident peut étre assugeld retenue d'impot
fédéral du Canada en vertu de la partie XlII dedede I'impdt, tel qu'il est décrit ci-apres.

La Société en commandite et la société de porlefe®EC seront chacune réputées des personnegsidemntes a
I'égard de certaines sommes payées ou créditéespoitees leur avoir été payées ou créditées papensenne résidant ou
réputée résider au Canada, y compris des divideodedes intéréts. Les dividendes ou les intéré&taf (s intéréts non
assujettis a la retenue d'imp6t fédéral du Canpdg$s ou réputés payés par une personne résidadpotée résider au
Canada a la société de portefeuille SEC seronjedisia la retenue d’impdt en vertu de la partid ¥e la Loi de I'impét au
taux de 25 %. Toutefois, la pratique administratiee’ ARC dans des circonstances similaires egiatenettre le calcul du
taux de la retenue d'impd6t fédéral du Canada aglplic a de tels paiements en appliquant la regleéatesparence a la
Société en commandite et en tenant compte de lderee des associés (y compris les associés qtirésitlents du
Canada) et des taux réduits de la retenue d’'imgafiiril du Canada dont tout associé non résidenhtspaurévaloir en vertu
d'un traité ou d'une convention applicable en matid’impdt sur le revenu, a la condition que letudtale résidence et
I'admissibilité aux avantages de la convention gens étre établis. Au moment d’établir le tauxaedtenue d’'impot fédéral
du Canada applicable aux sommes versées a laé&aggbortefeuille SEC par les entités de portdéeud commandité a
avisé les conseillers juridiques gu'il s'attendesquie les entités de portefeuille appliquent lderdlg transparence a la société
de portefeuille SEC et a la Société en commanditgr pbtenir la résidence des associés de la Soerétéommandite
(y compris les associés qui sont des résidentsathad?) et tiennent compte des taux réduits dedaue d'impot fédéral du
Canada dont les associés non résidents peuvemésalqir en vertu d’un traité ou d’'une conventigpplcable en matiére
d’'impét sur le revenu pour déterminer le montamgraprié de la retenue d'impét fédéral du Canadadegtre pratiquée sur
les dividendes ou les intéréts versés a la sod@éfortefeuille SEC. Toutefois, il n’y a aucuneagdie que '’ARC appliquera
sa pratique administrative dans ce contexte. Sal@onvention, le payeur qui réside au Canadaeest, tdans certains cas,
d'appliquer la régle de transparence a des socfgépersonnes transparentes sur le plan fiscalmeoma Société en
commandite et la société de portefeuille SEC, pmaienir la résidence et les droits aux termes depteention de leurs
associés et tenir compte des taux réduits dedauetd’imp6t fédéral du Canada dont ces associégepese prévaloir dans
le cadre de cette convention.

CERTAINES INCIDENCES FISCALES FEDERALES AMERICAINES

Les incidences fiscales d’un placement dans lets mivilégiées de série 11 dépendront en parti@atee situation
fiscale particuliére. Pour obtenir un commentaing $¢es principales incidences fiscales fédéralesmacaines associées a
nos activités et a I'achat, a la propriété et adesposition de nos parts, veuillez consulter larmgipe 10.E « Imposition —
Certaines incidences fiscales fédérales américaimgmrtantes » et la rubrique 3.D « Facteurs dejuie — Risques liés a
I'imposition » dans notre dernier rapport annuelrsformulaire 20-F pour I'exercice clos le 31 décemB017 daté
du 13 mars 2018, qui est intégré par renvoi dangiésent supplément de prospectus. Bien que leepté@srubrique
actualise et compléte I'information se rapportantértaines incidences fiscales relatives aux pprigilégiées de série 11,
elle devrait également étre lue parallélement aulriques précédentes figurant dans notre derniggpat annuel sur
formulaire 20-F. Les incidences fiscales d’'un plaeat dans les parts privilégiées de série 11 poemaégalement étre
touchées par les dispositions de la Tax Cuts afxd Axt, qui a été promulguée le 22 décembre 20&itai@es incidences
fiscales pour les porteurs de parts privilégiéesaldant de la Tax Cuts and Jobs Act sont décritepes. L'incidence de
la Tax Cuts and Jobs Act sur les porteurs de parigilégiées demeure incertaine, toutefois, et paiirne pas étre
apparente avant un certain temps. Les investissgams des parts privilégiées de série 11 devraiensulter leurs propres
conseillers en fiscalité concernant I'incidence quairrait avoir la Tax Cuts and Jobs Act sur ungament dans des parts
privilégiées de série 11.

Le texte qui suit est limité, tel qu’il est dédlins la rubrique 10.E « Imposition — Certaines diecices fiscales
fédérales américaines importantes » de notre demsipport annuel sur formulaire 20-F et tel qu’iieprécisé ci-dessous.
Vous étes priés de consulter votre propre conseadltefiscalité au sujet des incidences fiscalegf@gs, étatiques, locales
ou étrangeres a la lumiere de votre situation padiere.

Le résumé qui suit aborde certaines incidencesaléscfédérales américaines pour les porteurs namieams (au
sens donné a ce terme aux présentes) qui fonuflsitiqn de parts privilégiées de série 11 émisasde cadre du placement
en date des présentes. Le présent résumé est $andés dispositions du Code, sur les réglemensseur application de
celui-ci (les «eglements du Trésor»), ainsi que sur les décisions administrativesdiecisions judiciaires et d’autres textes
de référence applicables publiés, tous tels gslist en vigueur a la date des présentes et suslesptle changer a tout
moment, y compris de fagon rétroactive. Le préséstimé se veut trés général et pourrait ne paplgjapr a toutes les
catégories d'investisseurs, dont certains peuvest @&ssujettis a des regles spéciales, notammenpdesonnes qui sont
propriétaires (directement ou indirectement, sébpplication de certaines régles d'attribution) %18 ou plus de nos parts
ou des parts privilégiées de catégorie A, les tmgren valeurs mobilieres ou les cambistes, E#itions financiéres ou les
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entités de services financiers, les organismedatement collectif, les sociétés d'assurance-e personnes qui détiennent
nos parts ou des parts privilégiées de catégodars le cadre d’'une opération de stellage, de cturee de vente implicite
ou de conversion avec d’autres placements, lespees dont les parts ou les parts privilégiéesatiggorie A sont prétées a
un vendeur a découvert afin de couvrir une verdtécuvert, les personnes qui détiennent nos pardes parts privilégiées
de catégorie A par lI'entremise d'une société desgares ou d'une autre entité qui est considéréemeomne entité
intermédiaire aux fins de I'application de I'impdiir le revenu fédéral américain, les personnes guides parts ou les parts
privilégiées de catégorie A ne constituent pas idesobilisations, les personnes tenues d'accélérerohstatation d’'un
élément de revenu brut a I'égard des parts pridiEgyde catégorie A en raison du fait que ce reeshoonstaté dans un état
financier pertinent et certains expatriés des Hilis ou anciens résidents a long terme des Etais-Ules incidences
fiscales réelles de la propriété et de la dispmsitie nos parts ou de parts privilégiées de catdovarieront en fonction de
votre situation particuliére.

Pour les besoins du présent exposé, worteur non américain» désigne un propriétaire véritable d’'une ou
plusieurs parts privilégiées de série 11 acquises ¢tk cadre du placement qui, aux fins fiscaldérides américaines, n’est
pas : (i) un citoyen ou un particulier résident dats-Unis, (ii) une société par actions (ou unw@eaentité considérée
comme une société par actions aux fins de I'impdéfal américain) qui a été créée ou constituéeEgats-Unis ou sous le
régime des lois des Etats-Unis, d’'un Etat des Eiais ou du district de Colombia, (iii) une sucdeasdont le revenu est
assujetti a I'impdt sur le revenu fédéral américgiau importe sa provenance, (iv) une fiducie a)egt assujettie a la
supervision principale d’un tribunal & l'intériegles Etats-Unis et dont toutes les décisions imptesapeuvent étre
contrdlées par une ou plus d’une personne des-Btissou b) qui a diment choisi, en vertu des mgiets du Trésor
applicables, d’étre considérée comme une persoemé&thts-Unis, ou (V) une entité classée en tamsquiété de personnes
ou entité transparente sur le plan fiscal poubksoins de I'imp6t sur le revenu fédéral américBi@.plus, un porteur non
américain ne désigne pas une personne visée paegles spéciales, notamment une personne (i) gui bureau ou un
établissement commercial fixe aux Etats-Unis;d{ii) est présent aux Etats-Unis pour 183 jours os pendant une année
d’'imposition, ou (iii) qui est a) un ancien résitlen un résident a long terme des Etats-Unis, b)ammpagnie d’assurance
étrangére qui est traitée comme détenant une ipaticn dans la Société en commandite relativeraenos activités aux
Etats-Unis, ¢) une société de placement étrangissiye ou une société étrangére controlée, ouadpaiété par actions qui
cumule les bénéfices afin d’éviter 'imp6t sur évenu fédéral des Etats-Unis. Vous devriez consuttige propre conseiller
en fiscalité a I'égard de I'application de ces esgipéciales.

Si une société de personnes détient des partéegiges de série 11, le traitement fiscal s’app@liga un associé de
cette société de personnes dépendra généralemestatdti de cet associé et des activités de latéodi personnes. Les
associés de sociétés de personnes qui détienrepads privilégiées de série 11 devraient consldtes propres conseillers
en fiscalité.

Le présent commentaire ne constitue pas un avis €ial et n'est pas censé remplacer une planificatidiiscale.
Vous devriez consulter votre propre conseiller enigcalité au sujet des incidences fiscales fédéralésatiques et locales
se rapportant a la propriété et a la disposition dgarts privilégiées de série 11, de méme que legitkences fiscales en
vertu des lois de tout autre territoire d’'imposition.

Statut de société de personnes de la Société emtmdite et de la société de portefeuille SEC

La Société en commandite et la société de porlefekiC ont chacune décidé, pour se protéger,ed@insidérées
comme une société de personnes pour les besoifisndét sur le revenu fédéral américain. Une entjté est considérée
comme une société de personnes pour les besoltismpét sur le revenu fédéral américain n’est astig a aucun imp6t sur
le revenu fédéral américain. A la place, chaquecésioit généralement tenir compte de sa paiba#ble des éléments du
revenu, des gains, des pertes, des déductionssocréldits de la société de personnes dans le @wdiimpdt sur le revenu
fédéral qu'il doit payer aux Etats-Unis, qu’unetdisution en espéces soit versée ou non.

Une entité qui serait par ailleurs considérée conume société de personnes aux fins de I'imp6t surevenu
fédéral américain pourrait néanmoins étre imposablitre de société par actions s'il s’agit d’'uneogiété de personnes
ouverte » Publicly traded partnership a moins que des exceptions ne s’appliquent.titres de la Société en commandite
sont cotés en bourse. Cependant, il existe unegpgane désignée comme I'« exception du revenu asibies» Qualifying
Income Exception qui s’applique a une société de personnes crivkms le cas ou (i) au moins 90 % de son reveumu br
pour chaque année d'imposition est composé deentemdmissible » (qualifying income) et ou (iislaciété de personnes
ne serait pas tenue de s'inscrire sous le régimloeestment Company Ades Etats-Unis si elle était une société par
actions américaine. Le revenu admissible englobtaios revenus d'intéréts, les dividendes, lesioye biens immobiliers,
les gains tirés de la vente ou d’autres dispostaabiens immobiliers ainsi que tout gain tirdadeente ou de la disposition
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d'immobilisations ou d’autres biens détenus en deela production d’'un revenu qui constitue pareails un revenu
admissible.

Le commandité a l'intention de gérer les affairedalSociété en commandite et de la société defpaile SEC de
sorte que la Société en commandite respecte I'twremu revenu admissible pour chaque année d'ittipns Par
conséquent, le commandité est d’avis que la Soei@Eommandite sera considérée comme une soci¢térsennes, et non
comme une société par actions assujettie a I'irepdte revenu fédéral américain.

Si la Société en commandite ne répond pas auxeasitéquis pour I'exception du revenu admissihiéreanent que
pour une raison qui, selon I'IRS, est involontadteest corrigée dans un délai raisonnable suivamtésouverte, ou si la
Société en commandite doit s’inscrire sous le régite I'lInvestment Company Act, la Société en condiiansera
considérée comme si elle avait transféré la tétalié ses actifs, sous réserve de son passif, &agiété par actions
nouvellement constituée le premier jour de I'anageours de laquelle la Société en commandite speote pas les critéres
relatifs a I'exception du revenu admissible, entmpartie d'actions de cette société par actiohgjuéelle avait ensuite
distribué les actions a nos porteurs de partsneisgorteurs de parts privilégiées dans le cadia biguidation. Par la suite,
la Société en commandite sera traitte comme uriétégear actions pour les besoins de I'mp6t sureleenu fedeéral
aux Etats-Unis.

Si la Société en commandite était traitée commesageté par actions durant une année d’imposisoit,par la
suite du non-respect de I'exception du revenu asibles ou autrement, les éléments du bénéfice, dy da la perte, de la
déduction ou du crédit de la Société en commalfiigiteeraient uniguement dans la déclaration demaeseale la Société en
commandite, plutét que d’'étre transmis a nos postde parts, et la Société en commandite seraifedtis a I'impdt sur le
bénéfice des sociétés aux Etats-Unis et, éventoetie & un impdt sur le profit des succursaleggald de son bénéfice, le
cas échéant, effectivement relié & un commerce voedentreprise aux Etats-Unis. De plus, les divids, les intéréts et
certains autres revenus hors exploitation que @éBben commandite recoit a I'égard de placemamiSricains pourraient
généralement étre assujettis a la retenue d’'imeétedats-Unis au taux de 30 %. De plus, 'exemptien« participation de
portefeuille » ne s’appliquerait pas a certaingriéts créditeurs de la Société en commandite. Saloomposition de nos
actifs, nous pourrions étre touchés par d’autreglé@nces fiscales fédérales américaines défavaraie termes des régles
anti-inversion dont il est question a l'article 28du Code des Etats-Unis, dans sa version miseugregpar les réglements
du Trésor et les directives administratives deSIR

D’apres les incidences qui précédent, le traiterderia Société en commandite a titre de sociét@q@ns pourrait
nettement réduire les rendements apres imp6t dameyr de parts non américain et, par conséqueritaiaer une
importante diminution de la valeur de nos partyilggiées de série 11. Si la société de portefe@EC était considérée
comme une société par actions aux fins de 'impdéfal sur le revenu aux Etats-Unis, des conségaesimilaires a celles
qui sont décrétées ci-dessus s’appliqueraient,aeitréds incidences fiscales fédérales américaidavdrables pourraient
survenir si des titres de créance émis par uradiméricaine a la société de portefeuille SE@mitaeclassés en tant que
titres de capitaux propres aux termes des réglesmuenTrésor pris en application de I'article 385Ghde des Etats-Unis. Le
reste du présent résumé suppose que la Socié@nemandite et la société de portefeuille SEC setraittes comme des
sociétés de personnes aux fins de I'imp6t fédénalEats-Unis.

Incidences pour les porteurs non américains
Statut de commanditaire

Le traitement fiscal des parts privilégiées deeséfi est incertain. Nous traiterons les porteuns américains
comme des associés ayant droit a un paiement gpoaumt!’utilisation du capital sur leurs parts\piégiées de série 11, bien
que I'RS puisse contester ce traitement. Si ledspgarivilégiées de série 11 ne sont pas des paations, elles sont
susceptibles de constituer une dette pour les hesi@ I'impbt sur le revenu fédéral, et les disttitins versées sur les parts
privilégiées de série 11 constitueraient un rev@mtéréts ordinaire pour les porteurs non aménisaNous prévoyons que
ce revenu d’intéréts provienne de I'extérieur destd=Unis pour les besoins de I'impét sur le revé&déral américain, tant
que nous n'exploitons pas une entreprise ou un @mwenaux Etats-Unis (tel qu'il est indiqué ci-dessa la rubrique
« Questions relatives & I'exploitation d’une enti® ou d’un commerce aux Etats-Unis »). Le restepdésent exposé
suppose que les parts privilégiées de série lintsetes participations aux fins de I'imp6t sur leveeu fédéral aux
Etats-Unis. Les porteurs non américains sont miéésonsulter leur propre conseiller en fiscalitaanant leur traitement
en qualité d'associés dans la Société en commarmhitgte tenu de leur situation.
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Traitement des distributions versées sur les panisilégiées de série 11

Le traitement fiscal des distributions verséeslassiparts privilégiées de série 11 est incertamus\considérons les
distributions versées sur les parts privilégiéeséte 11 comme des paiements garantis pour $atibn du capital aux fins
de I'imp6t sur le revenu fédéral américain. Noastérons ces paiements garantis comme s'ils praeende I'extérieur des
Etats-Unis aux fins de I'impdt sur le revenu fédiémméricain et, en régle générale, nous ne préwyas effectuer de
retenues fiscales fédérales américaines sur cesnpats garantis, tant que nous n’exploitons paseamteeprise ou un
commerce aux Etats-Unis. Dans I'hypothése ou lsiblitions sont admissibles en tant que paiengantsntis, les porteurs
non américains ne sont généralement pas tenusrdg@ales éléments du revenu, des gains, despmrtdes déductions de
la Société en commandite aux fins de I'impét sureleenu fédéral américain. Toutefois, le traitenfestal des paiements
garantis pour les besoins de I'établissement giedaenance et des retenues fiscales est inceetaliiR S pourrait contester
ce traitement. Par conséquent, il est possibld’'tR® fasse valoir que les porteurs non américamst assujettis a un impot
sur le revenu fédéral américain sur leur part deeme ordinaire de la Société en commandite quiiprivdes Etats-Unis,
méme si les distributions versées sur les partddgiées de série 11 sont considérées comme dem@ats garantis.

Si, contrairement aux attentes, les distributioms&es sur les parts privilégiées de série 11 mepss considérées
comme des paiements garantis, alors vous devreaggarvotre part des éléments de revenus, de gdénperte ou de
déduction de la Société en commandite, méme sot#&® en commandite n'exploite pas une entrefris@n commerce
aux Etats-Unis et si vous n’exploitez pas autrememw entreprise ou un commerce aux Etats-Unisc@aséquent, vous
pourriez étre assujettis a une retenue fiscale gauatteindre 30 % sur le montant brut de certegnenus de provenance
américaine de la Société en commandite qui ne pasteffectivement reliés a une entreprise ou aamnterce des
Etats-Unis. Le revenu assuijetti & une impositiam daux fixe correspond a un revenu de nature gigie ou annuelle fixe
ou déterminable, y compris les dividendes et aastedévenus d'intéréts. Cette retenue fiscale pddta réduite ou éliminée
a l'égard de certains types de revenu aux termasedtonvention fiscale applicable conclue entreBiegs-Unis et votre
pays de résidence ou aux termes des régles deicipgztion de portefeuille » ou d’autres disposialu Code, tant que vous
étes en mesure de fournir une attestation valid@tog votre admissibilité a ce traitement.

Vous devriez consulter votre propre conseiller isnalité au sujet du traitement fiscal des partsilpgiées de
série 11 en tant que paiements garantis et desuestefiscales américaines ainsi que des autredeimoés fiscales sur le
revenu de celles-ci.

Questions relatives a I'exploitation d’une entrepd ou d’'un commerce aux Etats-Unis

Le commandité a l'intention de déployer des effoaisonnables sur le plan commercial pour structeseactivités
de la Société en commandite et de la société defpaille SEC, respectivement, pour éviter quedei&é en commandite et
la société de portefeuille SEC, respectivementéggnt des revenus qui sont considérés comme unueféectivement relié
a une entreprise ou a un commerce des Etats-Unismpris le revenu effectivement relié attribuabli vente de « biens
immobiliers des Etats-Unis », au sens donné aueteimited States real property interedéns le Code. Plus précisément, la
Société en commandite a 'intention de n'effectacun placement, directement ou par l'intermédidin@e entité qui serait
considérée comme une société de personnes pobedeins de I'impdt sur le revenu fédéral américaire commandité
estime, au moment du placement, que celui-ci pdugeénérer un revenu considéré comme effectivemeli® a une
entreprise ou & un commerce des Etats-Unis. Simeomrévu, la Société en commandite n'est pas céréidcomme
exploitant une entreprise ou un commerce aux Etats-ou comme produisant un revenu qui est consigdé@mme
effectivement relié a une entreprise ou & un cornenaux Etats-Unis et tant qu’un porteur non américéexploite pas
lui-méme une entreprise ou un commerce aux Etats;dlors ce porteur non américain ne sera pasigla générale, tenu
de produire une déclaration de revenus aux seinigslé sa propriété de parts privilégiées de ddriet ne sera pas, en régle
générale, assujetti a un impbt sur le bénéfice maiéra I'égard des distributions versées sur aasspprivilégiées de
série 11.

Toutefois, rien ne garantit que la loi ne serapaslifiée ni que I'RS n’établira pas que la Sociétécommandite
exploite une entreprise ou un commerce aux Etats-UBi, contrairement aux attentes du commanditéSdciété en
commandite est considérée comme si elle explaimitommerce ou une entreprise aux Etats-Unis, alorporteur non
américain sera généralement tenu de produire umtardéon de revenus aux Etats-Unis, méme si au@wenu
effectivement relié ne lui a été attribué. En outes distributions versées a ce porteur non amé@ripourraient étre
considérées comme un «revenu effectivement reljie »porteur serait alors assujetti a I'imp6t ser Bénéfice aux
Etats-Unis) et pourraient étre assujetties a utenue fiscale au taux d'imposition effectif le pléevé applicable a ce
porteur non américain. Si le montant de la retedeeait dépasser le montant du taux d'impositioreaif réellement
exigible, ce porteur non américain pourrait étreutde produire une déclaration de revenus aux-Ehais pour obtenir le
remboursement du montant excédentaire. Un portuameéricain qui est une société par actions pibauasi étre assujetti
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a un impot sur le profit des succursales a un &80 % ou a un taux inférieur prévu par une comwens’il y a lieu. Les
paiements garantis versés ou cumulés au coursadeée d'imposition de la société de personnes giemir étre compris
dans le calcul du revenu des porteurs non amésicpie ces paiements aient été distribués ou nomeEm de la Tax Cuts
and Jobs Act, si, contrairement aux attentes, EéBben commandite était considérée comme exptoita commerce ou
une entreprise aux Etats-Unis, le gain ou la pedele la vente de parts privilégiées de séripdrlun porteur non américain
qui est un particulier ou une société serait ca@rsicomme étant effectivement relié & ce commeuce cette entreprise aux
Etats-Unis, dans la mesure ou le porteur non amiéraurait réalisé un gain ou une perte effectivemelié si la Société en
commandite avait vendu tous ses actifs a leur justeur marchande a la date de cette vente. Eiil pase tout gain ainsi
effectivement relié serait généralement imposabletaux réguliers progressifs et le montant décuudie cette vente serait
généralement assujetti a une retenue d’impdt féel@maéricaine de 10 %. L'obligation quant a la mete d'imp6t fédérale
américaine de 10 % est temporairement suspenduégard de la disposition d’une participation dame wsociété de
personnes ouverte (au sens donné a ce terme tsdisdales) jusqu’a la publication de reglemédntars ou d’autres lignes
directrices. Les porteurs non américains devraiensulter leurs propres conseillers en fiscalité@get des incidences liées
a l'exploitation d’une entreprise ou d’'un commepee la Société en commandite aux Etats-Unis.

Vente ou autre disposition des parts privilégiéessérie 11

Dans I'hypothése ou la Société en commandite nateppas une entreprise ou un commerce aux Etats{té
gu’il est mentionné ci-dessus), un porteur non &ma#ér ne devrait pas constater un gain ou une pErte les besoins de
I'impdt sur le revenu fédéral des Etats-Unis au raptnde la vente ou d'une autre disposition dessparitilégiées de
série 11.

Reclassement des parts privilégiées de série 1desuparts privilégiées de série 12

En regle générale, un porteur non américain neaitgqyas constater un gain ou une perte pour lesifsede I'impot
fédéral sur le revenu américain a la suite du sselment des parts privilégiées de série 11 en aés privilégiées de
série 12 ou du reclassement des parts privilégiéestrie 12 en des parts privilégiées de série 11.

Propriété et disposition des parts privilégiéessdeie 12

Les incidences de la propriété et de la disposiderparts privilégiées de série 12 pour un porteur américain
devraient étre essentiellement les mémes que tédeimces de la propriété et de la disposition desparivilégiées de
série 11, tel qu'il est indiqué ci-dessus aux mubes « Statut de commanditaire », « Traitementddasbutions versées sur
les parts privilégiées de série 11 », « Questielaives a I'exploitation d’une entreprise ou deommerce aux Etats-Unis »
et « Vente ou autre disposition des parts privlégide série 11 ».

Imp6t dans d’autres territoires

Outre les incidences de I'impdt fédéral sur le revaux Etats-Unis, vous pourriez étre assujetésiabligations de
production de déclaration de revenus ainsi qu'aiagdts sur le revenu ou de franchise ou a d’autng®ts, y compris les
retenues d’'impét, dans des territoires non américdans lesquels nous investissons. Nous tentatans,la mesure ou il est
raisonnablement possible de le faire, de structuwsropérations et nos placements de facon a dwifgus possible que les
porteurs non américains dans des territoires noériaains soient soumis a des obligations de prastucte déclaration de
revenus parce qu'ils détiennent des parts privilégide série 11 ou des parts privilégiées de E2ri# pourrait y avoir des
cas ou nous ne parvenons pas a le faire. Les béréfu les gains tirés des placements détenua garciété en commandite
pourraient étre assujettis & une retenue d'impét diautres impots dans des territoires a I'extéries Etats-Unis, sauf dans
le cadre d’'une convention fiscale. Si vous souhaiéelamer les avantages liés a une conventioalésapplicable, vous
pourriez devoir soumettre des renseignements atorits fiscales de ces territoires. Vous devrieastlter votre propre
conseiller en fiscalité en ce qui concerne lesdewces fiscales étatiques et locales des Etatsdités incidences fiscales a
I'extérieur des Etats-Unis découlant d’un placenuzmts la Société en commandite.

Questions d’administration
Déclarations de renseignements et procédures d’audi

Les porteurs de parts privilégiées qui ne sonthadstuellement tenus de répondre a des exigencdéalaration de
revenus fédérale américaine ne recevront pas divgtion fiscale américaine (y compris I'annexe Ke I'IRS) de la part
de la Société en commandite. Cependant, un pornenraméricain peut obtenir de l'information fiscalméricaine sur
l'annexe K-1 de I'IRS qui décrit la part du portedans le revenu, les gains, les pertes et la diédude la Société en
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commandite pour notre année d'imposition précédentelemandant cette information dans les 60 joprésala fin de
'année d’imposition. Le fait de fournir cette imfoation fiscale américaine a nos porteurs non aaés peut étre retardé
dans le cas, entre autres, d’'une réception tamkvéoute information fiscale nécessaire des entiégondaires. Il est par
conséquent possible que, pour une année d'imposittous deviez demander une prolongation pour predvotre
déclaration de revenus. Dans la préparation de @efbrmation fiscale américaine, nous utiliserdaiférents principes
comptables et de présentation de l'information, tdoertains ont été mentionnés dans le commenta&eégent, pour
déterminer votre part du revenu, des gains, ddsget de la déduction. L'IRS pourrait prétendrecasucces que certains de
ces principes de présentation de 'information oré pas autorisés, ce qui pourrait entrainer dasteaments de votre revenu
ou de votre perte.

La Société en commandite peut faire I'objet d'udiapar I'lRS. Les rajustements découlant d'un auldi I'RS
pourraient vous obliger a rajuster vos obligatidissales d’une année antérieure et entrainer uit aedvotre propre
déclaration de revenus. Un audit de votre déctamatle revenus pourrait occasionner des rajustenrenisreliés aux
déclarations de revenus de la Société en commaaitige que des rajustements reliés aux déclaratiensevenus de la
Société en commandite. En vertu de la loi intitBgeartisan Budget Act of 201pour les années d’imposition commencant
apres le 31 décembre 2017, si I'IRS effectue umstament aprés audit de nos déclarations de reviépasirrait déterminer
et percevoir des imp6ts (y compris des pénalitéedintérét) découlant de ce rajustement aprél directement aupres de
la Société en commandite plutdt que des porteupads et des porteurs de parts privilégiées (coriest le cas aux termes
des lois antérieures). Nous pourrions étre aut@aséhoisir que le commandité, nos porteurs de pamos porteurs de parts
privilégiées prennent en compte ce rajustementsapuéit selon leur participation dans notre socétéours de I'année
d’'imposition faisant I'objet de I'audit. Toutefoid, n’existe aucune garantie que nous décideronfaie un tel choix ou
encore que ce choix pourra étre fait dans toutesiteonstances. Si nous ne faisons pas ce chaimaus payons les imp0ts,
les pénalités ou l'intérét découlant d’un rajustatm@prés audit, I'encaisse alors disponible aus fie distribution a nos
porteurs de parts et a nos porteurs de parts ggi¢ies pourrait étre considérablement réduite cBaséquent, nos porteurs
de parts et nos porteurs de parts privilégiéeselcipourraient devoir assumer une partie ou lditdtde I''mp6t & payer
découlant de ce rajustement aprés audit, et ce,eng#mos porteurs de parts et nos porteurs de pavitegiées actuels
n'étaient pas propriétaires de nos parts ou depads privilégiées de catégorie A au cours de Eend'imposition faisant
I'objet de 'audit. Les dispositions qui précedstappliquent également a la participation de lai&écen commandite dans
la société de portefeuille SEC.

Pour les années d’imposition commencant le 31 dbee017 ou avant cette date, le commandité agiitrea
de « commandité chargé des questions fiscales tarEmue commandité chargé des questions fisdalesmmandité aura
le pouvoir, sous réserve de certaines restrictidiagir pour le compte de la Société en commanditativement a tout
examen administratif ou judiciaire des élémentsaenu, de gain, de perte, de déduction ou detcdédla Société en
commandite. Pour les années d’'imposition commenrgaits le 31 décembre 2017, un « représentant$ieciaté » désigné
par la Société en commandite aura le pouvoir eallesgir pour le compte de la Société en commandins le cadre d'un
tel examen administratif ou judiciaire. Plus parfierement, le représentant de la Société auradeqgir exclusif de lier nos
porteurs de parts et nos porteurs de parts prigiégy tant anciens qu’actuels, et de faire ceriiesx pour le compte de la
Société en commandite en vertu de la loi intitBézartisan Budget Act of 2015

L'application de la loi intitulédipartisan Budget Act of 201&la Société en commandite, a nos porteurs de etrt
a nos porteurs de parts privilégiées demeure moertet demeure assujettie aux reglements du Trsaux lignes
directrices de I'IRS, qui ne sont pas encore définiVous devriez consulter votre propre conse#le fiscalité a I'égard de
I'incidence que pourrait avoir la loi intitulé®@ipartisan Budget Act of 201%ur un placement dans nos parts privilégiées de
série 11.

Réglementation en matiére d’'abris fiscaux et exiges en matiére de divulgation connexes

Si nous devions participer a une « opération degapt déclarée >réportable transactioy) nous (et peut-étre nos
porteurs non américains) serions tenus de divulguedétail cette participation a I'lRS conformémank réglements qui
régissent les abris fiscaux et d’autres opératipoientiellement motivés par des considérationsalgsc Une opération
pourrait étre une opération devant étre déclaréprés plusieurs facteurs, notamment le fait qtagis d’'un type d’opération
d’évitement fiscal publiguement désignée par I'lRStitre d'« opération déterminée $isted transactiohou a titre
d’'« opération d'intérét »tfansaction of intere¥tou qu’elle produit certains types de pertes de gri millions de dollars
américains (ou dans le cas de certaines opérafierchange, les pertes supérieures a 50 000 $ USplddement dans la
Société en commandite pourrait étre considéré commeex opération devant étre déclaréeepdrtable transactionsi, par
exemple, la Société en commandite devait constattaines pertes importantes dans I'avenir. Dartsioes circonstances,
un porteur non américain qui dispose d’'une pawitgm dans une opération entrainant la constatptorce porteur de pertes
importantes qui excedent certains montants linptagrait devoir divulguer sa participation dangeetpération. Certaines
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de ces régles ne sont pas claires et la portéeptrsations devant étre déclarées peut étre modifigeactivement. Par
conséquent, il est possible que ces regles puissappliquer a des opérations autres que des apdsate pertes
importantes.

En outre, si nous devions participer & une opératevant étre déclarée dans le principal but didteéent ou d'un
abri fiscal ou a une opération déterminée, vousrnEriétre assujetti a d'importantes pénalitéstinada a I'exactitude qui ont
une vaste portée; pour les personnes qui ont fewrai le droit de déduire des intéréts sur lescidgffiscaux fédéraux, a la
non-déductibilité des intéréts sur toute obligatiecale en découlant, et dans le cas d'une opératéterminée, a un délai
de prescription plus long. Nous n'avons pas l'ititemde participer & une opération devant étreattéeldans le principal but
d'un évitement fiscal, ni n’avons l'intention derpeiper a une opération déterminée. Cependant, negarantit que I'IRS
ne fera pas valoir que nous avons participé aelfedpération.

Vous devriez consulter votre propre conseilleriscalité en ce qui concerne I'obligation de divtiga possible en
vertu des reglements régissant les abris fiscaliggard de la disposition des parts privilégiéessdee 11 ou des parts
privilégiées de série 12.

Année d’'imposition

La Société en commandite utilise I'année civile amerannée d'imposition aux fins de I'imp6t fédénat e revenu
aux Etats-Unis. Dans certains cas, dont nous csyaruellement I'application peu probable, une andé&mposition
différente de I'année civile pourrait étre nécessaices fins.

Retenues d'imp6ét et retenues de réserve

Pour chaque année civile, nous vous déclareronsisi et déclarerons a I'IRS le montant des distidiostque nous
versons ainsi que le montant d'impét (le cas édhéare nous retenons sur ces distributions. L'appilbn correcte a la
Société en commandite des régles relatives aurueseprévues aux articles 1441 a 1446 du Codeidapfds a certains
dividendes, intéréts et montants considérés conffeetigement reliés & un commerce ou a une ensemux Etats-Unis,
entre autres) demeure incertaine. Etant donnéajdedumentation que nous recevons pourrait ne grasctement refléter
I'identité des porteurs de parts ou des porteungadis privilégiées a tout moment donné (étant ddes ventes possibles de
nos parts ou de nos parts privilégiées de catéggriles montants que nous retenons a I'égard ganteur de parts ou d’'un
porteur de parts privilégiées pourraient étre sepés ou inférieurs aux montants devant étre reteRar exemple, nous
pourrions procéder a des retenues d'imp6t, que remsttrions a I'IRS, réduisant ainsi le montantr# distribution versée
a un porteur de parts ou a un porteur de partslémiges. Il se pourrait, toutefois, que le montemtrespondant de notre
revenu n'était pas correctement attribuable & ceepode parts ou & ce porteur de parts privilégiéeque le montant de la
retenue d'impdét aurait dO étre inférieur au monta®iement retenu. Un tel porteur aurait droitracuédit a I'égard de
I'impdt fédéral sur le revenu aux Etats-Unis qliil faut payer relativement a toutes les retenyemmpris les éventuelles
retenues excédentaires. Toutefois, si le monta@huedevait dépasser 'impét fédéral sur le revamu Etats-Unis & payer, le
porteur se verrait dans l'obligation de demander ramboursement afin d’obtenir le bénéfice d’'undetaletenue
excédentaire. De la méme maniére, il se pourratropus omettions de retenir tout montant a I'égeéude distribution, et il
se pourrait que le revenu correspondant était crmgent attribuable & un porteur de parts ou a antepr de parts
privilégiées et que la retenue aurait di étre irBpo®ans un tel cas, nous entendons verser le niamyant fait I'objet
d’'une retenue insuffisante a I'IRS et nous pousidriter une telle retenue comme une dépenseegaimise en charge
indirectement par tous les porteurs de parts opdeteurs de parts privilégiées proportionnellen(@tént donné que nous
pourrions ne pas étre en mesure d’attribuer le dedi retenue d'impdt excédentaire au porteuratéspu au porteur de
parts privilégiées concerné).

En vertu des regles relatives a la retenue d'inggdtéserve, vous pourriez étre assujetti a unauetd'impdt de
réserve a I'égard des distributions versées s@ysi vous étes admissible a une exemption et w@montrez ce fait au
moment requis, ou (ii) si vous fournissez un numdidentification de contribuable, attestez ne pasir perdu votre
exonération de la retenue d’'impo6t de réserve @etez autrement les exigences applicables dessreglhtives a la retenue
d'impét de réserve. Un porteur non américain parg¢ é@dmissible a une exemption en soumettant umuiaire W-8 de
'IRS diment rempli. La retenue d’'imp6t de résemest pas un imp6t supplémentaire. Le montant deeteetenue d’'impot
de réserve qui découle d’un paiement qui vous v@&t®é sera autorisé a titre de crédit que vousrgpwéduire de votre
imp6t fédéral a payer sur le revenu aux Etats-léhipourrait vous donner droit & un remboursemeniadgart de I'IRS,
pourvu que vous ayez remis I'information nécessailtRS dans les délais prescrits.

Si vous ne remettez pas le formulaire W-8 de I'ERStemps opportun, selon le cas, a la Société mmemdite ou
au préte-nom, courtier, agent de compensation tne antermédiaire, ou si ce formulaire n'est pasr@ctement rempli,
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la Société en commandite pourrait alors deveniujati'e a une retenue d'imp6t de réserve aux Efais-qui excéde le
montant qui nous aurait été imposé si la Sociétéanmandite ou l'intermédiaire visé avait recu fleamulaires ddment
remplis de tous les porteurs de parts et portearpatts privilégiées. A des fins administrativespetr préserver la
fongibilité de nos parts et de nos parts privilégiéde catégorie A, cette retenue d'impdt de résemxeedentaire
aux Etats-Unis et, au besoin, des éléments simdapourraient étre considérés par la Société enmemdite comme une
dépense qui sera prise en charge indirectementt@#s les porteurs de parts et porteurs de partglgmiees
proportionnellement (puisque, par exemple, il palime pas étre pratique pour nous d’attribueoié de la retenue d'impét
excédentaire aux porteurs de parts ou aux portEuarts privilégiées qui n’ont pas fourni a tergssformulaires d'imp6t
américains appropriés).

Observation fiscale a I'égard des comptes étrangers

Les dispositions relatives a I'observation fiscalbégard des comptes étrangers de la loi intitel&ing Incentives
to Restore Employment Act of 2018 «FATCA ») imposent une retenue d’'impét de 30 % sur dgsiements susceptibles
de retenue »Wwithholdable paymenis$aits a une « institution financiére étrangerefergign financial institutiopou a
une « entité étrangere non financier@en-financial foreign entify & moins que cette institution ou cette entit@riciere ne
satisfasse a certaines exigences en matiére dara@mhs de renseignements ou a d’'autres exigemhess.paiements
susceptibles de retenue comprennent certains paiente revenu de provenance ameéricaine, comme nd&€ts, des
dividendes et d’autres revenus hors exploitationcoinpter du % janvier 2019, les paiements susceptibles de retenu
comprendront également le produit brut tiré dedate ou de la disposition de biens qui peut preddes intéréts ou des
dividendes de provenance américaine. Nous avontefiiion de nous conformer a la FATCA, de sorte gueetenue
d'impét de 30 % ne s’applique pas aux paiementseqiibles de retenue regus par la Société en coditeata société de
portefeuille SEC, les entités de portefeuille os @ntités en exploitation. Néanmoins, la retenimmbt de 30 % peut
également s’appliquer a votre quote-part des digions attribuable aux retenues d'impdt, & moims gous n’attestiez votre
statut en vertu de la FATCA sur le formulaire WiBautrement de I'IRS et que vous ne répondiez atres exigences en
vertu de la FATCA.

Conformément a la FATCA, il est possible que deféiimation concernant la propriété de parts prjiéés de
catégorie A par certains porteurs de parts priigkg soit transmise a I'IRS ou a un organisme goeraental
non américain. La FATCA demeure assujettie a dedifinations aux termes d’'une entente entre les gmements des
Etats-Unis et d’un autre pays, comme I'entente igneur entre les Etats-Unis et les Bermudes au sigjda coopération
pour faciliter la mise en ceuvre de la FATCA, ou &nmnes de reglements du Trésor ou de directiviessiuVous devriez
consulter votre propre conseiller en fiscalité @nant les conséquences aux termes des dispositeotes FATCA d'un
placement dans des parts privilégiées de série 11.

Déclaration des préte-noms

Les personnes qui détiennent une participation thiSociété en commandite a titre de préte-nom poerautre
personne peuvent étre tenues de nous fournir ceudui

(@ le nom, l'adresse et le numéro d'identification dentribuable du propriétaire réel et du
préte-nom;
(i) indiquer si le propriétaire réel est a) une persaqui n'est pas une personne des Etats-Unis, b) un

gouvernement étranger, un organisme internatiooaliro organisme en propriété exclusive ou
encore un intermédiaire de I'une des entités g¥ésibu c) une entité exonérée d'impot;

(iii) le montant et la description des parts privilégidesatégorie A détenues, acquises ou transférées
pour le propriétaire réel;

(iv) des renseignements précis incluant les dates dgsisdmns et des transferts, les moyens
d’acquisition et de transfert, ainsi que le col@adjuisition pour les achats, en plus du montant du
produit net tiré des ventes.

Des courtiers et des institutions financiéres patidre tenus de fournir des renseignements sugpiines,
notamment s'ils sont des personnes des Etats-lWitisj que des renseignements précis sur les péstidégiées de
catégorie A dont ils font I'acquisition, qu'’ils débnent ou qu'ils transférent pour leur propre ctampe Code prévoit une
pénalité de 250 $ US par manquement (rajustée teaurcompte de l'inflation), jusqu’a concurrenoe 3000 000 $ US par
année civile (rajustée pour tenir compte de l'iifla), qui est généralement imposée a ceux quiows ont pas transmis ces
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renseignements. Le préte-nom doit fournir au peédpnie réel des parts privilégiées de catégorieArénseignements qui
nous sont transmis.

Nouvelle Iégislation ou mesures administratives jodiciaires

Le traitement de I'imp6t fédéral sur le revenu dtats-Unis de nos porteurs de parts privilégiégmedé, dans
certains cas, des déterminations des faits etndeiprétations de dispositions complexes de lahomatiere d'imp6t fédéral
sur le revenu aux Etats-Unis, pour lesquelles aymésédent clair ni aucun texte officiel ne peut é&isponible. Vous
devriez savoir que les régles en matiére d'impdérél sur le revenu aux Etats-Unis, particuliérenceties qui s’appliquent
aux sociétés de personnes, sont constamment révegesnpris a I'heure actuelle) par les comités é@action fiscale du
Congrés et d'autres personnes engagées dans lespusclégislatif, I'IRS, le Département du Trésorédcain et les
tribunaux, donnant souvent lieu a des interprétaticevues de concepts établis, a des modificatiaisitaires, a des
révisions apportées aux réglements et a d’autredificetions et interprétations, qui pourraient tawoir une incidence
défavorable sur la valeur des parts privilégiéesatégorie A et qui pourraient entrer en vigueurfai®n rétroactive. Par
exemple, les modifications des lois de I'impo6t fadédes Etats-Unis et l'interprétation de cellesgourraient rendre plus
difficile, voire impossible, pour la Société en aoandite d’étre traitée a titre de société de pemssmjui n'est pas imposable
en tant que société par actions aux fins de l'infp@éral sur le revenu aux Etats-Unis, changentaatére ou le traitement
de parts du revenu de la Société en commanditer{ypds les changements qui recaractérisent cegatiebutions comme
des frais potentiellement non déductibles), ou fierdiautrement les incidences fiscales liées arigpqété de parts
privilégiées de catégorie A. De tels changementsra@nt également avoir une incidence sur la fagomt la Société en
commandite exerce ses activités et l'inciter a gearsa facon de faire et avoir de répercussiorsvdédbles sur la valeur
des parts privilégiées de catégorie A.

Les documents organisationnels et les conventiengadSociété en commandite permettent au commadeité
modifier notre convention de société en commanditeccasion, sans le consentement de nos porteuparts ou de nos
porteurs de parts privilégiées, de choisir de faméer la Société en commandite comme une sopgitéctions aux fins de
I'impot fédéral des Etats-Unis ou de réagir & ¢estahangements dans les réglements ou la Iégislati matiére d’imp6t
fédéral sur le revenu aux Etats-Unis ou dans leterprétation. Dans certaines circonstances, G@sigas pourraient avoir
une incidence défavorable importante sur une padigensemble de nos porteurs de parts privilégiée

LE COMMENTAIRE PRECEDENT NEST PAS CENSE REMPLACERINE PLANIFICATION FISCALE
MINUTIEUSE. LES QUESTIONS FISCALES QUI CONCERNENTALSOCIETE EN COMMANDITE ET LES
PORTEURS DE PARTS PRIVILEGIEES SONT COMPLEXES ETNFOL'OBJET D'INTERPRETATIONS DIVERSES.
EN OUTRE, L'INCIDENCE DES LOIS EXISTANTES EN MATIER DIMPOT SUR LE REVENU, DONT LA
SIGNIFICATION ET LES REPERCUSSIONS SONT INCERTAINEET DES CHANGEMENTS PROPOSES DANS
LES LOIS DE I'MPOT SUR LE REVENU VARIERA SELON LASITUATION PARTICULIERE DE CHAQUE
PORTEUR DE PARTS PRIVILEGIEES ET ON DEVRAIT TENIRGBMPTE DE CES QUESTIONS DANS LE CADRE
DE LEXAMEN DU PRESENT SUPPLEMENT DE PROSPECTUS. ABUE INVESTISSEUR DEVRAIT
CONSULTER SON PROPRE CONSEILLER EN FISCALITE AU ®IJDES INCIDENCES DE L'IMPOT FEDERAL,
ETATIQUE, LOCAL DES ETATS-UNIS ET AUTRES DE TOUT RICEMENT DANS LES PARTS PRIVILEGIEES DE
SERIE 11.

FOURCHETTE DES COURS ET VOLUMES DE NEGOCIATION
DES PARTS PRIVILEGIEES DE CATEGORIE A

Les parts privilégiées de série 1, les parts grjdes de série 3, les parts privilégiées de Sérles parts
privilégiées de série 7 et les parts privilégiéessdrie 9 sont inscrites a la cote de la TSX sesisymboles « BIP.PR.A »,
« BIP.PR.B », « BIP.PR.C », « BIP.PR.D » et « BRREP» respectivement.

Le tableau ci-dessous présente les cours extréesepatts de série 1 de méme que les volumes deiatigo des

parts privilégiées de série 1, des parts privikégide série 3, des parts privilégiées de sériedpdrts privilégiées de série 7
et des parts privilégiées de série 9, tel qu'itséia publiés par la TSX pour les périodes indiguée
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Parts privilégiées de

Parts privilégiées de

Parts privilégiées de

Parts privilégiées de série 7

Parts privilégiées de série @

série 1V série 3 série 5
Prix par part Prix par part Prix par part Prix par part Prix par part
$CA ($CA) ($ CA) ($ CA) ($ CA)
Période Haut Bas  Volume Haut Bas  Volume Haut Bas  Volume Haut Bas Volume Haut Bas Volume
201S7eptembre ..................... 2425 2385 126866 2595 2553 44796 26,15 2558857 2543 2509 157 259 - - -
Octobre........ccvevieeennins 24,19 23,83 146304 2595 2540 92330 25,99 254674356 25,39 25,11 390 351 - - -
Novembre..........ccceenne 2481 2410 65780 26,11 2560 60555 26,15 255640983 25,67 25,15 216688 - - -
Décembre........cccoveuennne 2496 24,10 72587 2596 2555 99389 2590 255601221 2554 25,18 168667 - - -
2018
Janvier......cccoeieenieeenns 25,48 2450 159708 26,18 2560 204079 26,04 25405341 25,71 2510 246914 25,00 24,60 780 532
FEVrier......ccoevieiiicne 24,78 24,18 40949 2583 2547 40288 2594 2540156 2550 24,97 101114 25,10 24,63 334 472
Mars ..o 24,59 24,26 36 713 26,02 2544 62016 25,90 25,408 438 25,44 24,92 157 336 25,15 24,60 242 885
AVl 24,70 24,13 35609 2582 2515 58729 2563 2543186 2530 24,91 119169 25,40 24,92 265 840
Mali..cooiiiien 24,68 24,00 347956 26,00 25,28 38958 25,92 25,2180 827 25,27 24,71 177 769 25,48 24,74 125 006
JUIN e 24,43 2359 53387 2560 2519 43778 2591 25281299 2523 24,70 173113 25,08 24,72 126 690
Juillet....oooiieiiiiee e 24,34 23,90 26278 25,75 25,34 32250 25,95 25,63 048 25,32 25,00 163852 25,35 24,88 125 217
AOTL .o 24,70 24,07 38618 2579 2541 222780 2596 25587018 2548 2510 66 027 25,55 24,88 113 030
Septembre (jusqu’au 4).. - - - 2551 25,49 3300 25,57 25,53 1240 25,34 225, 1040 25,16 25,15 1600

@11 'y a eu aucune opération dff au 4 septembre.
@ Emises le 23 janvier 2018

VENTES OU PLACEMENTS ANTERIEURS

Le 23 janvier 2018, la Société en commandite a &80 000 de parts privilégiées de série 9 au prix
de 25,00 $ CA la part, pour un produit brut to@l200 000 000 $ CA.

QUESTIONS D’'ORDRE JURIDIQUE

Les questions relatives a la validité des partsilpgiées de série 11 seront tranchées par Applebyseillers
juridiques des Bermudes de la Société en commar@kigaines questions d’ordre juridique concertenente et I'émission
de parts privilégiées de série 11 seront tranclp@esTorys LLP, pour le compte de la Société en camtiie, et par
Goodmans LLP, pour le compte des preneurs fermeslaie des présentes, les associés et avocaigsaearTorys LLP et
de Goodmans LLP, en tant que groupe, sont les igtapes véritables, directement ou indirectemdatmoins de 1 % des
titres émis et en circulation de la Société en canmite.

AUDITEUR, AGENT DES TRANSFERTS ET AGENT CHARGE DE L A TENUE DES REGISTRES

Les états financiers consolidés de la Société em@ndite tirés du rapport annuel de la Sociétéoemeandite qui
sont intégrés par renvoi dans le présent supplémenprospectus et l'efficacité du contrdle intede la Société en
commandite a I'égard de I'information financiéret été audités par Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l. cabinet comptable inscrit
indépendant. Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l. est inslggant au sens des regles de déontologie des duewmpiarofessionnels
agréés de I'Ontario et au sens de la Loi de 193@<etéegles et les normes applicables prises elicapjpn de celle-ci
adoptées par la Securities and Exchange CommisiserEtats-Unis et le Public Company Accounting Gigét Board
(Etats-Unis).

L'agent des transferts et agent chargé de la telmseregistres pour les parts privilégiées de caegh est
Computershare Investor Services Inc. a son burgacipeal de Toronto, en Ontario, au Canada.
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DROITS DE RESOLUTION ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobilieres de certainesvipces et de certains territoires du Canada cenfu
souscripteur ou a I'acquéreur un droit de résofutf®e droit ne peut étre exercé que dans les deus puvrables suivant la
réception réelle ou réputée du prospectus et dekficaiions. Dans plusieurs provinces et territejria législation permet
également au souscripteur ou a l'acquéreur de deenala nullité ou, dans certains cas, la révisianpdix ou des
dommages-intéréts si le prospectus ou les modtieatcontiennent de I'information fausse ou tromggeau ne lui ont pas
été transmis. Ces droits doivent étre exercés dasgiélais déterminés. On se reportera aux digpusiapplicables et on

consultera éventuellement un avocat.
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ATTESTATION DES PRENEURS FERMES
Le 5 septembre 2018
A notre connaissance, le prospectus simplifi€, descdocuments qui y sont intégrés par renvoi eprésent

supplément, révele de fagcon compléte, véridiquelate tout fait important relatif aux titres fargd'objet du placement,
conformément a la législation en valeurs mobili&greshacune des provinces et de chacun des tessitthii Canada.

SCOTIA BMO NESBITT MARCHES RBC DOMINION VALEURS
CAPITAUX INC. BURNS INC. MONDIAUX VALEURS MOBILIERES MOBILIERES
CIBC INC. INC. TD INC.
Par : (signé) Peter Par : Pierre- Par : (signé) James Par : (signé) Claire Sturgess Par : (signé) John
Giacomelli Olivier Perras Brooks Kroeker

FINANCIERE BANQUE NATIONALE INC.

Par : (signé) Brad Spruin

VALEURS MOBILIERES HSBC (CANADA) INC.

Par : (signé) Casey Coates

RAYMOND JAMES LTEE

Par : (signé) James A. Tower

VALEURS MOBILIERES INDUSTRIELLE ALLIANCE PLACEMENTS MANUVIE
DESJARDINS INC. VALEURS MOBILIERES INC. INCORPOREE
Par : (signé) William Tebbutt Par : (signé) TreGomway Par : (signé) Stephen Arvanitidis
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