Etats financiers semestriels
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Pour la période close le 30 juin 2025

Fonds de contrats a terme gérés Invesco*

* Le fonds est un fonds de placement alternatif au sens du
Réglement 81-102

Avis de non-examen par I'auditeur des états financiers semestriels

Un auditeur indépendant est nommé pour effectuer I'audit des états financiers annuels du fonds. Conformément aux lois
canadiennes sur les valeurs mobiliéres (Réglement 81-106), si les états financiers semestriels n‘ont pas été examinés par un
auditeur, ils doivent étre accompagnés d'un avis en faisant état.

L'auditeur indépendant du fonds n'a pas effectué I'examen des présents états financiers semestriels conformément aux
normes établies par les Comptables professionnels agréés du Canada.




© Invesco Canada Ltée, 2025. Tous droits réservés.

Les opinions exprimées par la direction d'Invesco Canada Ltée dans le présent rapport sont valables a la date du rapport, et le
présent rapport ne vise pas a fournir des conseils juridiques, comptables ou fiscaux, ou encore des conseils particuliers en matiére de
placement. Les placements et les répartitions sont en date du 30 juin 2025, a moins d'indication contraire. Les opinions, les
placements et les répartitions peuvent avoir changé depuis cette date. Pour de l'information a jour sur le fonds, veuillez composer le
1.800.200.5376 ou visiter notre site Web a invesco.com/ca.

Un placement dans un fonds commun de placement peut donner lieua des commissions, des commissions de suivi, des frais de
gestion et autres frais. Veuillez lire le prospectus simplifié avant de faire un placement. Chaque taux de rendement indiqué est un
taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte des fluctuations de la valeur des titres et du réinvestissement
de la totalité des dividendes/distributions, mais qui ne tient pas compte des commissions d'achat et de rachat, des frais liés aux
dividendes/distributions ni des frais optionnels ou de I'impdt sur le revenu payables par un investisseur, qui auraient pour effet de
réduire le rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé
n'est pas indicatif de leur rendement futur. Les fonds communs de placement ne sont pas couverts par la Société d'assurance-dépots
du Canada ni par un autre organisme public d'assurance-dépdts. Rien ne garantit que les fonds du marché monétaire pourront
maintenir une valeur liquidative fixe par titre ou que le plein montant de votre placement dans les fonds vous sera retourné.

Le présent rapport peut contenir des énoncés portant sur les résultats probables ou futurs des activités, des revenus, des liquidités et
des flux de trésorerie des fonds, des niveaux de I'actif, des activités de fusion et de l'incidence des fusions conclues, des
modifications d'ordre réglementaire, de la demande et du cours des parts des fonds ainsi que des conditions générales de I'économie
et du marché des valeurs mobilieres. Ces énoncés peuvent étre considérés comme des « énoncés prospectifs ». Les énoncés
prospectifs se reconnaissent a I'emploi qu'ils font de termes comme « croire », « prévoir », « anticiper », « planifier », « évaluer »,

« estimer », « projeter » ou a I'emploi de verbes au futur ou au conditionnel comme « devra », « pourra », « devrait » et « pourrait »
ou d'autres termes semblables pour évoquer des résultats futurs.

Les énoncés prospectifs ne constituent pas une garantie de rendement. lls comportent des risques, des incertitudes et des
hypothéses. Bien que nous formulions ces énoncés en fonction d'hypotheses que nous estimons raisonnables, rien ne garantit que les
résultats réels ne différeront pas sensiblement des résultats avancés dans ces énoncés. L'investisseur est ainsi mis en garde de ne
pas se fier inddment a ces énoncés. En ce qui concerne tout énoncé prospectif, le lecteur doit examiner attentivement les secteurs a
risques décrits dans les plus récents prospectus simplifiés des fonds. Il est possible de consulter ces documents dans le site Web de
SEDAR+ a sedarplus.ca.



Fonds de contrats a terme gérés Invesco

Etats de la situation financiére

au 30 juin 2025 et au 31 décembre 2024 (voir note 1 b)) (non audité)

(en milliers de dollars, sauf les montants par titre)

30 juin 31 décembre
2025 2024
Actif
Actif courant
Placements -a la juste valeur 3168 $ 3024 S
Trésorerie 25 29
Trésorerie soumise a des restrictions 249 588
Actifs dérivés - a la juste valeur 9% 22
Revenus a recevoir 2 4
3540 3667
Passif
Passif courant
Passifs dérivés - a la juste valeur 55 89
Montant a payer pour I'achat de placements 3 4
Charges a payer -
59 93
Actif net attribuable aux porteurs de titres 3481 § 3574 §
Approuvé au nom du conseil d'administration
d'Invesco, a titre de fiduciaire
Glenn Brightman
Administrateur
1 Placement du gestionnaire dans le fonds (voir note 1 g)) (en milliers de dollars) :
30 juin 31 décembre
2025 2024
Série | 2641 $ 289 §

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.

Actif net attribuable aux porteurs de titres, par
série
Série F
Série |

Actif net attribuable aux porteurs de titres, par
titre
Série F
Série |

Invesco - Etats financiers semestriels
30 juin 2025

30 juin 31 décembre

2025 2024
840 $ 679 S
2641 S 2895 $
9,26 $ 1021 $
989 $ 1084 $



Fonds de contrats a terme gérés Invesco

Etats du résultat global

pour les périodes closes les 30 juin 2025 et 2024 (voir note 1 b)) (non audité)
(en milliers de dollars, sauf les montants par titre)

Revenus
Gain (perte) net sur les placements :
Intéréts a distribuer
Variation de la plus-value (moins-value) latente
des placements
Gain (perte) net sur les placements
Gain (perte) net sur dérivés :
Gain (perte) net réalisé sur la vente de dérivés
Variation de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés
Gain (perte) net sur dérivés
Gain (perte) de change
Variation du gain (perte) de change latent sur les
autres actifs nets
Revenu tiré du prét de titres

Total des revenus (montant net)

Charges (voir note 4)

Frais de gestion et de conseil ¥

Agent des transferts et frais de comptabilité du
fonds

Cots de transactions

Droits de garde

Droits de dépot

Information aux porteurs de titres

Honoraires d'audit

Frais juridiques

Intéréts

Jetons de présence

Frais du comité d'examen indépendant

Charges engagées par le gestionnaire **

Total des charges
Moins : charges absorbées par le gestionnaire

Charges nettes

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de titres liée aux
activités

** Montants excédant les plafonds des charges d'exploitation.
*Le 31 janvier 2025, les frais de gestion ont été réduits de 1,00 %3 0,85 % (voir note 1 d)).
Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.

30 juin 30 juin
2025 2024
54§ 220 $
- 6
54 226

(483) 454

108 (216)

(375) 238
() 4
- (1
- 1

(323) 468
4 4
38 32
5 1
9 3
17 9
14 17
9 11
8 7
3 2
1 1
(96) (79)
12 8
12 8

(335) $ 460 $

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de titres liée aux
activités, par série

Série F

Série |

Augmentation (diminution) de ['actif net
attribuable aux porteurs de titres liée aux
activités, par titre

Série F

Série |

Y Taux des frais de gestion et de conseil
Série F
Série |

Invesco - Etats financiers semestriels

30 juin 2025

30 juin 30 juin
2025 2024
81 $ 26 S
(254) $ 434§
(1,04) $ 040 $
0,95) $ 053 S
30 juin 30 juin
2025 2024
0,85 %' 1,00 %

(voir note 4)

(voir note 4)



Fonds de contrats a terme gérés Invesco

Etats de I'évolution de la situation financiére

pour les périodes closes les 30 juin 2025 et 2024 (voir note 1 b)) (non audité)

(en milliers)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités
Distributions

Revenu net de placement

Gains nets réalisés sur les placements

Remboursement de capital

Total des distributions

Opérations des porteurs de titres

Produit de I'émission de titres

Distributions réinvesties

Paiement pour les rachats de titres

Total des opérations des porteurs de titres

Augmentation (diminution) totale de I'actif net attribuable aux porteurs de titres
Actif net attribuable aux porteurs de titresa 'ouverture de la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres a la cloture de la période

1 Opérations sur titre du fonds

Titres a l'ouverture de la période
Achats au cours de la période
Réinvestissements au cours de la période
Rachats au cours de la période

Titres a la cloture de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités
Distributions

Revenu net de placement

Gains nets réalisés sur les placements

Remboursement de capital

Total des distributions

Opérations des porteurs de titres

Produit de I'émission de titres

Distributions réinvesties

Paiement pour les rachats de titres

Total des opérations des porteurs de titres

Augmentation (diminution) totale de I'actif net attribuable aux porteurs de titres
Actif net attribuable aux porteurs de titres a 'ouverture de la période

Actif net attribuable aux porteurs de titres a la cloture de la période

1 Opérations sur titre du fonds

Titres a l'ouverture de la période
Achats au cours de la période
Réinvestissements au cours de la période
Rachats au cours de la période

Titres a la cloture de la période

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.

Série F
30 juin 30 juin
2025 2024
(81) $ 26 $
262 1
(20) (11)
242 (10)
161 16
679 647
840 $ 663 $
Nombre de titres
67 67
26 -
(2) (1)
91 66
Série |
30juin 30 juin
2025 2024
(254) $ 434 §
- 380
- (3178)
- (2798)
(254) (2 364)
2 895 8561
2641 § 6197 $
Nombre de titres
267 842
- 37
- (298)
267 581

Invesco - Etats financiers semestriels

30 juin 2025



Fonds de contrats a terme gérés Invesco

Etats de I'évolution de la situation financiére

pour les périodes closes les 30 juin 2025 et 2024 (voir note 1 b)) (non audité)

(en milliers)

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de titres liée aux activités

Distributions %

Revenu net de placement

Gains nets réalisés sur les placements

Remboursement de capital

Total des distributions

Opérations des porteurs de titres

Produit de I'émission de titres

Distributions réinvesties

Paiement pour les rachats de titres

Total des opérations des porteurs de titres

Augmentation (diminution) totale de I'actif net attribuable aux porteurs de titres
Actif net attribuable aux porteurs de titresa 'ouverture de la période
Actif net attribuable aux porteurs de titres a la cloture de la période

2 Reports prospectifs de pertes fiscales - pour le fonds :
au 15 décembre 2024 (voir note 5) (en milliers de dollars)

Pertes en capital
Pertes autres qu'en capital échéant en décembre 2042

Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.

Total
30 juin 30 juin
2025 2024
(335) § 460 $
262 381
(20) (3189)
242 (2 808)
(93) (2 348)
3574 9208
3481 $ 6860 $
274§
1648 §

Invesco - Etats financiers semestriels

30 juin 2025



Fonds de contrats a terme gérés Invesco

Tableaux des flux de trésorerie

pour les périodes closes les 30 juin 2025 et 2024 (voir note 1 b)) (non audité)

(en milliers de dollars)

30 juin
2024

460 $

(120)

6)

(12 569)

15138

(90)

216

3032

391
(3189

(2'798)

234
D

354

587 $

30 juin
2025
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable
aux porteurs de titres liée aux activités (335) S
Ajustements au titre des éléments suivants :
Amortissement de 'escompte (32)
(Gain) perte de change sur la trésorerie -
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements -
Co(t d'achat de placements (4 270)
Produit obtenu a la vente et a 'échéance des
placements 4172
Distributions autres qu'en trésorerie provenant des
placements sous-jacents, réinvesties (15)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
dérivés (108)
(Augmentation) diminution des revenus a recevoir
et des autres actifs 2
Augmentation (diminution) des charges a payer et
des autres montants a payer 1
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation (585)
Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Produit des souscriptions des porteurs de titres 262
Paiements des rachats des porteurs de titres (20)
Distributions versées aux porteurs de titres -
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement 242
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (343)
Gain (perte) de change sur la trésorerie -
Trésorerie (dette bancaire) a I'ouverture de la
période * 617
Trésorerie (dette bancaire)a la cléture de la
période " 274 $
Intéréts a distribuer, aprés retenues d'impéts » 95

138

" Comprend le montant relatif a la trésorerie soumise a des restrictions (en milliers de dollars) :

30 juin 30 juin

2025 2024

Ouverture de la période 588 S 288 §
Cloture de la période 249§ 565 $

D Eléments classés dans les activités d'exploitation.
Les notes annexes font partie intégrante de ces états financiers.

Invesco - Etats financiers semestriels
30 juin 2025



Fonds de contrats a terme gérés Invesco

Inventaire du portefeuille au 30 juin 2025 (non audité)

Valeur Colt Juste Valeur Colit Juste
Monnaie  nominale moyen ($) valeur () notionnelle moyen () valeur (5)
Placements a court terme (58,57 %) 433258  Contratsa terme normalisés sur le
Canada (58,57 %) franc suisse,
CAD 2070000 Bons du Trésor du Canat, i;?gggtrse ;g‘ze;';tir”] i
2,87 %, échéant le 28 janvier 2026 2 036 452 2038702 contractuel moyen de 124,50 USD 9425
Contrats a terme normalisés sur actions
Nombre de 191279  Contratsa terme normalisés sur lindice
parts ASX SPI 200,
Fonds du marché monétaire (32,43 %) 1 contrat, échéant en
1129025  Fonds de gestion de trésorerie en septembre 2025, 3 un prix
dollars canadiens, série | 1129025 1129025 contractuel moyen de 8 589,00 AUD (1165)
85449  Contrats a terme normalisés sur lndice
Colits de transactions (voir note 2 b)) - - ?ocv(\;:tcr);e Zgﬁggztto:: 0
septembre 2025, a un prix
Total du portefeuille de placements (91,00 %) 3165 477 3167727 contractuel moyen de 5 273,50 EUR 858
164294 Contratsa terme normalisés sur l'indice
FTSE 100,
Valeur 1 contrat, échéant en
notionnelle septembre 2025, a un prix
Contrats & terme normalisés en cours (1,17 %) contractuel moyen de 8 864,00 GBP (1393)
(voir note 2 ¢)) 223300  Contratsa terme normalisés sur lindice
Position acheteur sur contrats a terme IBEX 35, -
normalisés en cours (2,24 %) L conirat, chénten
g juillet 2025, & un prix contractuel
Contrats a terme normalisés sur marchandises moyen de 13 783,00 EUR 2210
335195  Contratsa terme normalisés sur le 167972 Contratsa terme normalisés sur lindice
cuivreala LME, MSCI Marchés émergents,
1 contrat, échéant en 2 contrats, échéant en
décembre 2025, a un prix septembre 2025, & un prix
contractuel moyen de 9 370,31 USD 16 195 contractuel moyen de 1 195,85 USD 5127
265317  Contratsa terme normalisés sur 320000  Contratsa terme normalisés sur Iindice
I'aluminium de premiére fusion a la S&P/TSX 60,
LME, 1 contrat, échéant en
3 contrats, échéant en septembre 2025, a un prix
juillet 2025, & un prix contractuel contractuel moyen de 1581,19 CAD 3763
moyen de 2 473,20 USD 12725 270024  Contratsa terme normalisés sur Indice
180170  Contratsa terme normalisé Micro sur Topix Tokyo Price Index,
for, 1 contrat, échéant en
4 contrats, échéant en septembre 2025, 3 un prix
ao(it 2025, a un prix contractuel contractuel moyen de 2 779,50 JPY 7187
moyen de 3 327,59 USD (1083) Contrats a terme normalisés sur titres a revenu
129298  Contrats a terme normalisés sur 'huile fixe
gecz(r’wjtar'ats, &chéanten 152 686 Cont.rats aterme n,ormalisésl s
. R . obligations du Trésor des Etats-Unisa
décembre 2025, a un prix 10ans
contractuel moyen de 49,78 USD 7273 o
. 1 contrat, échéant en
Contrats a terme sur devises - position acheteur septembre 2025, 3 un prix
350438  Contratsa terme normalisés sur la fivre contractuel moyen de 111,69 USD 594
stering, 296861  Contratsa terme normalisés sur
3 contrats, écheant en obligations du Trésor des Etats-Unis a
septembre 2025, a un prix 5 ans,
contractuel moyen de 135,94 USD 3344 2 contrats, échéant en
402942  Contratsa terme normalisés sur I'euro, septembre 2025, a un prix
2 contrats, échéant en contractuel moyen de 108,75 USD 677
septembre 2025, a un prix 205452  Contratsa terme normalisés sur
contractuel moyen de 1,16 USD 9354 obligations de 'Australiea 10 ans,
119059  Contratsa terme normalisés sur le yen 2 contrats, échéant en
japonais, septembre 2025, & un prix
1 contrat, échéant en contractuel moyen de 115,02 AUD (711)
septembre 2025, a un prix 675930  Contrats a terme normalisés sur
contractuel moyen de 69,53 USD 706 obligations de 'Australie 3 ans,
83210  Contratsa terme normalisés sur le 7 contrats, échéant en
dollar néo-zélandais, septembre 2025, a un prix
1 contrat, échéant en contractuel moyen de 107,54 AUD 1287
septembre 2025, a un prix
contractuel moyen de 60,54 USD 769

Invesco - Etats financiers semestriels
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Fonds de contrats a terme gérés Invesco
Inventaire du portefeuille au 30 juin 2025 (non audité)

Valeur Colt Juste Valeur Juste
notionnelle moyen ($) valeur () notionnelle valeur (5)
388186  Contratsa terme normalisés Euro-BTP, Contrats a terme normalisés sur titres a revenu
2 contrats, échéant en fixe
septembre 2025, a un prix (244 000)  Contratsa terme normalisés sur
contractuel moyen de 120,77 EUR 754 obligations canadiennes & 10 ans,
2 contrats, échéant en
Position vendeur sur contrats a terme septembre 2025, 3 un prix
normalisés en cours (-1,07 %) contractuel moyen de 122,00 CAD 4
Contrats a terme normalisés sur marchandises (417540)  Contratsa terme normalisés
(89 685)  Contratsa terme normalisés sur le Euro-BUND,
pétrole brut Brent, 2 contrats, échéant en
1 contrat, échéant en octobre 2025, septembre 2025, & un prix
aun prix contractuel moyen de contractuel moyen de 130,66 EUR 1644
65,47 USD (527) (190 468)  Contratsa terme normalisés sur
(115885)  Contratsa terme normalisés sur le obligations a 30 ans EuroBUXL,
mais, 1 contrat, échéant en
4 contrats, échéant en septembre 2025, & un prix
décembre 2025, a un prix contractuel moyen de 120,36 EUR 2594
contractuel moyen de 431,95 USD 1756 (157 240)  Contratsa terme normalisés sur
(335195)  Contratsa terme normalisés sur le obligations a long terme du Trésor
cuivred la LME, des Etats-Unis,
1 contrat, échéant en 1 contrat, échéant en
décembre 2025, 3 un prix septembre 2025, a un prix
contractuel moyen de 9 218,25 USD (21371) contractuel moyen de 112,54 USD (3989)
(353 755)  Contratsa terme normalisés sur Gains (pertes) latents sur dérivés (1,17 %) 40 706
I'aluminium de premiére fusion a la
LME,
4 contrats, échéant en juillet 2025, a
un prix contractuel moyen de Trésorerie (7,86 %)
2430,88USD (22731) Trésorerie - dollars canadiens 25526
(92 190)  Contratsa terme normalisés sur le Dette bancaire — monnaies étrangéres (710)
gazolea faible teneur en soufre, Trésorerie soumise a des restrictions 248 762
1 contrat, échéant en juillet 2025, a Total de la trésorerie 273578
un prix contractuel moyen de Autres actifs, moins les autres passifs (0,03 %) (881)
683,32 USD 860 ) X R e —
(118511)  Contrats 3 terme normalisés sur Actif net attribuable aux porteurs de titres (100,00 %) 3481130
I'essence RBOB,
1 contrat, échéant en aolit 2025,
un prix contractuel moyen de
206,56 USD (370)
(69926)  Contratsa terme normalisés sur le
soja,
1 contrat, échéant en
novembre 2025, a un prix
contractuel moyen de 1 018,47 USD (581)
(118 186)  Contratsa terme normalisés sur la
farine de soja,
3 contrats, échéant en
décembre 2025, a un prix
contractuel moyen de 295,83 USD 2667
(114 387)  Contratsa terme normalisés sur le bié,
3 contrats, échéant en
décembre 2025, a un prix
contractuel moyen de 579,80 USD 4044
(86948)  Contrats a terme normalisés sur le
pétrole brut WTI,
1 contrat, échéant en
septembre 2025, & un prix
contractuel moyen de 63,45 USD (539)
Contrats a terme normalisés sur actions
(71 766)  Contratsa terme normalisés sur lindice
OMXS30,
2 contrats, échéant en juillet 2025, a
un prix contractuel moyen de
2 470,38 SEK (651)

Invesco - Etats financiers semestriels
30 juin 2025



Fonds de contrats a terme gérés Invesco
Risques liés aux instruments financiers et notes propres au fonds (voir note 2 a)) (non audité)

Gestion des risques

Le Fonds de contrats a terme gérés Invesco (le « fonds ») tente de réaliser un rendement absolu positif sur un cycle de marché complet tout en ayant une faible
corrélation avec les indices de marchés financiers traditionnels. Le fonds investit principalement dans des positions acheteur et vendeur pour constituer un
portefeuille diversifié de contrats a terme normalisés, de contrats a terme de gré a gré et d'autres dérivés qui offrent une exposition aux actions, aux titres a
revenu fixe, aux produits de base et aux devises a I'échelle mondiale. Le fonds utilise un modele quantitatif exclusif pour repérer des occasions d'investissement
en fonction des tendances du marché et des relations historiques.

Le fonds est un fonds de placement alternatif au sens du Réglement 81-102 sur les fonds d'investissement (le « Réglement 81-102 ») et n'est pas assujetti a
certaines restrictions en matiére de placement énoncées dans le Reglement 81-102 qui limitent la capacité des fonds communs de placement conventionnels
(autres que les fonds de placement alternatifs) d'utiliser I'effet de levier par I'emprunt, la vente a découvert ou I'utilisation de dérivés a des fins autres que de
couverture. Le fonds a l'intention d'obtenir un effet de levier financier au moyen de dérivés. Veuillez vous reporter a la section Risque d’effet de levier pour des
détails sur les opérations a effet de levier.

Invesco emploie un processus de gestion du risque rigoureux afin de s'assurer que les risques auxquels est exposé le fonds sont gérés conformément aux
objectifs et aux stratégies de placement. Ce processus prévoit une supervision et une surveillance effectuées par la direction du service de gestion des
placements d'Invesco ou son délégué, les spécialistes des produits et des risques de placement et le service de vérification de la conformité. Le service de
vérification de la conformité effectue un suivi continu afin de s'assurer que le fonds respecte ses objectifs et stratégies de placement et la réglementation sur les
valeurs mobilieres; il présente ses constatations au comité exécutif du gestionnaire.

De par ses activités, le fonds est exposé a divers risques financiers qui sont définis ci-dessous.
Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque que I'émetteur d'un titre ou la contrepartie a un instrument financier manque a ses obligations et améne de ce fait I'autre partie a
subir une perte financiére.

En régle générale, plus la notation d'un titre est élevée, plus il est probable que la société émettrice respectera ses obligations. Au 30 juin 2025 et au
31 décembre 2024, le fonds détenait des titres de créance a court terme dont les notations étaient les suivantes :

Titres de créance a court terme par notation % des placements a court terme
30 juin 2025 31 décembre 2024
R-1 (élevée) 100,0 100,0

Ces notations proviennent de Standard & Poor's, Moody's Investors Service ou de Dominion Bond Rating Service. Une notation de R-1 (élevée) est attribuée a un
titre de qualité supérieure et indique que la situation de trésorerie de I'entreprise est solide et que sa rentabilité est stable et supérieure a la moyenne. Une
notation de R-1 (moyenne) est attribuée a un titre de haute qualité et, dans la plupart des cas, ne differe que légerement de la notation R-1 (élevée). Une
notation de R-1 (basse) est attribuée a un titre de qualité satisfaisante.

Le fonds conclut des contrats a terme normalisés et conserve une garantie en trésorerie qui pourraient I'exposer au risque de crédit. Ce risque est jugé minime,
car la chambre de compensation, a titre de contrepartie de tous les contrats a terme normalisés négociés sur les marchés, offre une garantie contre leur
inexécution. Le fonds peut également étre exposé au risque de crédit en raison des actifs sous-jacents des contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe. Le
gestionnaire examine mensuellement le risque de crédit. Pour connaitre les gains (pertes) latents de ces dérivés, voir l'inventaire du portefeuille.

Les placements du fonds dans des bons du Trésor du Canada et dans le Fonds de gestion de trésorerie en dollars canadiens, ainsi que sa trésorerie et ses
équivalents de trésorerie, peuvent étre cédés en garantie des dérivés du fonds.

Pour des détails sur le risque de crédit émanant des préts de titres, voir les notes annexes (voir note 6).

Au 30 juin 2025, 32,43 % (32,15 % au 31 décembre 2024) de la valeur liquidative du fonds était investie dans des fonds du marché monétaire, comme il est
présenté dans l'inventaire du portefeuille. Ces fonds sont gérés par I'équipe de liquidité mondiale d'Invesco et constituent une alternative a la trésorerie. Les titres
sous-jacents sont des instruments du marché monétaire a court terme, qui sont exposés dans une certaine mesure au risque de crédit.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité représente le risque gu'un fonds éprouve des difficultés a honorer ses engagements financiers, y compris les rachats. Le fonds peut étre
exposé aux rachats quotidiens et, par conséquent, il investit la majeure partie de son actif dans des titres négociés sur un marché actif et pouvant étre vendus
rapidement. Le fonds peut étre exposé au risque de liquidité sur ses contrats a terme normalisés s'il n'existe pas de marché secondaire liguide pour ceux-ci. Le
fonds maintient un excédent de marge afin de conclure des contrats a terme normalisés, qui est inclus au poste « Trésorerie soumise a des restrictions » de I'état
de la situation financiére. Le fonds a recu une dispense réglementaire le 24 mai 2024 lui permettant d’emprunter jusqu'a 10 % (auparavant, 5 %) de sa valeur
liquidative pour financer les rachats. Cette dispense a été accordée pour une période de trois ans en raison du raccourcissement de la période de réglement des
rachats du fonds, qui passe de « T+2 » a « T+1 ». Au 30 juin 2025 et au 31 décembre 2024, tous les passifs financiers du fonds étaient des passifs courants
arrivant a échéance dans moins d'un an, et aucun emprunt n'avait été contracté en dehors des activités commerciales courantes. Les placements du fonds sont
soumis a un test de liquidité mensuel par le service de vérification de la conformité.
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Risques de marché
Risque de taux d'intérét

Le risque de taux d'intérét est le risque que les flux de trésorerie futurs ou la juste valeur d'un instrument financier portant intérét fluctuent en raison des
variations des taux d'intérét. Le fonds est exposé au risque que la valeur de ces instruments financiers fluctue en raison des variations des taux d'intérét sur le
marché. Le fonds investit dans des fonds du marché monétaire, dont les titres sous-jacents sont des instruments du marché monétaire a court terme exposés,
dans une certaine mesure, au risque de taux d'intérét. Toutefois, ces titres sont peu touchés par les fluctuations de taux d'intérét, étant donné qu'ils sont
normalement détenus jusgu'a leur échéance et en raison de leur nature a court terme. La trésorerie et les équivalents de trésorerie investis aux taux d'intérét du
marché a court terme sont peu sensibles aux fluctuations de taux d'intérét. Le fonds est exposé au risque de taux d'intérét de par ses contrats a terme
normalisés sur titres a revenu fixe touchés par les fluctuations des taux d'intérét. Le risque li¢ aux titres a revenu fixe tient compte des contrats a terme
normalisés du fonds sur d'autres catégories d'actifs (actions et produits de base). Par conséquent, ce risque n'est pas représentatif de la facon dont toutes les
catégories d'actifs du fonds fluctueraient en cas de variation des taux d'intérét.

La valeur a risque absolue (VaR absolue) représente une estimation des pertes potentielles découlant d'un instrument ou d'un portefeuille, exprimée en
pourcentage de la valeur des actifs du portefeuille sur une période précise et selon un niveau de confiance déterminé. Au 30 juin 2025, le fonds estimait la VaR
absolue a 3,84 %, dont 0,24 % pour la composante titres a revenu fixe du fonds, y compris les contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe. En
conséquence, la probabilité que le fonds perde 133 679 $, en fonction de la VaR absolue, est estimée a 1 %, dont un montant de 8 355 $ est attribuable a la
composante titres a revenu fixe. Le fonds a déterminé que la VaR absolue est la meilleure représentation des risques associés a sa composante titres a revenu
fixe du fonds, car sa stratégie de placement a été modifiée et la duration effective ne permet plus une évaluation fiable du fonds.

La duration effective est une approximation statistique de la sensibilité du prix de titres a revenu fixe aux variations de taux d'intérét. Au 31 décembre 2024, la
duration effective de la composante titres a revenu fixe du fonds, qui comprend les placements en titres a revenu fixe et les contrats a terme normalisés sur titres
a revenu fixe, était de 4,30. Si la courbe des taux avait enregistré une variation de +/- 1,5 %, toute autre variable étant constante, I'incidence possible sur la
valeur liquidative du fonds, calculée en fonction de sa duration effective, s'éléverait a -/+ 253 000 S.

Dans les faits, les résultats réels de négociation peuvent différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart pourrait étre important.
Risque de change

Le risque de change correspond au risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie d'un instrument financier fluctuent en raison des variations des taux de
change. Comme le prix en monnaie locale de chaque placement est converti en dollars canadiens pour en déterminer la juste valeur, I'exposition aux titres
étrangers aura une incidence sur les investisseurs canadiens, qui seront touchés par toute fluctuation des taux de change.

Le tableau ci-apres présente les monnaies étrangeres auxquelles le fonds était exposé au 30 juin 2025 et au 31 décembre 2024, aprés rajustement en fonction
des couvertures de change, le cas échéant. Il illustre également l'incidence possible sur la valeur liquidative du fonds d'une appréciation ou d'une dépréciation de
7,5 % (+/- 7,5 % au 31 décembre 2024) du dollar canadien par rapport a toutes les autres monnaies, toutes les autres variables demeurant constantes.

Juste
valeur des Risque de change (montant net) . . C .
placements d:.,:::tar:t: (en milliers de CAD) Incidence possible sur la valeur liquidative
Monnaie et dela (en miIIie?s
trésorerie
(en milliers de CAD) 30 juin 2025 31 décembre 2024 30 juin 2025 31 décembre 2024
de CAD)
(en milliers % dela (en milliers % dela
decAp) . valeur deCAD)  valeur
liquidative liquidative
Yen japonais 12 - 12 3 1 0,03 - 0,01
Euro 6 - 6 ) - 0,01 (1) (0,01)
Couronne suédoise 1) - (1) - - - - -
Dollar australien ) - 2) 3) - - - (0,01)
Livre sterling 2) - 2) (13) - (0,01) (1) (0,03)
Dollar américain (48) - (48) 2 (4) (0,10) - -
Total (35) - (35) (18) +/-3 (0,07) +/-2 (0,04)

Pour l'instant, I'équipe de gestion de portefeuille (I'« équipe ») ne couvre pas le risque de change afin de réduire I'incidence des fluctuations monétaires, mais elle
pourrait le faire a I'avenir, si elle le juge opportun. Dans les faits, les résultats réels de négociation peuvent différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart
pourrait étre important.

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des placements fluctue du fait des variations des prix du marché, autres que celles qui découlent du risque de
taux d'intérét ou du risque de change, que ces variations soient causées par des facteurs propres a un placement ou par I'ensemble des facteurs touchant tous
les titres négociés sur un marché ou un segment de marché. Tous les placements et les contrats a terme normalisés présentent un risque de perte de capital. Si
le fonds était incapable de dénouer un contrat a terme normalisé ou de conclure une opération de liquidation, le fonds serait toujours exposé a I'autre risque de
prix. Le risque maximal découlant des instruments financiers, a I'exception de certains contrats dérivés, correspond a leur juste valeur présentée a l'inventaire du
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portefeuille. Le risque de pertes maximal lié aux positions acheteur sur contrats a terme normalisés correspond a leur valeur notionnelle ou a leur valeur
nominale. Le risque de pertes lié aux positions vendeur sur contrats a terme normalisés peut étre illimité. Ce risque est géré professionnellement, comme il est
indiqué précédemment dans la section Gestion des risques.

Au 30 juin 2025, la VaR absolue du fonds s'élevait a 3,84 %, dont 2,86 % pour la composante actions du fonds, y compris les contrats a terme normalisés sur
actions et sur produits de base. En conséquence, la probabilité que le fonds perde 133 679 S, en fonction de la VaR absolue, est de 1 %, dont un montant de
99 560 $ est attribuable a la composante actions. La VaR absolue est la meilleure représentation de I'autre risque de prix associé a la composante actions du
fonds, car la stratégie de placement du fonds a été modifiée et le coefficient béta ne permet plus une évaluation fiable de I'autre risque de prix.

Le coefficient béta historique, mesure de la corrélation entre les rendements du fonds et ceux du marché, est tiré d'une comparaison des rendements de I'indice
de référence spécifique et de ceux du fonds sur une période de 36 mois. De ce fait, le coefficient béta peut inclure les incidences déja prises en compte dans
I'évaluation du risque de taux d'intérét et du risque de change. Le coefficient béta historique du fonds était de 0,86 au 31 décembre 2024. Si le rendement de
I'indice de référence spécifique avait enregistré une variation de +/- 10 %, I'incidence sur la valeur liquidative du fonds s'éleverait a +/- 307 000 S, toute autre
variable demeurant constante.

Dans les faits, les résultats réels de négociation peuvent différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart pourrait étre important.
Risque de concentration

Le risque de concentration est le risque de perte de la valeur totale des placements et des contrats a terme normalisés du fonds en raison d'une trop forte
concentration des placements dans un instrument ou un secteur en particulier. Au 30 juin 2025, le fonds détenait 39 titres (26 titres au 31 décembre 2024),
trésorerie et contrats a terme normalisés compris. Pour connaitre la liste des titres détenus par le fonds, voir l'inventaire du portefeuille. Le tableau ci-aprés
résume les principales concentrations par catégorie d'actifs en fonction des gains et pertes latents des titres du portefeuille au 30 juin 2025 et au
31 décembre 2024.

30 juin 2025 31 décembre 2024
Répartition par catégorie d'actifs % de la valeur liguidative  Répartition par catégorie d'actifs % de la valeur liguidative
Positions acheteur Positions acheteur
Placements a court terme 58,57 Placements a court terme 52,47
Tisas?crﬁgi?asggi\;?rlgnts de trésorerie ef fonds du 40,29 Trésorerie et équivalents de trésorerie 49,41
Contrats a terme normalisés sur marchandises 1,01 Contrats a terme normalisés sur marchandises (0,58)
Contrats a terme sur devises 0,68 Contrats a terme normalisés sur actions (0,58)
Contrats a terme normalisés sur actions 0,48 Contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe (0,72)
Positions vendeur
Contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe 0,01
Contrats a terme normalisés sur actions (0,02)
Contrats a terme normalisés sur marchandises (1,06)

Les positions sur contrats dérivés du tableau suivant sont présentées en fonction de leur exposition notionnelle :

30 juin 2025 31 décembre 2024
Répartition par catégorie d'actifs % de la valeur liguidative  Répartition par catégorie d'actifs % de la valeur liguidative
Positions acheteur Positions acheteur
Contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe 49,38 Contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe 57,24
Contrats a terme normalisés sur actions 40,86 Contrats a terme normalisés sur actions 30,43
Contrats a terme sur devises 39,90 Contrats a terme normalisés sur marchandises 28,85
Contrats a terme normalisés sur marchandises 26,14
Positions vendeur
Contrats a terme normalisés sur marchandises (42,94)
Contrats a terme normalisés sur titres a revenu fixe (28,99)
Contrats a terme normalisés sur actions (2,06)

L'équipe gére ce risque en prenant des positions acheteur et vendeur sur divers produits dérivés qui offrent une exposition a différents marchés d'actions, de
produits de base a revenu fixe et de devises. L'équipe est consciente du risque que représente chaque contrat a terme normalisé et des autres risques potentiels
pouvant découler des corrélations entre les différents titres en portefeuille.
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Evaluation de la juste valeur

Le tableau ci-aprés présente les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur et classés selon différents niveaux en fonction des données utilisées pour
évaluer les placements du fonds au 30 juin 2025 et au 31 décembre 2024. La hiérarchie des données s'établit comme suit :

Niveau 1 - prix non rajustés cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques;

Niveau 2 - données autres que les prix cotés visés au niveau 1, qui reposent sur des données observables sur le marché pour l'actif ou le passif,
directement (a savoir des prix) ou indirectement (a savoir des dérivés de prix). Les placements en trésorerie, le cas échéant, respectent les
criteres du niveau 2, mais sont exclus du tableau ci-dessous;

Niveau 3 - données relatives a I'actif ou au passif, qui ne reposent pas sur des données observables sur le marché (données non observables).

30 juin 2025 31 décembre 2024
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Placem_epts dans des fonds 1129 _ _ 1129 1149 _ _ 1149
(en milliers de dollars)
Billets a court terme _ _ _ _
(en milliers de dollars) 2039 2039 1875 1875
Actifs dérivés B _ _ B
(en milliers de dollars) % %6 22 22
Passifs dérivés _ _ _ _
(en milliers de dollars) 55 55 ®9) ®9)
Total 1170 2039 - 3209 1082 1875 - 2957
(en milliers de dollars)

Les évaluations de la juste valeur présentées ci-dessus sont faites sur une base récurrente. Aucun transfert n'a été effectué entre les niveaux 1, 2 et 3 au cours
des périodes closes le 30 juin 2025 et le 31 décembre 2024.

Compensation des instruments financiers

Les actifs et les passifs financiers sont compensés et le solde net est présenté dans I'état de la situation financiére lorsqu'il existe pour le fonds, conformément
aux normes IFRS de comptabilité, un droit juridiguement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et une intention soit de régler le montant net, soit
de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément. Dans tous les autres cas, ils sont présentés sur une base brute. Le fonds conclut, dans le cadre normal de
ses activités, diverses conventions-cadres de compensation et autres accords similaires qui ne satisfont pas aux critéres de compensation utilisés pour I'état de la
situation financiére, mais qui permettent néanmoins d'opérer compensation des montants dans certaines circonstances, comme la faillite ou la résiliation des
contrats.

Au 30 juin 2025 et au 31 décembre 2024, aucun instrument financier ne répondait aux critéres de compensation.
Placements dans les fonds sous-jacents

Le tableau suivant présente les caractéristiques fondamentales des fonds sous-jacents :

Pays du

Fonds sous-jacent/FNB o . 30 juin 2025 31 décembre 2024
siége social
Juste valeur du Juste valeur du
paicpation ST paripatin Hoeemert
dans l'actif " dans l'actif "

du fonds sous jacgn.t/FNB du fonds sous jacgn‘t/FNB

N (en milliers N (en milliers

sous-jacent/FNB de dollars) sous-jacent/FNB de dollars)
Fonds de gestion de trésorerie en dollars canadiens Canada 0,3 1129 0,3 1149

Prét de titres

Le tableau suivant montre un rapprochement entre les revenus bruts tirés des opérations de prét de titres présentés dans I'état du résultat global pour les
périodes closes le 30 juin 2025 et le 30 juin 2024, le cas échéant.

30 juin 2025 30 juin 2024
(32 :;'IIII:_':) % du revenu brut (:: 3“':_3 % du revenu brut
Revenu brut tiré du prét de titres = 100,0 1 100,0
Rémunération des placeurs pour compte versée a Bank of New York Mellon Corp. = (20,0) = (20,0)
Retenues d'impots - - - -
Revenu tiré du prét de titres = 80,0 1 80,0

" La valeur est de néant une fois arrondie au millier prés.
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Au 30 juin 2025 et au 31 décembre 2024, la juste valeur totale des titres prétés et la juste valeur des garanties correspondantes, par catégorie, s'établissaient
comme suit :

30juin 2025 31 décembre 2024

(en milliers (en milliers
de dollars) de dollars)
Titres prétés - 1 646
Garantie - titres admissibles - 1731

D La garantie en titres admissibles est composée de titres de créance émis par le gouvernement du Canada (ou une province ou un territoire du Canada), par le gouvernement
d'un pays souverain, par un organisme supranational autorisé ou par une institution financiere dont les titres de créance a court terme sont garantis sans condition et ont une
notation de crédit approuvée.

Risque d'effet de levier

Lorsqu'un fonds investit dans des dérivés a des fins autres que de couverture, emprunte de la trésorerie dans le but d'investir ou effectue des ventes a découvert
de titres de capitaux propres, de titres a revenu fixe ou d'autres actifs du portefeuille, cela peut engendrer un effet de levier. L'effet de levier, qui se produit
lorsque I'exposition notionnelle d'un fonds a des actifs sous-jacents est supérieure au montant investi, peut multiplier les gains et les pertes du fonds. En effet,
tout changement défavorable de la valeur de I'actif sous-jacent peut augmenter les pertes par rapport a celles qui auraient été subies si I'actif sous-jacent avait
été détenu directement par le fonds, ce qui peut engendrer des pertes supérieures au montant investi dans le dérivé. L'effet de levier peut étre une source de
volatilité accrue, nuire a la liquidité d'un fonds et entrainer la vente de positions a des moments défavorables. De nombreuses transactions a effet de levier exigent
de fournir une garantie. Par ailleurs, en cas d'augmentation de la marge ou d'une garantie semblable, le fonds pourrait devoir effectuer des transactions a un
moment et a un prix qui lui seraient désavantageux, ce quientrainerait des pertes.

Le fonds a obtenu une dispense de I'application de I'article 2.9.1 du Reglement 81-102 autorisant une approche de gestion du risque fondée sur la valeur a
risque (VaR) absolue selon laguelle la VaR du fonds sur 20 jours peut atteindre jusqu'a 20 % de la valeur liguidative du portefeuille. La dispense est permise sous
réserve de se conformer a plusieurs conditions, en plus de la limite de 20 %, y compris la nomination d'un gestionnaire du risque lié aux dérivés, la création d'un
programme de gestion du risque lié aux dérivés, la vérification des calculs de la VaR du fonds et des obligations de déclaration. La VaR sur 20 jours du fonds
s'élevait a 3,84 % pour la période du 31 janvier 2025 au 30 juin 2025.

Avant son changement d'objectif et de stratégie de placement, le fonds respectait les limites liées a I'effet de levier s'appliquant aux fonds de placement
alternatifs conformément au Reéglement 81-102. Au cours de la période close le 31 décembre 2024, les niveaux d'exposition totale le plus bas et le plus élevé se
sont établis respectivement a 105,8 % et a 166,1 % de la valeur liquidative du fonds. Ces niveaux varient en raison de I'ajustement mensuel de la répartition
stratégique et de la répartition tactique de I'actif par I'équipe de placement. L'effet de levier provenait principalement de positions acheteur sur contrats a terme
normalisés.

Autre risque de marché

Les événements imprévisibles comme ['inflation, la fluctuation rapide des taux d'intérét, les opérations militaires, le terrorisme, les catastrophes naturelles, les
changements inattendus dans les politiqgues gouvernementales locales ou étrangeres et les pandémies pourraient freiner le commerce mondial et causer une
forte volatilité et des inquiétudes a I'égard de la liquidité sur plusieurs marchés. Par ailleurs, de tels événements pourraient fortement perturber les chaines
d'approvisionnement, des secteurs en particulier, y compris celui des services financiers, les marchés boursiers a I'échelle mondiale et les émetteurs dans lesquels
le fonds investit. Pour connaitre I'incidence quantitative potentielle d'une telle volatilité des marchés, consultez la section Risques de marché ci-dessus. Ces
événements accroissent l'incertitude relative aux estimations et la direction peut devoir poser des jugements importants pour déterminer la juste valeur de
certains placements aux fins de la préparation des présents états financiers.
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Notes annexes

Aux dates indiquées dans les états financiers et pour les périodes closes a ces dates (voir note 1 b)) (non audité)

1.

a)

b)

c)

d)

Information générale

Les présentes notes font partie intégrante des états financiers
et contiennent des renseignements importants sur le Fonds de
contrats a terme gérés Invesco (le « fonds en gestion
commune » ou le « fonds »).

Termes et définitions

Les termes suivants, utilisés (le cas échéant) dans les états e)
financiers et les notes annexes, sont définis comme suit :

Gestionnaire : Invesco Canada Ltée, qui fait affaire sous le nom
« Invesco », gestionnaire (le « gestionnaire ») et fiduciaire (le

« fiduciaire ») du fonds; f

Actif net attribuable aux porteurs de titres (valeur
liguidative) : valeur de I'actif net calculée selon les Normes
internationales d'information financiere telle qu'elle est
présentée dans les états financiers et qui est égale a la valeur de
I'actif net aux fins des opérations des porteurs de titres
(achats, échanges et rachats);

Titres : les parts offertes par le fonds;
Porteur(s) de titres : les porteurs de parts du fonds;

Date de lancement : date a laquelle les titres d'une série
spécifique du fonds ont été offerts au grand public pour la
premiére fois.

Dates de présentation de I'information financiére

Les états de la situation financiére du fonds sont établis au

30 juin 2025 et au 31 décembre 2024. Les états du résultat
global, les états de I'évolution de la situation financiére et les
tableaux des flux de trésorerie du fonds portent sur les
périodes de six mois closes le 30 juin 2025 et le 30 juin 2024.
L'inventaire du portefeuille du fonds est établi au 30 juin 2025.
La publication des présents états financiers a été autorisée le
21 ao(t 2025.

Séries de titres et frais d'acquisition

Chaque série de titres est destinée a différents types
d'investisseurs. Les titres de série F sont offerts uniguement
aux investisseurs ayant des comptes sur honoraires détenus
auprés de leur courtier qui a conclu une entente appropriée
avec le gestionnaire. Les titres de série | sont des titres a
vocation spéciale offerts uniqguement aux autres fonds Invesco
Canada, aux investisseurs institutionnels admissibles ou a
d'autres investisseurs admissibles et ne sont pas vendus au
grand public.

Les titres de série F et de série | ne comportent ni frais
d'acquisition ni frais a payer au rachat.

Opérations ayant eu une incidence sur le fonds au cours de
la période de six mois close le 30 juin 2025

Au 31 janvier 2025, le fonds a modifié son objectif et sa
stratégie de placement, il a été renommé Fonds de contrats a
terme gérés Invesco (auparavant, Fonds en gestion commune a
répartition de risque équilibrée Invesco), les frais de gestion et
de conseil de la série F ont été réduits de 1,00 %a 0,85 % et le
niveau de risque est passé de « faible a moyen »a « moyen ».

Afin de mettre en ceuvre les nouvelles stratégies de maniére
efficace, le gestionnaire a obtenu, pour le compte du fonds,
une dispense de I'application de I'article 2.9.1 du Reglement
81-102 autorisant une approche de gestion du risque fondée
sur la VaR absolue selon laguelle la valeur a risque du fonds sur
20 jours peut atteindre jusqu'a 20 % de la valeur liguidative du
portefeuille.

Opérations ayant eu une incidence sur le fonds au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2024

Aucune opération n'a eu d'incidence sur le fonds au cours de
cette période.

Le fonds
i) Structure juridique

Le fonds est une fiducie a capital variable constituée en vertu
des lois de la province d'Ontario aux termes d'une déclaration
de fiducie dans sa version modifiée et mise a jour et pouvant
ultérieurement étre modifiée et mise a jour. L'adresse du siege
social du fonds est le 16, rue York, bureau 1200, Toronto
(Ontario) M5J OE6.

iy Evaluation du fonds

La valeur liquidative distincte du fonds est calculée
quotidiennement. La valeur du fonds provient des placements
gu'il a acquis conformément a son objectif de placement.

Une valeur liquidative distincte est calculée quotidiennement
pour chaque série de titres du fonds (la « valeur liquidative de
la série »). La valeur liquidative de la série est établie en
fonction de la valeur de la quote-part de I'actif du fonds
attribuable a la série en question, moins le passif du fonds
pouvant étre attribué uniquement a cette série et la quote-part
du passif commun du fonds attribuée a cette série.
Habituellement, la quote-part d'une série de I'actif et du passif
communs du fonds est déterminée en comparant la valeur
liguidative de la série a la valeur liguidative totale du fonds a la
fermeture des bureaux le jour ouvrable précédent. Ce montant
est ensuite rajusté pour tenir compte des opérations
pertinentes attribuables uniquement a cette série. La valeur
ligquidative par titre est déterminée en divisant la valeur
liquidative par le nombre total de titres en circulation a une date
donnée. Aux dates de cléture indiquées a la note 1 b), il
n'existait aucun écart entre la valeur liquidative par titre
calculée aux fins des opérations et I'actif net attribuable aux
porteurs de titres, par titre.

iii)
Le fonds répond a la définition de fiducie de fonds commun de
placement en vertu de la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada)
et a adopté le 15 décembre comme date de cloture de son
année d'imposition. Le fonds n'est pas assujettia I'impot sur la
partie de son revenu net de placement distribuée aux porteurs
de titres, celle-ci étant imposable entre les mains de ces
derniers. Le fonds n'est pas non plus tenu de payer I'imp6t sur
le revenu pour les gains en capital nets réalisés distribués aux
porteurs de titres. Un montant suffisant du revenu net de

Imp6ts sur le revenu
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)

a)

placement et des gains en capital nets réalisés du fonds est
distribué aux porteurs de titres au cours de chaque exercice, de
maniére a ce que le fonds n'ait aucun impot a payer.

Comme le permettent les déclarations de fiducie pertinentes, le
fiduciaire peut décider d'attribuer des gains en capital nets aux
porteurs de titres qui ont demandé le rachat de leurs titres
pendant I'année d'imposition d'un fonds. Le montant d'une telle
attribution est déterminé par le fiduciaire et doit
raisonnablement tenir compte de la quote-part des gains en
capital nets comptabilisés ou réalisés revenant a chaque
porteur ayant demandé le rachat de ses titres, en fonction de la
période pendant laguelle ce porteur détenait les titres et dans
la mesure ou ces gains en capital nets n'ont pas été attribués au
cours d'une année d'imposition antérieure.

L'impot exigible sur les gains en capital nets réalisés non versés
ou a verser aux porteurs de titres par le fonds peut
généralement étre recouvré par ce dernier en vertu des
dispositions de remboursement contenues dans la Loi de
I'imp6t sur le revenu (Canada) et dans les lois provinciales
d'imp6t sur le revenu. En raison de la politique de distribution et
des mécanismes de remboursement, le fonds ne comptabilise
pas d'impot sur le revenu, ni d'actif ou de passif d'impot différé.

Placements du gestionnaire dans le fonds

Les placements détenus par le gestionnaire dans le fonds sont
présentés a la juste valeur dans une note de bas de page de
I'état de la situation financiére, aux dates indiquées a la

note 1 b).

Informations significatives sur les méthodes
comptables

Les présents états financiers ont été préparés conformément
aux Normes internationales d'information financiére publiées
par I'International Accounting Standards Board (normes IFRS
de comptabilité) applicables a la préparation des états financiers
intermédiaires, y compris IAS 34 Information financiére
intermédiaire.

L'application des normes IFRS de comptabilité exige que la
direction établisse des estimations et pose des jugements qui
ont une incidence sur les montants présentés au titre de I'actif,
du passif, du revenu de placement et des charges pour la
période. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations.
Les méthodes comptables significatives appliquées de maniere
constante par le fonds sont les suivantes :

Evaluation et comptabilisation des instruments financiers

Les placements détenus en portefeuille, y compris les actions,
les titres de créance, la trésorerie, les placements a court
terme et les dérivés, sont comptabilisés a la juste valeur lors de
leur comptabilisation initiale. La trésorerie est constituée de
dépbts aupres d'institutions financiéres. Les placements du
fonds, dérivés compris, sont évalués a la juste valeur par le biais
du résultat net (JVRN), conformément au modéle économique.

Les autres actifs et passifs sont comptabilisés a la juste valeur
lors de leur comptabilisation initiale. Les autres actifs, comme
les souscriptions a recevoir, les montants a recevoir sur la vente
de placements, les montants a recevoir du gestionnaire et les

autres montants a recevoir sont évalués au colt amorti. Les
autres passifs, comme les montants a payer pour l'achat de
placements, les rachats, les distributions et les charges a payer,
sont aussi évalués au colt amorti.

L'excédent (I'écart négatif) de la juste valeur totale des
placements par rapport a leur colt moyen total représente la
plus-value (moins-value) latente des placements.

Les opérations de placement sont comptabilisées le jour
ouvrable ou I'ordre d'achat ou de vente est exécuté. Les gains
et les pertes réalisés sur la vente de placements du portefeuille
sont calculés en fonction du colt moyen des placements
concernés.

Les placements de portefeuille cotés sur une bourse reconnue
sont évalués selon le dernier cours négocié sur les bourses ou
ils sont principalement négociés, lorsque ce cours s'inscrit dans
I'écart acheteur-vendeur du jour. Certains titres qui ne sont pas
évalués selon le dernier cours qui s'inscrit dans I'écart
acheteur-vendeur du jour peuvent étre évalués au moyen
d'autres données de marché observables, au gré du
gestionnaire. En I'absence d'un volume de transactions
suffisant pour un titre, celui-ci est évalué selon le cours
acheteur de cl6ture pour les positions acheteur et le cours
vendeur de cl6ture pour les positions vendeur, observés sur la
principale Bourse ou s'échange le titre ou utilisés par les
teneurs de marché. Les titres non cotés sur une bourse
reconnue ou pour lesquels des cours fiables ne peuvent étre
obtenus facilement sont évalués selon les technigues
d'évaluation établies par le gestionnaire. Les placements dans le
Fonds de gestion de trésorerie en dollars canadiens et dans
d'autres fonds sous-jacents sont évalués a la juste valeur,
laguelle correspond généralement a la valeur liquidative. Pour
les FNB Invesco, si 1) le cours de cléture n'est pas disponible,
2) les titres du FNB ne se négocient pas a la date d'évaluation
ou 3) le cours de cloture est jugé peu fiable en raison du faible
nombre de transactions au cours de la derniere heure de
séance, le cours moyen de cléture (la moyenne des cours
acheteur et vendeur) sur la principale Bourse sera utilisé.

IFRS 13 Evaluation de la juste valeur exige le recours & une

« hiérarchie des justes valeurs » pour présenter les données
utilisées pour I'évaluation de chaque actif financier et passif
financier du fonds. La hiérarchie des données s'établit comme
suit :

a) les prix cotés (non ajustés) sur des marchés actifs pour des
actifs ou passifs identiques (niveau 1);

b) les données autres que les prix cotés visés au niveau 1, qui
reposent sur des données observables sur le marché pour
I'actif ou le passif, directement (a savoir des prix) ou
indirectement (a savoir des dérivés de prix) (niveau 2);

c) les données relatives a I'actif ou au passif qui ne sont pas
fondées sur des données de marché observables (données
non observables) (niveau 3).

Des changements dans les méthodes d'évaluation peuvent
entrainer des transferts des actifs et passifs d'un niveaua un
autre de cette hiérarchie. Un résumé de la répartition entre les
niveaux en fonction de la hiérarchie des données, aux dates
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indiquées a la note 1 b), est présenté pour le fonds a la section
Risques liés aux instruments financiers et notes propres au
fonds. Tous les transferts sont considérés avoir eu lieu a la date
de cléture de chacune des périodes présentées.

Les titres de capitaux propres et les contrats a terme
normalisés négociés en bourse pour lesquels les prix cotés (non
ajustés) sur des marchés sont utilisés sont classées au

niveau 1. Les placements dans le Fonds de gestion de
trésorerie en dollars canadiens et d'autres fonds sous-jacents

évalués a leur valeur liquidative sont classés au niveau 1. b)

La juste valeur des autres instruments financiers est établie a
I'aide de techniques d'évaluation.

Les titres de niveau 2 comprennent :

|. Certains titres de capitaux propres évalués selon les prix
cotés sur le marché, lesquels sont ajustés par un facteur
de marché pour tenir compte des mouvements qui ont lieu
apres la cléture du marché.

II. Les titres a revenu fixe évalués selon I'estimation du cours
acheteur (prix fourni par un fournisseur de services
d'évaluation tiers d'apres divers facteurs, dont les données
des courtiers, I'information financiére de I'émetteur et les
fluctuations de marchés pertinentes), telle gu'elle est
présentée par la source d'évaluation principale a la date
d'évaluation.

lll. Les préts a taux variable sont évalués selon la moyenne
des cours acheteur (prix fourni par un fournisseur de
services d'évaluation tiers d'aprés divers facteurs, dont les
données des courtiers, I'information financiére de
I'émetteur et les fluctuations de marchés pertinentes), telle
gu'elle est présentée par la source d'évaluation principale a

la date d'évaluation.

. Les actifs et passifs dérivés sont classés au niveau 2, sauf
les options et les contrats a terme normalisés négociés en
bourse, qui sont classés au niveau 1. Le prix de ces dérivés
est fonction d'un ou plusieurs actifs sous-jacents.

Les titres de niveau 3 comprennent :

I. Les instruments financiers qui sont examinés par le comité
d'évaluation du fonds.

II. Les titres non cotés sur une bourse reconnue ou pour
lesquels des cours fiables ne peuvent étre obtenus
facilement sont évalués selon les techniques d'évaluation
établies par le gestionnaire. Le comité d'évaluation
examine le caractere approprié des données d'entrée
utilisées dans les modeles d'évaluation, ainsi que les
résultats des évaluations, au moyen de différentes
méthodes et technigues d'évaluation généralement
reconnues comme la norme dans le secteur d'activité.

lll. Les préts a taux variable évalués selon une seule cotation.

Les informations quantitatives concernant les données d'entrée
non observables, la description de la sensibilité des évaluations
de la juste valeur aux changements dans les données d'entrée
non observables et les relations entre ces données d'entrée
sont présentées pour le fonds a la section Risques li€s aux

instruments financiers et notes propres au fonds, au
paragraphe « Evaluation de la juste valeur », lorsque des
données non observables importantes sont utilisées pour
évaluer les instruments financiers inclus au niveau 3.

La section Risques liés aux instruments financiers et notes
propres au fonds présente des informations supplémentaires
sur les transferts entre niveaux, de méme qu'un
rapprochement des soldes du niveau 3 a l'ouverture et ala
cléture de la période, le cas échéant.

Opérations des porteurs de titres et constatation du revenu

Les opérations des porteurs de titres sont comptabilisées a la
date de 'opération.

Le nombre de titres émis et rachetés a la valeur liquidative par
titre au cours des périodes indiquées a la note 1 b), selon le
cas, est présenté dans une note de bas de page de I'état de
I'8volution de la situation financiére.

Le revenu de dividendes/distributions et les retenues d'impots,
le cas échéant, sont comptabilisés a la date ex-dividende et sont
présentés dans I'état du résultat global. Les intéréts a distribuer
sont comptabilisés quotidiennement selon la méthode de la
comptabilité d'engagement et présentés dans I'état du résultat
global. Les intéréts a distribuer, conformément a la
réglementation fiscale, sont calculés en fonction de l'intérét
nominal a recevoir ou recu par le fonds et comprennent les
distributions recues des placements dans le Fonds de gestion
de trésorerie en dollars canadiens, le cas échéant. Les intéréts a
distribuer tiennent également compte de I'amortissement
quotidien de I'escompte sur les obligations a coupon zéro, le cas
échéant.

Les codts de transactions sont exclus du colt moyen total des
placements dans l'inventaire du portefeuille et sont présentés
dans I'état du résultat global du fonds. Les co(ts de
transactions sur actions incluent le total des commissions
(commissions de courtage et accords de paiement indirect) et
les autres co(ts de transactions, y compris la TPS et la TVH
applicables. Une partie des commissions de courtage facturées
par les courtiers, généralement des courtiers de plein exercice,
représente les honoraires pour les produits et services,
principalement les recherches exclusives, fournis au fonds et
qui s'ajoutent aux services d'exécution des ordres. Le cas
échéant, les accords de paiement indirect pour ces services
sont indiqués par voie de note dans I'état du résultat global. lls
désignent les montants versés aux courtiers pour I'achat,
aupres de tiers, de recherches, de données de marché ou
d'autres services d'aide a la prise de décision, dans le cadre de
la gestion du portefeuille du fonds. Les autres colts de
transactions, le cas échéant, englobent d'autres frais
d'exécution d'opérations payés a des tiers externes, comme les
droits de timbre et les redevances sur les opérations de
change. Les opérations relatives aux titres a revenu fixe sont
effectuées sur le marché hors cote ol les intervenants agissent
a titre de contrepartistes. Ces placements sont généralement
négociés sur la base du solde net et leur colt comprend
habituellement les colts de transactions.
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c)

d)

Contrats a terme normalisés

Les contrats a terme normalisés sont des contrats financiers
conclus entre deux parties visant la vente ou I'achat d'un
instrument financier a un prix établi et a une date donnée.
Lorsqu'il conclut un contrat a terme normalisé, le fonds est tenu
de maintenir un compte sur marge aupres du courtier. Aux
termes du contrat, le fonds accepte de recevoir du courtier, ou
de lui payer, un montant en trésorerie correspondant a la
fluctuation quotidienne de la juste valeur du contrat détenu.
Tant gu'un contrat a terme normalisé est en cours, la juste
valeur de ce contrat est établie quotidiennement et les
variations sont inscrites au poste « Variation de la plus-value
(moins-value) latente des dérivés » de I'état du résultat global.
Lorsgu'un contrat a terme normalisé est dénoué ou devient
caduc, le fonds comptabilise un gain ou une perte réalisé au
poste « Gain (perte) net réalisé sur les dérivés » de I'état du
résultat global. Tout gain sur les contrats a terme normalisés en
cours est présenté a titre d'actif dérivé -a la juste valeur, et
toute perte sur les contrats a terme normalisés en cours est
présentée a titre de passif dérivé - a la juste valeur a I'état de la
situation financiére.

Le fonds maintient un excédent de marge détenu auprés d'un
courtier afin de conclure des contrats a terme normalisés, qui
est inclus au poste « Trésorerie soumise a des restrictions » de
I'état de la situation financiére.

Conversion des devises

Le fonds a pour monnaie fonctionnelle et monnaie de
présentation le dollar canadien. Le dollar canadien est la
monnaie de I'environnement économique principal dans lequel
le fonds exerce ses activités; lorsqu'il existe divers indicateurs,
le dollar canadien est la monnaie dans laquelle le fonds réunit
des capitaux.

La juste valeur des placements, des avoirs et des autres actifs
et passifs libellés en devises est convertie dans la monnaie de
présentation du fonds au taux de change en vigueur a la date
d'évaluation. Les revenus, les charges et les opérations de
placement en devises sont convertis dans la monnaie de
présentation du fonds au taux de change en vigueur aux dates
respectives de ces opérations.

La part des résultats d'exploitation découlant des variations des
taux de change sur les placements n'est pas présentée
distinctement des écarts provenant des fluctuations des cours
du marché. L'incidence combinée des fluctuations des taux de
change et des prix du marché sur les placements vendus est
présentée dans I'état du résultat global au poste « Gain (perte)
net réalisé sur la vente de placements ». Les variations
découlant des fluctuations des cours du marché et des taux de
change sont incluses au poste « Variation de la plus-value
(moins-value) latente des placements ».

La part des résultats d'exploitation découlant des variations des
taux de change et des autres actifs et passifs nets libellés en
devises est comptabilisée dans I'état du résultat global aux
postes « Gain (perte) de change » ou « Variation du gain
(perte) de change latent sur les autres actifs nets ».

3.

4,

La part des résultats d'exploitation découlant des variations des
taux de change sur le revenu de placement est comptabilisée
dans I'état du résultat global au poste « Gain (perte) de

change ».

Principaux jugements et estimations comptables

Lorsqu'elle prépare les états financiers, la direction doit faire
appel a son jugement pour appliquer les méthodes comptables
et établir des estimations et des hypothéeses pour I'avenir. Les
paragraphes suivants présentent une analyse des jugements et
estimations comptables les plus importants établis aux fins de la
préparation des états financiers :

IAS 32 Instruments financiers : Présentation exige gue les titres
du fonds, considérés comme des instruments remboursables au
gré du porteur, soient classés dans les passifs financiers ou
dans les instruments de capitaux propres, et qu'ils soient
présentés au montant du rachat. Le fonds comporte différentes
séries dont les caractéristiques, comme les frais de gestion et
les politiques de distribution, ne sont pas identiques. Les
instruments remboursables au gré du porteur du fonds ne
répondent pas aux criteres permettant de les classer dans les
capitaux propres et, par conséquent, doivent étre classés a titre
de passifs financiers.

IFRS 10 Etats financiers consolidés exige que les fonds qui
contrdlent une ou plusieurs autres filiales ou exercent une
influence notable sur celles-ci présentent des états financiers
consolidés. Toutefois, ils en sont exemptés s'ils répondent a la
définition d'« entité d'investissement ». Le fonds répond en
général a la définition d'entité d'investissement puisqu'il obtient
des fonds d'un ou de plusieurs investisseurs auxquels il fournit
des services professionnels de gestion de placements, et
puisqu'il déclare a ces investisseurs qu'il a pour objet d'investir
des fonds dans le seul but de réaliser des rendements sous
forme de plus-values, de revenus de placement ou les deux. Le
fonds évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de
ses placements sur la base de la juste valeur.

Les titres non cotés sur une bourse reconnue ou pour lesquels
des cours fiables ne peuvent étre obtenus facilement sont
évalués selon les techniques d'évaluation établies par le
gestionnaire. Le comité d'évaluation examine le caractére
approprié des données d'entrée utilisées dans les modéles
d'évaluation, ainsi que les résultats des évaluations, au moyen
de différentes méthodes et techniques d'évaluation
généralement reconnues comme la norme dans le secteur
d'activité.

Frais de gestion et de conseil et charges d'exploitation

Le gestionnaire est responsable de I'exploitation quotidienne du
fonds. Il fournit des services de gestion au fonds, dont le
marketing et la promotion, ainsi que d'autres services comme
I'information aux porteurs de titres.

Le gestionnaire agit également a titre de conseiller en
placement ou fait appela une société affiliée pour fournir des
services de conseil en placement au fonds. Ces services
comprennent I'analyse des placements et les décisions de
placement.
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Le gestionnaire recoit du fonds des honoraires de gestion et de
conseil. Les frais de gestion et de conseil comprennent, le cas
échéant, tous honoraires que le gestionnaire paie directement
au sous-conseiller.

5.

Le fonds peut investir dans d'autres fonds d'investissement, y
compris des FNB, gui sont gérés par le gestionnaire, une
société affiliée ou un tiers (les « fonds sous-jacents »).
Conformément aux lois applicables, le gestionnaire ne facture
pas de frais de gestion et de conseil a un fonds et a un fonds
sous-jacent si cela donne lieu a une duplication des frais pour
un méme service.

Les dépenses du fonds se rapportant a tous les aspects de ses
activités, hormis les dépenses de promotion liées a la vente des
titres du fonds, lesquelles incombent au gestionnaire, sonta la
charge du fonds, sauf dans les cas indiqués ci-apres. Les

« charges d'exploitation » comprennent les honoraires d'agent
des transferts, les frais de comptabilité, les droits de garde, les
frais de dépdt, les colits de communication de I'information aux
porteurs de titres, y compris les co(ts liés a la tenue des
assemblées des porteurs de titres et a la transmission de
renseignements, les charges relatives a I'émission, au
changement de désignation, a la modification ou au rachat de
titres, les honoraires d'audit et les frais juridiques, les jetons de
présence et les frais liés au comité d'examen indépendant, la
TPS/TVH et les autres imp0ts et taxes applicables aux charges
d'exploitation, les charges d'intéréts et les frais bancaires, le
cas échéant. Hormis les charges d'intéréts, les frais bancaires et
les impbts sur le revenu, lesquels sont payés directement par le
fonds, le gestionnaire fait I'avance de ces frais, qui lui sont
ensuite remboursés par le fonds. A I'exception de ce qui est
indiqué ci-aprés, chaque série de titres du fonds paie ses
propres charges d'exploitation et ses propres co(ts de
transactions, comme il est décrit a la note 2 b), ses propres
retenues d'impots, ainsi que sa quote-part des charges
d'exploitation, le cas échéant. Le calcul des charges
d'exploitation revenant au fonds est fondé sur la politique de
répartition des frais d'opérations et des charges d'exploitation
du gestionnaire. Cette politique est revue de facon réguliere par
le comité d'examen indépendant.

Les frais de gestion, les frais de conseil et les charges
d'exploitation sont calculés et comptabilisés quotidiennement
pour chaqgue série d'un fonds, sauf pour la série | (voir
ci-apres). Les frais de gestion et de conseil de la série | sont
négociés et payés directement par les porteurs de titres de
série I. Chaque titre de série | du fonds paie la part des co(ts
de transactions et des retenues d'imp6ts qui lui revient.

Pour les titres de série F, les charges d'exploitation ne peuvent
dépasser, pour une année, 0,25 % de la valeur liguidative
quotidienne moyenne, avant TVH et autres taxes applicables.
Pour les titres de série I, les charges d'exploitation ne peuvent
dépasser, pour une année, 0,10 % de la valeur liquidative
qguotidienne moyenne, avant TVH et autres taxes applicables.

Les « charges engagées par le gestionnaire » correspondent
aux montants excédant les plafonds des charges d'exploitation
des séries présentés ci-dessus, le cas échéant, pour les
périodes indiquées a la note 1 b), et elles sont comptabilisées
dans I'état du résultat global.

Impots

A la fin d'année d'imposition, il se peut que le fonds ait des
pertes en capital pouvant étre reportées a des fins fiscales. Le
cas échéant, celles-ci sont indiguées en note de bas de page
dans I'état de I'évolution de la situation financiére. Le fonds ne
comptabilise pas d'impot puisque la totalité de son revenu net
de placement aux fins fiscales et une part suffisante des gains
en capital nets réalisés au cours de chague année d'imposition
doivent étre distribuées aux porteurs de titres de maniere a ce
que le fonds n'ait aucun impét & payer. Etant donné que le
fonds ne comptabilise pas d'impdt sur le résultat, aucun actif
d'imp6t différé n'a été comptabilisé dans I'état de la situation
financiére au titre des pertes pouvant étre reportées. Les
pertes en capital non utilisées de I'exercice considéré peuvent
étre reportées rétrospectivement sur trois ans et
prospectivement indéfiniment, et étre portées en diminution de
gains en capital futurs. Les pertes autres qu'en capital, le cas
échéant, peuvent étre reportées rétrospectivement sur trois
ans et prospectivement sur vingt ans pour réduire le résultat
imposable. L'année ou les années d'échéance des reports
prospectifs de pertes autres qu'en capital, le cas échéant, sont
présentées dans la méme note de bas de page de I'état de
I'8volution de la situation financiére.

Il se peut que le fonds soit actuellement assujettia des retenues
d'impdts sur les revenus de placement et les gains en capital
dans certains pays étrangers. Ces revenus et ces gains sont
comptabilisés au montant brut, et les retenues d'impots s'y
rattachant sont présentées a titre de charge distincte dans
I'état du résultat global, le cas échéant.

Prét de titres

Le fonds prend part a des opérations de préts de titres par
I'intermédiaire d'un agent de prét de titres, selon les modalités
d'une convention de prét de titres comprenant des restrictions
établies par les lois canadiennes sur les valeurs mobilieres.

Bank of New York Mellon Corporation (« BNY Mellon ») est
I'agent de prét de titres du fonds.

Le risque de crédit lié aux opérations de prét de titres est jugé
minime. Conformément aux modalités de la convention de prét
de titres, un emprunteur doit avoir une notation approuvée et
fournir des garanties autres qu'en trésorerie correspondant a
au moins 105 % (102 % pour des garanties en trésorerie) de la
valeur des titres prétés. Les garanties acceptées sont, entre
autres, la trésorerie et les titres admissibles tels que les
obligations émises ou garanties par le gouvernement du Canada
ou une province canadienne, par le gouvernement des
Etats-Unis ou un de ses organismes, par un état souverain et
par un organisme supranational, et des titres de créance a
court terme de sociétés ayant une notation approuvée. Les
titres convertibles et les lettres de crédit irrévocables peuvent
également servir de garantie. La juste valeur des titres prétés
est établie a la cléture de toute date d'évaluation et toute
garantie supplémentaire requise est livrée au fonds le jour
ouvrable suivant. Lorsqu'il effectue des opérations de prét de
titres, le fonds conclut des conventions de prét de titres qui, en
cas de défaillance (y compris lors d'une faillite ou d'une
insolvabilité), permettent a la partie qui n'est pas en défaut de
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liquider la garantie et de calculer son exposition nette a la
contrepartie en défaut. En cas de défaillance de I'emprunteur,
le fonds, en tant que préteur, opérerait compensation de la
juste valeur de la garantie regue et de la juste valeur des titres
prétés. La garantie est évaluée quotidiennement a la valeur de
marché, mais le fonds risque de subir une perte si un
emprunteur ne respecte pas son obligation de remettre les
titres empruntés et que la garantie recue ne suffit pas a
reconstituer le portefeuille de titres prétés. Pour atténuer ce
risque, le fonds bénéficie d'une garantie en cas de défaillance
de I'emprunteur, fournie par BNY Mellon. Cette garantie prévoit
le remplacement intégral des titres prétés en cas de défaut de
I'emprunteur.

Les titres prétés ne sont pas décomptabilisés des états
financiers et les garanties autres qu'en trésorerie détenues par
le fonds ne sont pas comptabilisées dans les actifs et les passifs
correspondants. Le revenu tiré des préts de titres, le cas
échéant, est inscrit a I'état du résultat global, lorsqu'il est
gagné.

Opérations avec des parties liées

Le fonds recoit des services de conseil en placement fournis
par le gestionnaire. Ces services sont fournis dans le cours
normal des activités et sont comptabilisés au montant de la
contrepartie convenue entre les parties. Le fonds peut
effectuer des opérations par I'entremise d'Invesco Capital
Markets Inc., courtier affilié au gestionnaire. Le total des
commissions et des autres co(ts de transactions de portefeuille
versé au courtier affilié est inscrit au poste « Codts de
transactions » de I'état du résultat global et est présenté a la
section Risques liés aux instruments financiers et notes propres
au fonds, le cas échéant. Les services de sous-conseiller offerts
au fonds sont assurés en tout ou en partie par Invesco
Advisers, Inc., société affiliée au gestionnaire.

Pour le seconder dans I'exécution de ses fonctions relatives au
fonds, le gestionnaire a constitué le conseil consultatif des
fonds Invesco Canada (le « conseil consultatif »). La majorité
des membres du conseil consultatif sont indépendants du
gestionnaire. Le conseil consultatif examine le rendement des
placements, les politiques de placement, les états financiers, les
politiques de négociation des valeurs mobilieres et d'autres
guestions semblables ayant trait au fonctionnement du fonds et
présente ses constatations, formule des recommandations et
donne son approbation, le cas échéant, au gestionnaire a ces
égards. Le gestionnaire a également constitué un comité
d'examen indépendant (CEIl), conformément aux exigences du
Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des
fonds d'investissement des ACVM. Les membres du CEl sont les
membres indépendants actuels du conseil consultatif. Le
mandat du CEl consiste a examiner les politiques et procédures
écrites du gestionnaire sur les conflits d'intéréts concernant le
fonds et a formuler des commentaires sur ces politiques et
procédures. Le CEl peut également approuver certaines fusions
de fonds et tout changement d'auditeur du fonds. Des
renseignements supplémentaires au sujet du CEl se trouvent
dans le prospectus simplifié d'Invesco. Les membres
indépendants du conseil consultatif et du CEIl recoivent des
honoraires pour les services gu'ils rendent au fonds, lesquels

8.

sont présentés aux postes « Jetons de présence » et « Frais du
comité d'examen indépendant » de I'état du résultat global pour
les périodes indiquées a la note 1 b).

Le fonds peut avoir pris part a des opérations sur titres avec
d'autres fonds qui emploient le méme conseiller en placement
ou sous-conseiller. Ces opérations ont été réalisées par
I'entremise d'intermédiaires de marché et selon les conditions
applicables du marché.

Le gestionnaire fournit un capital d'investissement suffisant au
fonds pour lui permettre d'étre évalué efficacement chaque
jour. Le placement du gestionnaire dans le fonds est
comptabilisé a la valeur liguidative par titre, le cas échéant.

Modifications comptables futures

En avril 2024, I'International Accounting Standards Board a
publié IFRS 18 Etats financiers : Présentation et informations &
fournir, qui vise a améliorer la qualité des informations
financiéres en introduisant de nouvelles exigences, notamment
de nouvelles catégories et de nouveaux sous-totaux requis dans
I'état du résultat global ainsi que des directives plus précises
sur le regroupement des informations. IFRS 18 remplace IAS 1
Présentation des états financiers. Cette norme s'applique aux
exercices ouverts a compter du 1°" janvier 2027, mais son
adoption anticipée est permise.

Le gestionnaire évalue présentement l'incidence de ces
nouvelles exigences.
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Au sujet d'Invesco Ltd.
Invesco Canada Ltée est une filiale indirecte entierement détenue par Invesco Ltd. Invesco Ltd. (NYSE : IVZ) est une société de
gestion d'actifs indépendante mondiale dont la mission est de mettre son expérience en placement au service de tous pour les aider a

vivre pleinement leur vie. Nos équipes de placement se distinguent en offrant une vaste gamme d'investissements actifs, passifs et
alternatifs. Pour de plus amples informations, visitez le site Web invesco.com.
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